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Zarzad

Orbis S.A.

ul. Zlota 59
00-120 Warszawa

Dotyczy: zgloszenia projektu uchwaly dotyczacej sprawy wprowadzonej do pkt 5 porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Orbis S.A. zwolanego na
dzien 12 listopada 2019r.

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej jako ,,Fundusz”), z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa, wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFe 4, REGON: 014849960, NIP: 5262355586, reprezentowany przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Topiel 12, 00-342
Warszawa, wpisane do rejestru przedsigbiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X11 Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000042153, Jako akcjonariusz spotki Orbis S.A.
(dalej jako ,,Spétka™) reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego ($wiadectwo
depozytowe w zataczeniu), na podstawie art. 401 § 4 KSH przedkiada projekt uchwaly dotyczacej
sprawy wprowadzonej do pkt 5 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 12 listopada 2019 r. tj. ,,w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia
oraz utworzenia kapitalu rezerwowego”.

Uzasadnienie:

Raportem biezacym nr 32/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 r. Zarzad Spéiki przekazat
projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "Orbis" S.A., ktére zostato zwotane na 12
listopada 2019 r., w tym projekt uchwaly nr 4 w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia
oraz utworzenia kapitalu rezerwowego (dotyczacy sprawy objetej pkt 5 porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia).

Projekt uchwaty zaproponowane; przez Fundusz zaklada dokonanie zmiany w § 2 pkt 2 poprzez
wskazanie, ze cena nabycia akcji w wezwaniu nie moze by¢ nizsza niz 125,00 zt (stownie: sto
dwadziescia pieé zlotych) za jedng akcje oraz nie moze by¢ wyzsza niz 150,00 zt (stownie: sto
pigcdziesigt ztotych). Przedziat cenowy 65,00 -150,00 PLN podany w ogtoszonym projekcie uchwaty
jest zdaniem Funduszu niekorzystny z perspektywy akcjonariuszy mniejszosciowych. Przemawiajg za
tym nast¢pujace argumenty:

1. Zgodnie z danymi podanymi w raporcie biezgcym Spoiki nr 17/2019, opublikowanym w dniu
12.06.2019 r., warto$¢ godziwa posiadanego przez Spotke majatku w przeliczeniu na jedna
akcje jest znacznie wyzsza niz dolne widetki przedziatu cen zaproponowane przez Zarzad w
projekcie uchwaty. Co wigcej, wycena segmentu nieruchomosci Spétki, pokazana w raporcie
biezacym, mogla ulec zwickszeniu na skutek spadku stop kapitalizacji obserwowanego od
czerwca na rynkach CEE, na ktérych operuje Spotka.
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2. Proponowany skup akcji wasnych nosi cechy nadzwyczajnej dywidendy lub inaczej mowiac
nadzwyczajnej redystrybucji srodkéw do akcjonariuszy Spotki w zwiazku ze sprzedaza calej
hotelowej dziatalnosci serwisowej (tzw. light asset business ), o czym Spétka informowata w
komunikacie z dnia 17 wrzesnia 2019 r. (raport biezacy nr 26/2019). Warto zauwazy¢, ze
pierwotng intencjg byta wypfata tych srodkéw w formie faktycznej dywidendy, o czym
Spotka informowata w komunikacie z dnia 26 wrzesnia 2019 r. (raport biezacy nr 29/2019)

3. Skup akcji bedacy odpowiednikiem dywidendy powinien odbywa¢ sie wylacznie po cenie nie
nizszej niz warto$¢ godziwa aktywow netto Spotki w przeliczeniu na jedng akcje. W zwigzku
z powyzszym wszyscy akcjonariusze Spotki, a w szczeg6lnosci akcjonariusze mniejszosciowi,
powinni mie¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcji w ramach prowadzonego skupu bez narazania sie na
ryzyko sprzedazy akcji ponizej ich wartosci godziwe;.

4. Ponadto, sprzedaz akcji Spotki przez akcjonariuszy mniejszosciowych, a nastepnie ich
umorzenie, moze skutkowa¢ zwigkszeniem udziatu w ogé6linej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzentu Spoiki przez akcjonariusza dominujacego, w przypadku gdyby akcjonariusz
dominujacy uczestniczyt w skupie akeji jedynie w ograniczonym zakresie (tzn. nie
przedstawit oferty sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spotki w ofercie lub w wezwaniu
zgodnie z § 2 pkt 4 uchwaly). Istnieje ryzyko, ze akcjonariusz dominujgcy mogiby wowczas
dazy¢ do wycofania Spétki z publicznego obrotu. Byloby to niekorzystne z punktu widzenia
akcjonariuszy mniejszosciowych. Tym bardziej znaczenia nabiera postulat ustanowienia
dolnego przedzialy ceny na poziomie nie nizszym niz wartos¢ godziwa majatku Spotki
przypadajaca na jedng akcje.

Fundusz dziata w najlepszym interesie swoich uczestnikéw, ktérzy powierzyli mu publiczne
srodki. Fundusz dziata zgodnie z przyjetymi zapisami zasad tadu korporacyjnego, dbajgc rowniez o
interes wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych. Fundusz stoi na stanowisku, ze zaproponowana
zmiana projektu uchwaty pozwoli na rownoprawng dystrybucje srodkéw do wszystkich akcjonariuszy
Spoiki.
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Projekt uchwaly do pkt 5 porzadku obrad

Projekt uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firma: Orbis S.A.

z dnia .....2019

w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
§1

Dzialajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 oraz art. 396 § 4 i 5 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. —
Kodeks Spotek Handlowych (,,KSH”) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orbis S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka™) wyraza zgode oraz upowaznia Zarzad Spétki do nabywania w petni pokrytych
akcji zwyklych na okaziciela Spotki (,,Akcje”) w celu ich umorzenia, na zasadach okreslonych w
niniejszej uchwale (,,Program”).

§2
Nabywanie akcji w ramach Programu odbywa¢ si¢ bedzie na ponizszych zasadach:

1.Spoétka moze naby¢ nie wiecej niz 13.076.923 ( sfownie: trzynascie milionéw siedemdziesigt szes¢
tysiecy dziewieéset dwadziescia trzy) Akcji stanowiacych facznie nie wigcej niz 28,38% kapitatu
zakladowego Spoftki.

2. cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz 125,00 zt (sfownie: sto dwadziescia pig¢ ztotych) za
jedng Akcje oraz nie moze by¢ wyzsza niz 150,00 zt (stownie : sto pig¢dziesiat zlotych) za jedna
Akcje. W przypadku gdy w czasie trwania okresu, o ktérym mowa w § 2.3 ponizej, zostanie ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji w kapitale zaktadowym Spotki, Zarzad
Spotki bez koniecznosci uzyskiwania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki, o ktérej mowa w §
2.5 ponizej jest upowazniony do podwyzszenia ceny nabycia Akcji (raz lub wielokrotnie), powyzej
ceny maksymalnej wskazanej w zdaniu poprzedzajacym, w celu zréwnowazenia jej do ceny
oferowanej w wezwaniu;

3. upowaznienie Zarzadu Spéiki do nabywania Akcji obowigzuje do dnia 12 listopada 2021 r.;
4. Akcje beda nabywane w trybie:

a. przedstawienia przez Spétke wszystkim akcjonariuszom zaproszenia do skiadnia oferty sprzedazy
Akcji (jeden lub kilku), przy czym w przypadku, gdy liczba Akcji, w stosunku do ktory akcjonariusze
Spotki, w odpowiedzi na oferte Spétki, zloza oferty sprzedaz Akcji, przekracza¢ bedzie powyzszy
limit, Spotka zobowigzana bedzie do przeprowadzenia proporcjonalnej redukcji wszystkich akcji
ztozonych w ramach ofert sprzedazy przez akcjonariuszy Spoiki; lub

b. ogloszenia wezwania na zapisywanie si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji Spotki, na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finans6w z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzorcow wezwan
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich
oglaszania oraz warunk6w nabywania akcji w wyniku tych wezwan.

5. Szczegbtowe warunki nabycia Akcji (w tym cena nabycia Akcji, liczba nabywanych Akcji w
ramach danej transzy oraz metoda nabywania Akcji, o kt6rej mowa w §2 ust 4 powyzej) zostang



okreslone przez Zarzad. Cena nabycia Akcji, liczba nabywanych Akcji w ramach danej transzy oraz
metoda nabywania Akcji beda podlegaty zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza;

6 Akcje nabyte zgodnie z niniejszg uchwaty zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spéiki, zgodnie z art. 359 KSH oraz 360§ 2 KSH oraz §29 ust.] pkt 6) Statutu Spéiki.
Jezeli Spétka nabedzie, co najmniej jedng Akcje, Zarzad bedzie zobowigzany do umieszczenia w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki punktu dotyczacego podjecia uchwal(y)
W sprawie umorzenia Akcji oraz obnizenia kapitah zaktadowego Spétki w wyniku umorzenia Akcji
nabytych na podstawie upowaznienia zawartego w niniejszej uchwale.

§3

W celu sfinansowania nabywania Akcji w ramach Programu, stosownie do postanowien art. 369 § 4 i
51 art. 348 § KSH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o utworzeniu kapitah
Tezerwowego na potrzeby Programu i Przeznaczonego na zaptate ceny za Akcje nabyte przez Spotke

W ramach Programu i pokrycie kosztéw ich nabycia. Na potrzeby zasilenia kapitatu rezerwowego, o

pochodzacych 2 zysku, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy) na kapitat rezerwowy
utworzony na potrzeby realizacji Programu. Tym samym kapitat Zapasowy Spotki ulega
odpowiedniemu zmniejszeniu o kwote utworzonego kapitatu rezerwowego.

§ 4

Za zgodg Rady Nadzorcze;j, Zarzad Spétki moze zakoficzy¢ Program w catosci lub czesci przed
uptywem okresu, o ktérym mowa w §2 ust. 3, przed wykorzystaniem s$rodkéw przeznaczonych na
skup Akcji zgodnie z Programem.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



