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Temat: Informacja dotyczaca obligacji serii ORB B 290721

Zarzad Orbis S.A. (,Emitent”) informuje, Ze w zwigzku z obserwowanym w ostatnim okresie istotnym
wzrostem liczby zachorowan zwiazanych z epidemig koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wynikajgcymi z tego
faktu dzialaniami prewencyjnymi organéw publicznych podejmowanymi w celu zapobiegania
rozprzestrzeniania sie epidemii, Emitent oraz spo6iki z jego grupy kapitatowej, dziatajgce w Polsce, jak i na
innych rynkach europejskich, funkcjonujg aktualnie w wyjatkowych warunkach, w jakich znalazta sie cata
branza hotelarska. Negatywny wplyw koronawirusa na aktywnos$¢ gospodarcza, w tym podejmowane
dzialania prewencyjne, w szczegdlnosci zwigzane z zakazami lub ograniczeniami dopuszczalnosci
organizowania imprez masowych, zgromadzen, konferencji, czy uroczystosci, powodujg konieczno$¢
odwotywania wcze$niej zaplanowanych spotkan, imprez, uroczystoSci oraz pobytéw, w hotelach
prowadzonych przez podmioty z grupy kapitatowej Emitenta, ktérych konsekwencja sg istotne spadki ich
wykorzystania (obtozenia). W efekcie istotnie zmniejsza sie liczba gosci obstugiwanych przez Emitenta, jak i
podmioty z jego grupy kapitalowej, co moze mie¢ znaczacy wptyw na przychody generowane z
podstawowej dziatalnosci grupy Orbis w roku 2020.

Aktualne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Orbis, w zakoniczonym okresie dziesieciu miesiecy roku
2020, powodujg iz Emitent widzi istotne prawdopodobienstwo, iz w skali catego roku 2020, Emitent naruszy
jeden ze wskaznikéw finansowych przewidzianych w warunkach emisji obligacji serii ORB B 290721, o
1acznej wartosci 200 000 000 PLN z datg wykupu w dniu 29 lipca 2021 r. ("Warunki Emisji Obligacji").
Mianowicie wsrod wskaznikéw finansowych jest wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA,
ktéry obliczany jest po zakonczeniu pierwszego pétrocza oraz na zakonczenie roku finansowego, w oparciu
o skonsolidowane dane i w odniesieniu do danych wedtug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku,
zaudytowane dane finansowe grupy kapitalowej Emitenta. Warunki Emisji Obligacji przewiduja, iz
wskaznik ten nie powinien przekroczy¢ wartosci 3,0 (. dtug netto grupy kapitatowej Emitenta nie powinien
by¢ ponad trzykrotnie wyzszy od zaraportowanej wartos$ci EBIDTA za dany okres).

W obecnej sytuacji i w oparciu o dostepne dane finansowe Emitent informuje, iz za prawdopodobne nalezy
uzna¢, iz w/w wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA, obliczony na dzien 31.12.2020 r.
przekroczy wartos¢ 3,0, a tym samym zobowigzanie Emitenta wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji
zostanie formalnie naruszone. Informacja, o tym czy ww. zidentyfikowane ryzyko wystapito, zostanie
przekazana obligatariuszom w postaci dokumentu "Po$wiadczenie Zgodnosci”, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji Obligacji.

W przypadku, gdy w dokumencie Poswiadczenie Zgodnosci, publikowanym zgodnie z pkt. 14 Warunkéw
Emisji Obligacji wraz ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej
Emitenta za rok 2020, wskazane zostanie, iz wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA, obliczony
na dzien 31.12.2020 r. przekroczy warto$¢ 3,0, bedzie to stanowito techniczny przypadek naruszenia
Warunkéw Emisji Obligacji okreslony w pkt 12.1 (1) Warunkéw Emisji Obligacji.

W ocenie Emitenta, nawet potencjalne wystapienie Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt. 12.1 (1)
Warunkéw Emisji Obligacji, nie bedzie miato wplywu na prawidtowe i terminowe wywigzanie sie przez
Orbis S.A. ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych Obligacji serii ORB B 290721, w tym



wyptate odsetek oraz wykup Obligacji, na zasadach i w terminach okreSlonych w Warunkach Emisji
Obligacji, uwzgledniajac Dzien Wykupu ustalony na 29 lipca 2021 r.

Ponadto Emitent wskazuje, iz Obligacje zabezpieczone s3: (i) hipoteka umowng 1aczng do kwoty
625.000.000 PLN ustanowiong na nastepujacych nieruchomosciach (hotelach), nalezacych do Orbis S.A. -
Mercure Warszawa Grand (KW Nr WA4M/00159685/9) oraz Novotel Warszawa Centrum (KW Nr
WA4M/00072550/0), o najwyzszej sumie zabezpieczenia wynoszacej 625.000.000 PLN oraz (ii) hipoteka
umowng na nieruchomosci (hotelu) nalezacym do Orbis S.A. - Mercure Centrum Warszawa (KW nr
WA4M/00097244/3) o najwyzszej sumie zabezpieczenia 625.000.000 PLN.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, maksymalny wskaznik LTV (tj. stosunek warto$ci nominalnej
Obligacji do warto$ci przedmiotu Hipoteki, ustalonej na podstawie ostatniej dostepnej wyceny) okreslony
zostat na poziomie nie wyzszym niz 80% (punkt 12.1 (m)). Zgodnie z dostepnymi na stronie internetowej
Orbis S.A. wycenami (https://www.orbis.pl/obligacje), oszacowana laczna warto$¢ rynkowa w/w
nieruchomosci stanowigcych przedmiot Hipoteki wynosi 837 332 000 ztotych. Oznacza to, iz wskaznik LTV
jest na poziomie ponizej 25%.

Emitent na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z epidemia oraz rozwigzania i $rodki wdrazane
przez poszczegdlne wiladze panstwowe na poziomie krajowym i europejskim, uwzgledniajgc rézne
rozwigzania oferowane przedsiebiorstwom dotknietym skutkami ekonomicznymi epidemii, w celu
odpowiedniego dostosowania dalszych decyzji i podejmowanych dziatan w sposoéb pozwalajacy
zminimalizowa¢ negatywny wplyw epidemii na sytuacje finansowg i operacyjng oraz przygotowanie do
mozliwie szybkiego przywrécenia dziatalnosci do poziomu sprzed jej wybuchu.

Terminy pisane wielka litera majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii ORB B 290721.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.



