Raport biezacy nr 24/2002
"Orbis" S.A. przekazuje tres¢ informacji dotyczacacej nadania rating'u dla "Orbis" S.A.:

Fitch Ratings, Warszawa, 7 sierpnia 2002: Agencja ratingowa Fitch Ratings nadata spoice Orbis S.A. krajowy
rating dtugoterminowy w wysokosci "A-(pol)" z perspektywsa stabilna. W ten sposdb zakonczony zostat proces
zamiany ratingu nadanego przez CERA S.A. na rating krajowy Fitch Ratings.

Nadany rating odzwierciedla wiodaca pozycje Orbisu na polskim rynku hotelarskim, dobry profil kredytowy
Spoiki, zaangazowanie Accor jako inwestora strategicznego w Spotce, jak réwniez podatnos¢ branzy
hotelarskiej na wahania koniunkturalne. W 2000 r. Accor (miedzynarodowy rating 'BBB+/F2' nadany przez
Fitch), zostat inwestorem strategicznym Orbisu i jest obecnie najwiekszym akcjonariuszem, posiadajacym 25%
akcji Spéiki. Orbis S.A. dziata pod znanymi markami: Orbis, ktéra jest marka dobrze rozpoznawalna w Polsce
oraz markami Accoru (Sofitel, Mercure, Novotel oraz Ibis), ktére sa rozpoznawalne na $wiecie.

Spotka jest w duzym stopniu uzalezniona od cyklu gospodarczego ze wzgledu na wysoka dzwignie operacyjna
wynikajaca z tego, ze Orbis jest wiascicielem niemal wszystkich hoteli w swojej sieci. Orbis dziata na wysoce
konkurencyjnym rynku. Pojawienie si¢ nowych hoteli w Polsce, w tym zlokalizowanych w duzych miastach,
zwigkszyto konkurencje ze strony krajowych i migdzynarodowych sieci hotelowych, podczas gdy popyt maleje
wraz ze spowolnieniem wzrostu gospodarczego oraz ostabieniem ruchu biznesowego i turystycznego. W
rezultacie frekwencja w hotelach Orbisu znacznie si¢ zmniejszyta w ciagu ostatnich 5 lat.

Elementem wspierajacym rating jest konserwatywna polityka finansowa Zarzadu zaktadajaca m.in. kontynuacje
programu redukcji kosztéw oraz zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych poczawszy od 2001 r. w zwiazku z
niekorzystnymi warunkami rynkowymi.

Wolniejszy wzrost gospodarczy w Polsce i ostabienie ruchu biznesowego negatywnie wptynety na przychody i
zyski Orbisu w 2001 r. Skonsolidowane przychody byty nizsze o 13% (882 min z1), podczas gdy EBITDA
zmniejszyta sie 0 31% (125 min zt). Jednoczesnie przychody na dostgpny pokdj (RevPAR) spadty 0 19%. W |
potowie 2002 r. nastapito dalsze pogorszenie rentownosci Spotki. Fitch spodziewa sie, ze wyniki operacyjne
Orbisu pogorsza sie w 2002 r. w zwiazku ze zla sytuacja gospodarcza i wzrostem podazy nowych hoteli.
Pomimo tego, podstawy Spotki pozostaja mocne. Negatywnie na rating wptywa niepewnos¢ co do sposobu
wiaczenia 13 hoteli Accora w Polsce w struktury Orbisu. Operacja ta powinna zosta¢ przeprowadzona do konca
2002 r. i bedzie finansowana poprzez wzrost zadtuzenia.

Rating krajowy w kategorii "A(pol)" oznacza "wysoka wiarygodnos¢ kredytowa w poréwnaniu do innych
podmiotéw ocenianych w tym samym kraju. Jednakze zmiany w otoczeniu lub warunkach gospodarczych moga
wptynaé na zdolnos¢ do terminowej splaty tych zobowiazan finansowych w wiekszym stopniu, niz w przypadku
zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do wyzszej kategorii."

Pierwsza strona raportu o Orbis S.A. bedzie dostgpna na stronie www.fitchpolska.com.pl
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