Resolution No 62/1X/2016
of the ,,Orbis” S.A. Supervisory Board
dated April 6, 2016

concerning the Supervisory Board’s report on
the results of evaluation of financial
statements of “Orbis” S.A. for the financial
year 2015 and the Directors’ Report on the
Operations of “Orbis” S.A. for the financial
year 2015 as well as the Management Board’s
motions concerning the distribution of net
profit for the financial year 2015 presented to
the General Meeting of Shareholders

Acting by virtue of §20 section 2 point 3 of the
Orbis S.A. Statutes and in conjunction with
Article 382 § 3 of the Commercial Companies
Code the Supervisory Board of ,,Orbis” S.A.
hereby determines the text of the Supervisory
Board’s report on the results of evaluation of
financial statements of “Orbis™ S.A. for the
financial year 2015 and the Directors’ Report on
the Operations of “Orbis™ S.A. for the financial
year 2015 as well as the Management Board’s
motion concerning the distribution of net profit
for the year 2015 in the wording annexed hereto
and decides to submit the abovementioned
reports to the General Meeting of Shareholders
of ~"Orbis™ S.A.

The voting on the Resolution was open.

A O

Number of voting members:

Uchwala nr 62/I1X/2016
Rady Nadzorczej ,,Orbis” S.A.
z dnia 6 kwietnia 2016 r.

w sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej
z wynikéw oceny sprawozdania finansowego
»Orbis” S.A. za rok obrotowy 2015 oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci ,,Orbis”
S.A. za rok obrotowy 2015, jak réwniez
wniosku Zarzadu co do podzialu zysku netto
za rok obrotowy 2015 przedkladanych
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 3 Statutu ,,Orbis”
S.A. oraz w zwigzku z art. 382 § 3 k.s.h. Rada
Nadzorcza  ,,Orbis” S.A. ustala  tresé
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow
oceny sprawozdania finansowego ,,Orbis” S.A.
za 1ok obrotowy 2015 oraz sprawozdania
Zarzagdu z dziatalnosci ,,Orbis” S.A. za rok
obrotowy 2015, jak réwniez wniosku Zarzadu co
do podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015,
W brzmieniu ktéry stanowi zalgcznik do
niniejszej uchwaly i postanawia zlozyé wiw
sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ,,Orbis” S.A.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym

Liczba glosujacych: /A ©

Number of votes cast in favor of the Resolution: /0OLiczba glosujacych za: /O

Number of votes cast against the Resolution: O
Number of abstaining votes: O

Liczba glosujacych przeciw: ©
Liczba gloséw wstrzymujgcych sie: ©




Appendix to Resolution no. 62/[1X/2016
of Orbis S.A. Supervisory Board
dated April 6, 2016

REPORT

of the Supervisory Board on the results of evaluation of the financial statements of Orbis S.A. for the
financial year 2015, and of the Directors’ Report on the Operations of Orbis S.A. for the financial year
2015, as well as of the motion of the Management Board concerning distribution of net profit for the
financial year 2015

1. Pursuant to Article 382 § 3 of the Commercial Partnerships and Companies® Code, the Supervisory
Board has performed an evaluation of:
1) the financial statements for the year 2015 covering:

a) statement of financial position prepared as at December 31, 2015, disclosing total assets and
liabilities plus equity of PLN 2,524,417 thousand,

b) income statcment for the period from January 1, 2015 till December 31, 2015, disclosing net profit
of PLN 109,203 thousand,

c) statement of comprehensive income for the period from January 1, 2015 till December 31, 2015,
disclosing a total comprehensive income of PLN 107,672 thousand,

d) statement of cash flows for the period from January 1, 2015 till December 31, 2015, disclosing
an decrease in cash and cash equivalents of PLN 69,900 thousand and the level of cash as at
December 31, 2015 amounting to PLN 61,941 thousand,

e) statement of changes in equity for the period from January 1, 2015 till December 31, 2015,
disclosing an increase in equity of PLN 20,297 thousand,

f) notes and explanations to the financial statements,

in respect of their compliance with accounting documents and books as well as with the state of facts;

2) Directors’ Report on the Operations of Orbis S.A. for 2015;
3) Management Board’s motion concerning distribution of profit for 2015.

The Supervisory Board has adopted resolutions pertaining to issues listed under items 1), 2), and 3), attached
hereto.

2. Audit of the financial statements

In connection with Resolution No. 18/IX/2014 of the Supervisory Board of Orbis SA dated May 15, 2014
concerning selection of a licensed auditor, the Management Board has hired an auditing company Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. to audit the financial statements. The following person
acted on behalf of the auditor: Maciej Krasoni, licensed auditor no. 10149.

The report and the opinion of the licensed auditor are attached hereto.
3. Management Board, Supervisory Board

In the reporting period, the Management Board and the Supervisory Board were composed of the following
members:
1) Management Board:

Gilles Stephane Clavie, Ireneusz Andrzej Weglowski, Marcin Szewczykowski

2) Supervisory Board:

Sophie Isabelle Stabile (Chairman), Jacek Ksef (Deputy-Chairman), Bruno Coudry, Jean-Jacques Dessors (till
May 31. 2015), Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Jan Ozinga (from June 11, 2015), Laurent Francois
Picheral. Andrzej Procajlo, Andrzej Przytuta, Jarostaw Szymarniski.



4, Brief analysis of the Company®s financial statements
The equity of the Company disclosed in the statement of financial position as at December 31, 2015 amounts to

PLN 1,924,883 thousand and consists of: share capital amounting to PLN 517,754 thousand, reserves amounting
to PLN 132,689 thousand, and retained earnings amounting to PLN 1,274,440 thousand.

FINANCIAL RESULTS OF ORBIS S.A.

[ PLN thousand | 2015 | 2014 ]
[
Highlights of the income statement i
Net sales ! 603,758 523,927
EBITDAR i 175,774 134,230
Opcrating EBITDA i 168,305 134,230
Operating profit without effects of one-off events ] 74,871 44,209
Operating profit i 102,181 | 44,803
Profit before tax ! 129,425 | 93,019
Net profit i 109,203 80,649 |

During 12 months of 20135, Orbis S.A. generated higher sales than in the corresponding period of 2014,

The most substantial rise in the number of rooms sold was reported in the segment of individual guests who
stayed at hotels for both business and leisure purposes. This was primarily an effect of a flexible pricing strategy
tailored to the situation on various markets, with the group of most active hotels located in Tri-City, Krakéw,
Katowice, Wroclaw and Warsaw. Tri-City performance was advantageously impacted by the rebranding of two
Orbis hotels into the Mercure brand in the second quarter of 2015,

The second best segment in terms of growth in the number of rooms sold is the promotions segment. Positive
effect was produced by better availability of promotional offers and more advantageous booking conditions. The
most popular offers included Early Booking and City Breaks at Mercure and Novotel hotels, Thanks to the
launched promotions, the highest growths in the number of rooms sold were attained by hotels in Warsaw, Tri-
City, Krakéw and Katowice, as well as by leisure hotels. Gdarisk experienced an increased inflow of guests from
Scandinavia, while other markets reported a growth in tourist groups from Israel.

The growth in the MICE segment was an outcome of a larger number of business groups and conferences that
offset major scientific, cultural and sporting events of past year. The corporate guest segment reported a decline
due to lower sales in the second half of 2015.

High demand for accommodation services brought about an increase in food & beverage revenue. The growth in
revenue from breakfasts was achieved owing to a larger number of hotel guests and thanks to special
promotional packages comprising accommodation and breakfast. Mercure hotels reported a growth in revenue
from WineStone restaurants. Higher restaurant revenue in Novotel hotels was achieved, among others, due to the
introduction of the Novo® concept. Revenue from banquets and conferences contributed a considerable share to
the growth in food & beverage revenue.

The growth in revenue, which resulted predominantly from a larger number of rooms sold, was accompanied by
a rise in direct costs such as commissions for sales agents, laundry costs, housekeeping services, gifts for guests
or product consumption in the food & beverage segment, energy consumption, outsourcing costs associated with
conference and banquet services, rise in remunerations payable under mandate contracts. Thanks to the
maintained cost discipline, the expense growth rate was lower than the revenue dynamics and, consequently, the
Company generated the EBITDAR amounting to PLN 175.8 million, which translates into an increase by 30.9%
versus 2014.

In 2015, the Company incurred rental expense in the amount of PLN 7.5 million for the lease of the building in
which the Sofite] Wroclaw Old Town operates (the hotel was taken over by Orbis S.A. as a result of merger with
Hotek Polska Sp. z o0.0.). In the previous year the Company didn’t incur any rental expenses. In 2015,
depreciation/amortisation was close to that reported last year (growth by 3.8%). i.e. PLN 93.4 million, As an
effect, operating EBITDA grew by 25.4% up to PLN 168.3 million, while the operating result excluding one off
events amounted to PLN 74.9 million, i.e. improved by 69.4% against 2014.



In 2015, the Company generated a positive result on one-off events at the level of PLN 27.3 million against the
profit for 2014 amounting to PLN 0.6 million, which increased the operating result (EBIT) by 128.1%, up to
PLN 102.2 million.

The Company also generated a positive result from financing activities, at the level of PLN 27.2 million. Finance
income of PLN 43.6 million (down by 12.1% against 2014) resulted chiefly from dividends received (PLN 27.1
million from the subsidiary Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. and PLN 10.4 million from the subsidiary Orbis
Kontrakty Sp. z 0.0.). In turn, the increase in finance costs from PLN 2.3 million in 2014 to PLN 16.4 million in
2015 was. in particular, brought about by the credit facility taken by the Company for the purchase of companies
from Central & Eastern Europe, and by the bond issue.

Orbis S.A. closed the year 2015 with profit before tax at the level of PLN 129.4 million, i.e. by 39.1% higher as
compared to 2014 data.

KEY FINANCIAL FIGURES OF ORBIS S.A.

| 2015 | 2014 ]
Profitability ratios E
- return on equity | 5.7% 4.2%
- return on assets | 4.8% 4.0%
- return on sales i 18.1% 15.4%
Efficiency ratios
- receivables collection period ! 16 18
- payables deferral period 21 22
- inventory turmover 2 2
Financing ratios i

_ debt-to-cquity 23.7% | 6.3%
- non-current asset cover ratio i 80.4% ! 103.8%
- current ratio | 0.89 | 2.06

In 2015, profitability ratios went up as compared to the past year because the Company generated higher net
profit.

Efficiency ratios remained at a similar level as in 2014. The receivables collection period remains relatively
short, which proves that funds are not frozen on the receivables account. In 2015, payables deferral period
slightly decreased and inventory turnover remained the same.

No substantial change occurred in financing ratios as compared to past year.

The debt-to-equity ratio went up from 6.3% in 2014 to 23.7% in 2015, in particular, due to the credit facility
taken by the Company for the purchase of companies from Accor, and by the bond issue.

The non-current asset cover ratio was at the level of 80,4% and was lower by 23.4 p.p. as compared to the past
year. The decrease was primarily an effect of transaction executed with Accor S.A. whereupon Orbis became the
owner of the companies pursuing hotel business in Central & Eastern Europe.

The current ratio declined as compared to past year and remains at a level of 0.89 (2.06 in 2014). This decline is
attributable to a lower balance of cash and cash equivalents accompanies by a simultaneous increase of trade
payables and other short-term liabilities (mainly due to credit facility).

As at December 31, 2015, the net debt of the Company totalled PLN 395 million.

As at December 31, 2015, the Company had unused credit lines amounting to PLN 20,000 thousand under an
overdraft facility available at Bank Handlowy w Warszawie S.A.

In the opinion of the Management Board, presently there exist no circumstances that would indicate a threat to
the Company’s ability to continue as a going concern.



5. Distribution of profit

In view of stable financial condition of the Company, the Supervisory Board supports the Management Board’s
motion to distribute net profit for 2015, amounting to PLN 109,202,290.18, as follows:

1) to allocate the amount of PLN 69,115,512.00 for payment of dividend in the amount of PLN 1.50 per 1 share,

2) to retain the amount of PLN 40,086,778.18 in the Company as retained earnings appropriated for statutory
purposes.

6. Conclusions from the examination of the financial statements

The Supervisory Board hereby concludes that the figures reported in the financial statements of Orbis S.A. truly
and fairly, to the extent specified in the opinion of the licensed auditor, reflect the situation as regards the
property and financial standing, and clearly and fairly present all information which is material from the point of
view of assessment of the business operations, profitability, and cash flows during the audited period (except for
qualifying remarks contained in the auditor’s opinion).

The financial information contained in the Directors’ Report on the Operations of the Company for the financial
year 2015 is derived directly from the audited financial statements, and is consistent with the said statements,

7. The Supervisory Board motions the General Meeting of Shareholders to:

1) approve:

a) the Directors’ Report on the Operations of Orbis S.A. for 2015,
b) the financial statements of Orbis S.A. for 2015,

2) adopt a resolution on allocation of profit for 2015, amounting to PLN 109,202,290.18, for the dividend
(PLN 69,115,512.00) and Company’s retained earnings (PLN 40,086,778.18),

3) gramt to the Management Board and the Supervisory Board a vote of confidence in respect of fulfilment of
their duties in the year 2015.

Chairman of the Supervisory Board Sophie Isabelle Stabile

Deputy Chairman of the Supervisory Board Jacek Ksen

Members of the Supervisory Board:

Bruno Coudry Laurent Francois Picheral .M /............

Artur Gabor ndrzej Procajlo
Christian Karaoglanian

Andrzej Przytula

Jan Ozinga Jarostaw Szymanski




Zalgcznik do Uechwaly nr 62 /IX/2016
Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 6 kwietnia 2016 .,

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Orbis S.A. za rok obrotowy 2015
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Orbis S.A. za rok obrotowy 2015, jak réwniez
winiosku Zarzadu co do podzialu zysku netto za rok obrotowy 2015

1. Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych dokonala oceny:
1) sprawozdania finansowego za rok 2015 obejmujacego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.524.417 tys. zi,

b) rachunck zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 109.203 tys. z,

¢) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace catkowity dochdd w kwocie 107.672 tys. zt,

d) sprawozdanie z przeplywdéw pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 69.900 tys. z! oraz stan $rodkéw
pienigznych na dzien 31 grudnia 2015 roku w kwocie 61.941 tys. zi,

e) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie kapitatlu wiasnego w kwocie 20.297 tys. i,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Orbis S.A. w 2015 roku,
3) wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2015,

W sprawach wymienionych w punktach 1), 2) i 3) Rada podjeta uchwaty, ktére sg zatacznikami do niniejszego
sprawozdania.

2. Badanie sprawozdania finansowego
Do badania sprawozdania finansowego w zwiazku z uchwatg nr 18/1X/2014 Rady Nadzorczej Orbis S.A. z dnia
15 maja 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta, Zarzad zatrudnit firmg audytorska Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., w imieniu ktérej dziatat Pan Maciej Krason — biegly rewident
numer ewidencyjny 10149.
Raport i opinia biegtego rewidenta stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.
3. Zarzad, Rada Nadzorcza

W okresic sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza pracowaty w skiadzie:

1) Zarzad:
Gilles Stephane Clavie, Ireneusz Andrzej Weglowski, Marcin Szewczykowski

2) Rada Nadzorcza:

Sophie Isabelle Stabile (Przewodniczacy), Jacek Kser (Zastgpca Przewodniczacego), Bruno Coudry, Jean-

Jacques Dessors (do 31 maja 2015 roku), Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Jan Ozinga (od 11 czerwca 2015
roku). Laurent Francois Picheral, Andrzej Procajto, Andrzej Przytuta, Jarostaw Szymariski.



4, Krétka analiza sprawozdania finansowego Spoétki
Kapital wiasny Spétki zostal wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku

w kwocie 1.924.883 tys. zt i obejmuje: kapital zakladowy w kwocie 517.754 tys. zl, pozostate kapitaly w kwocie
132.689 tys. zt oraz zyski zatrzymane w kwocie 1.274.440 tys. zl,

WYNIKI FINANSOWE ORBIS S.A.

| w tys. zlotych | 2015 | 2014 |
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat
Przychody netto ze sprzedazy 603.758 523.927
EBITDAR i 175.774 134.230
EBITDA opcracyjna ! 168.305 | 134.230
7xsk z drialalno$ci operacyinej bez zdarzen jednorazowych : 74.871 44.20%
7vsk 7 dzialalnosci operacyjncj 102.181 | 44.803
Zysk przed opodatkowaniem | 129.425 i 93.019
Zysk netto za okres 109.203 | 80.649

W ciggu 12 miesigcy 2015 roku spétka Orbis S.A. osiagngta wyzsze przychody w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2014 roku.

Najwickszy przyrost liczby pokoi sprzedanych miat miejsce w segmencie gosci indywidualnych przebywajacych
zarowno w celach biznesowych, jak i wypoczynkowych. Byt to przede wszystkim efekt elastycznej strategii
cenowe] dostosowanej do sytuacji na poszczegélnych rynkach. Najbardziej aktywna grupa byly tutaj hotele
z Tréjmiasta. Krakowa, Katowic, Wroctawia i Warszawy. Na wyniki Tr6jmiasta dodatkowo pozytywny wplyw
wywarta zmiana marki dwdch hoteli z Orbis na Mercure w drugim kwartale 2015 roku,

Drugim segmentem pod wzglgedem wzrostu liczby pokoi sprzedanych jest segment promocji. Pozytywny efekt
przyniosta wigksza dostgpno$¢ ofert promocyjnych oraz korzystniejsze warunki rezerwacii. Najbardziej
popularne oferty to Early Booking i City Breaks w hotelach Mercure i Novotel. Dzigki wprowadzonym
promocjom najwigkszy przyrost liczby sprzedanych pokoi uzyskaty hotele w Warszawie, Tréjmiescie, Krakowie
i Katowicach oraz hotele wypoczynkowe. W przypadku Gdaiiska odnotowano zwigkszony naptyw gosci ze
Skandynawii. a w przypadku pozostatych rynkéw zaobserwowano wzrost grup turystycznych z Izraela.

Wazrost w segmencie MICE nastapit dzigki wigkszej liczbie grup biznesowych i konferencji, ktore
zrekompensowaly duze wydarzenia naukowe, kulturalne i sportowe z roku ubieglego. W segmencie gosci
korporacyjnych odnotowano spadek ze wzgledu na niZsza sprzedaz w 11 pétroczu 2015 roku.

Wysoki popyt na ustugi noclegowe wplynat pozytywnie na wzrost przychodéw z gastronomii. Wzrost
przychodow ze $niadan zostal osiagnigty dzieki wigkszej liczbie gosci hotelowych oraz dzieki specjalnym
pakietom promocyjnym zawierajgcym nocleg i éniadanie. W hotelach Mercure odnotowano wzrost przychodow
z restauracji WineStone. W hotelach Novotel wyzsze przychody z restauracji osiggnieto migdzy innymi dzieki
wprowadzeniu nowej koncepcji NOVO®. Znaczny udzial we wzrodcie przychodéw z gastronomii miaty
przychody z bankietéw i konferencji.

Wraz ze wzrostem przychodéw, ktéry wynikat gléwnie z wigkszej liczby udzielonych noclegéw, odnotowano
wzrost bezposrednich kosztow dziatalnosci, takich jak: prowizje dla posrednikéw w sprzedazy, koszty prania,
ustugi sprzatania, wstawki dla gosci, zuzycie produktéw w gastronomii, zuzycie energii, koszty outsourcingu
zwiazane z obstugg konferencji i bankietéw, wzrost wynagrodzen z tytulu uméw zleceri. Dzieki utrzymywanej
dyscyplinie kosztowej tempo wzrostu kosztéw bylo nizsze niz dynamika przychodéw, wskutek czego Spéika
osiggneta wynik EBITDAR w wysokosci 175,8 min 21, co oznacza wzrost 0 30,9% w poréwnaniu do danych za
2014 rok.

W 2015 roku Spotka poniosta koszty wynajmu nieruchomosci w wysokosci 7,5 min zt. Sa to koszty leasingu
budynku. w kiorym prowadzony jest hotel Sofitel Wroctaw Old Town (przejety przez Orbis S.A. wskutek
potaczenia ze spotkg Hotek Polska Sp. z 0.0.). W roku ubieglym Spétka nie ponosita kosztow z tytutu wynajmu
nieruchomosci. W 2015 roku koszty amortyzacji uksziattowaly si¢ na zblizonym poziomie do roku ubieglego
(wzrost o 3.8%), tj. 93,4 mln zt. W efekcie EBITDA operacyjna wzrosta 0 25,4% do poziomu 168,3 min zt, za$
wynik z dzialalnosci operacyjnej bez zdarzer jednorazowych wyni6st 74,9 min 4, czyli byt 0 69,4% WYZSZy niz
w 2014 roku.



Spotka osiagneta w 2015 roku dodatni wynik zdarzen jednorazowych na poziomie 27,3 min zt w stosunku do
zysku na poziomie 0,6 mln zt za rok 2014, co spowodowato wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
o0 128,1%, do poziomu 102,2 min z}.

Spétka osiggneta rowniez dodatmi wynik na dziatalnosei finansowej na poziomie 27,2 min zk Przychody
finansowe w wysokoéci 43,6 mln zt (spadek o 12,1% w poréwnaniu do 2014 roku) wynikaly gléwnie
z otrzymanych dywidend (27,1 mlin z} od spolki zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. oraz 10,4 min zt od
spotki zaleznej Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.). Z kolei wzrost kosztéw finansowych z 2,3 min zt w 2014 roku do
16.4 min zt w 2015 roku spowodowany jest w szczegdlnoéci zaciggnieciem przez Spéike kredytu na zakup
spotek z Europy Srodkowo-Wschodniej oraz emisjg obligacji.

Spotka Orbis S.A. zakoficzyta 2015 rok zyskiem przed opodatkowaniem na poziomie 129.4 min 4, tj. wyzszym
0 39,1% w stosunku do danych za rok 2014.

PODSTAWOWE WIELKOSCI ANALIZY FINANSOWEJ ORBIS S.A.

l [ 2015 [ 2014
[ 3 T

Wskazniki rentownoSci |
- rentownos¢ kapitatu wlasnego ; 5,7% i 4.2%
- _rentownosc aktywéw 4.8% 4,0%
- rentownosd sprzedazy netlo 18,1% | 15,4%
Wskazniki aktywno$ci
- szybkosc splywu naleznosci 16 18
- szybkos¢ regulowania zobowigzan 21 22
- szybkosc obrotu zapasow 2 2
Wskazniki finansowania

B stopa zadluzenia ; 23,7% | 6,3%
- wskaZnik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym i 80.4% 103,8%
- wskaznik biezacej plynnosci i 0,89 2,06

W 2015 roku wskazniki rentownosci poprawily si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego w zwigzku z osiagnieciem
przez Spotke wyzszego zysku netto.

Wskazniki aktywnosei pozostaly na zblizonym poziomie w stosunku do 2014 roku. Okres splywu naleznoéci
Jest stosunkowo krotki, co Swiadczy o tym, Ze nie wystepuje zamrozenie §rodkéw pienieznych na stanie
naleznosci. W 2015 roku szybko$¢ regulowania zobowigzari réwniez ulegta nieznacznej poprawie, a szybkosé
obrotu zapasami pozostala bez zmian.

Wskazniki finansowania ulegly w 2015 roku istotnej zmianie w poréwnaniu do roku ubieglego.

Stopa zadluzenia zwigkszyla si¢ z 6,3% w 2014 roku do 23,7% w 2015 roku, giownie wskutek zaciggnigcia
kredytu na zakup spotek od Accor oraz emisji obligacji.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym uksztaltowal sig na poziomie 80,4% i byl niZszy
0 234 p.p. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Jest to przede wszystkim efekt transakeji zawartej z Accor S.A.,
w wyniku ktorej Orbis stat si¢ wiascicielem spolek prowadzacych dziatalnosé hotelowg w Europie Srodkowo-
Wschodnie;j.

Wskaznik biezgcej ptynnosci zmalat w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i osiggnat poziomom 0,89 (2,06 w 2014
roku). Spadek wynikal z nizszego salda $rodkéw pienigznych przy jednoczesnym wzroécie zobowigzan
krotkoterminowych (w tym giéwnie z tytutu kredytu).

Dtug netto Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wyni6st 395 min zt.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 20 000 tys. zt
z tytuhu kredytu w rachunku biezacym dostgpnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenic kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke.



5. Podzial zysku
Biorgc pod uwage stabilng sytuacje finansows Spotki, Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o dokonanie
podziatu zysku netto za 2015 rok w kwocie 109.202.290,18 zt w nastepujacy sposéb:

1) kwote 69.115.512,00 zt przeznaczy¢ na wyplate dywidendy w kwocie 1,50 zt na 1 akeje,

2) kwote 40.086.778,18 zt pozostawi¢ w Spotce jako zysk zatrzymany z przeznaczeniem na cele statutowe.

6. Whnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Orbis S.A. prawidlowo i rzetelnie,
wstopniu okreslonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzuja sytuacje majatkows, finansows
i odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istome dla oceny wyniku dzialalnogci gospodarczej,
rentownosci i przeplywéw pienigznych w badanym okresie (za wyjatkiem zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spéiki w roku obrotowym 2015
zaczerpnigte sg bezpoSrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i s3 z nim zgodne.

7. Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) =zatwierdzito:

a) Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Orbis S.A. za 2015 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2015 rok,

2) podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku za 2015 rok w wysokosci 109.202.290,18 zt na wyptate dywidendy
(69.115.512.00 z{) oraz na zyski zatrzymane w Spélce (40.086.778,18 zt),

3} udzielito Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania ich obowiazkow za rok 2015.
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