Resolution No. 96/X/2019
of the “Orbis” S.A. Supervisory Board
dated May 17, 2019

concerning the Supervisory Board’s report on the
results of evaluation of the financial statements of
Orbis S.A. for the financial year 2018 and the
Directors’ Report on the Operations of the Orbis
Group and Orbis S.A. for the financial year 2018
as well as the Management Board’s motion
concerning the distribution of net profit for the
financial year 2018 presented to the General
Meeting of Shareholders

§1

Acting by virtue of §20 section 2 point 3 of the Orbis
S.A. Statutes and in conjunction with Article 382 § 3
of the Code of Commercial Companies and
Partnerships, the Orbis S.A. Supervisory Board
hereby adopts the content of the Supervisory Board’s
report on the results of evaluation of financial
statements of Orbis S.A. for the financial year 2018
and the Directors’ Report on the Operations of the
Orbis Group and Orbis S.A. for the financial year
2018, as well as the Management Board’s motion
concerning the distribution of net profit for the year
2018 in the wording appended hereto and decides to
submit the abovementioned report to the General
Meeting of Shareholders of Orbis S.A.

§2
The Supervisory Board hereby authorizes the Vice -
Chairman of the Supervisory Board, Mr. Jacek Kser,
to sign on behalf of the Supervisory Board the report
referred to in §1 of this Resolution

§3
The resolution shall come into force on the date of its
adoption.

The voting on the Resolution was open.

Number of voting members: AD

Number of votes cast in favor of the Resolution: A U
Number of votes cast against the Resolution: )
Number of abstaining votes: )

Jac

Uchwala nr 96/X/2019
Rady Nadzorczej ,,Orbis” S.A.
Z dnia 17 maja 2019 r.

sprawozdania Rady Nadzorczej
zwynikéw oceny sprawozdania finansowego
Orbis S.A. za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Grupy
Kapitalowej Orbis oraz Orbis S.A. za rok
obrotowy 2018, jak réwniez wniosku Zarzadu co
do podzialu zysku netto za rok obrotowy 2018
przedkladanych Walnemu Zgromadzeniu
AKkcjonariuszy

W sprawie

§1

Na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 3 Statutu Orbis S.A.
oraz w zwigzku z art. 382 § 3 k.s.h. Rada Nadzorcza
Orbis S.A. ustala tre§¢ sprawozdania Rady
Nadzorczej =z wynikéw oceny sprawozdania
finansowego Orbis S.A. za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Grupy
Kapitatowej Orbis oraz Orbis S.A. za rok obrotowy
2018, jak réwniez wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2018, w brzmieniu ktére
stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly i postanawia
ztozyé w/w sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orbis S.A.

§2
Rada Nadzorcza niniejszym upowaznia Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Jacka
Ksenia do podpisania w imieniu Rady Nadzorczej
sprawozdania, o ktérym mowa w §I niniejszej
Uchwaty.

83
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym
Liczba glosujacych: A O
Liczba glosujacych za: /] <

Liczba glosujacych przeciw: O
Liczba gloséw wstrzymujacych sie: ()

’

sen

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,,0rbis” S.A.
Vice - Chairman of the Supervisory Board “Orbis” S.A.



Appendix to Resolution no. 96/X/2019
of Orbis S.A. Supervisory Board
dated May 17, 2019

REPORT

of the Supervisory Board on the results of evaluation of the financial statements of Orbis S.A. for the
financial year 2018, and of the Directors’ Report on the Operations of the Orbis Group and Orbis S.A.
for the financial year 2018, as well as of the motion of the Management Board concerning distribution
of net profit for the financial year 2018

1. Pursuant to Article 382 § 3 of the Commercial Partnerships and Companies’ Code, the Supervisory
Board has performed an evaluation of:
1) the financial statements for the year 2018 covering:

a) statement of financial position prepared as at December 31, 2018, disclosing total assets and
liabilities plus equity of PLN 2,847,782 thousand,

b) income statement for the period from January 1, 2018, till December 31, 2018, disclosing net profit
of PLN 141,901 thousand,

¢) statement of comprehensive income for the period from January 1, 2018, till December 31, 2018,
disclosing a total comprehensive income of PLN 140,990 thousand,

d) statement of cash flows for the period from January 1,2018, till December 31, 2018, disclosing
an increase in cash and cash equivalents of PLN 282,197 thousand and the level of cash as at
December 31, 2018, amounting to PLN 359,170 thousand,

) statement of changes in equity for the period from January 1, 2018, till December 31, 2018,
disclosing an increase in equity of PLN 64,709 thousand,

f) notes and explanations to the financial statements,

in respect of their compliance with accounting documents and books as well as with the state of facts,

2) Directors’ Report on the Operations of the Orbis Group and Orbis S.A. for 2018,
3) Management Board’s motion concerning distribution of profit for 2018.

2. Audit of the financial statements

In connection with Resolution No. 51/X/2018 of the Supervisory Board of Orbis S.A. dated February 7, 2018,
concerning appointment of an entity authorized to audit the financial statements for the years 2018 — 2019,, the
Management Board has hired an auditing company KPMG Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. to
audit the financial statements. The following persons acted on behalf of the auditor: Mr. Zbigniew Libera,
licensed auditor no. 90047 and Mr. Bogustaw Kowal, licensed auditor no 90073,

The auditor’s report is attached hereto.
3. Management Board, Supervisory Board

In the reporting period, the Management Board and the Supervisory Board were composed of the following
members:

1) the Management Board:
Gilles Stephane Clavie, Ireneusz Andrzej Weglowski, Dominik Soltysik, Marcin Szewczykowski;

2) the Supervisory Board:

Franck Gervais (appointed member of the Supervisory Board effective as of April 4, 2018, Chairman from June
12, 2018), Jan Ozinga (Chairman of the Supervisory Board till April 6, 2018), Pierre Boisselier (appointed
member of the Supervisory Board effective as of April 7, 2018), Jean-Jacques Dessors (member of the
Supervisory Board till March 2, 2018), Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Jacek Ksen, Jean-Jacques Morin,
Laurent Francois Picheral, Andrzej Procajlo, Andrzej Przytula, Jarostaw Szymanski.



4.  Brief analysis of the Company’s financial statements
The equity of the Company disclosed in the statement of financial position as at December 3 1, 2018, amounts to

PLN 2,121,463 thousand and consists of: the share capital amounting to PLN 517,754 thousand, reserves
amounting to PLN 133,333 thousand and retained earnings amounting to PLN 1,470,376 thousand.

FINANCIAL RESULTS OF ORBIS S.A.

| PLN thousand 2018 2017

Highlights of the income statement ,f

Net sales 900,145 888,275
EBITDAR 292,440 : 287,316
Operating EBITDA 284,844 | 279,567
Operating profit without effects of one-off events 157,708 | 154,403
Operating profit i 156,826 | 171,328
Profit before tax ; 175,165 | 156,282
Net profit ; 141,901 i 126,603

In 2018, net sales of Orbis S.A. increased to PLN 900.1 million as compared to the corresponding period of the
past year. Growths were reported in each revenue category as compared to the past year.

As compared with the corresponding period of 2017, Orbis hotels reported a growth of the Average Room Rate
(ARR) despite a slightly lower Occupancy Rate during 12 months of 2018, which resulted in the growth of the
Revenue per Available Room (RevPAR). This was above all the effect of a flexible pricing strategy matched to
the conditions prevailing at individual markets, introducing seasonal promotional offers and attractive business
packages. The number of rooms sold to tourist groups increased during 12 months of 2018 (based on comparable
hotel parameter). The greatest growth momentum was reported in Krakéw, Wroclaw and Tri-City. The number
of rooms sold also increased in the business groups segment thanks to much better results achieved in Q4, which
compensated for decreases in this segment in previous quarters. Among others, the United Nations Climate
Change Conference (COP24) held in Katowice contributed positively to the results achieved. A slight decrease
was reported in other segments, mainly due to completion of projects implemented last year and an increased
hotel (hotel rooms) supply, particularly in Warsaw and the Tri-City.

The growth of revenues was accompanied by a slight increase of direct operating expenses by 1.0% compared to
2017. The share of individual cost types in the net sales remained unchanged as compared to the corresponding
period of the past year. The largest costs in the company included the costs of employee benefits (26.5% share in
sales), followed by outsourced services (22.1%) and depreciation and amortization and materials and energy
used (14.1% and 14.6%, respectively). As compared to 2017, increase was reported above all in the costs of
employee benefits (as a result of salary increases and higher costs associated with employee turnover) as well as
costs of outsourced services, such as selling costs, cleaning services, repair and maintenance, and advertising and
banking services. Lower costs of materials and energy used are attributable to energy and water savings. The
costs of real property rental during the reporting period were close to their respective values in 2017.
Depreciation and amortization costs increased in the analysed period by PLN 2.0 million, mainly as a result of an
increase in the value of assets as a result of capital expenditures incurred for new and existing hotel facilities.

As a result of the above changes, the EBITDAR increased by 1.8% and amounted to PLN 292.4 million, the
operating EBITDA went up by 1.9% up to PLN 284.8 million, while the operating result excluding one-off
events amounted to PLN 157.7 million, i.e. was by 2.1% higher than during 12 months of 2017.

In 2018, Orbis S.A. generated a negative result on one-off events of PLN 0.9 million. The result from sale of
real properties totalled PLN 2.1 million and included the sale of two hotels, i.e. the Mercure Cieszyn hotel and
the ibis Styles Bielsko-Biata hotel, non-hotel real properties located in Karpacz and in Warsaw, and revenue
from transferring a real property located in Gdynia, at Armii Krajowej Street, to the municipality of Gdynia. The
positive result from the sale of real property was reduced as a result of the recognition of an impairment loss on
fixed assets under construction in the amount of PLN 1.5 million and PLN 0.6 million of consultancy costs.

In 2017, the Company reported a positive result on one-off events of PLN 16.9 million. The profit in the total
amount of PLN 11.7 million from the sale of four hotels of non-strategic importance for the company (the
Mercure Jelenia Géra hotel, the Mercure Karpacz Resort hotel, the Mercure Torun Centrum hotel and the ibis
Katowice Zabrze hotel) as well as 3 non-hotel real properties was increased by income from revaluation of non-
current assets (PLN 8.3 million) and reduced by restructuring costs (PLN 3.2 million).

2



In 2018, the company reported a significant change on the result on financing activities as compared to the past
year. During the period from January to December 2018, Orbis generated a positive result on financing activities
totalling PLN 18.3 million as compared to a loss of PLN 15.0 million in the corresponding period of 2017. High
financial costs incurred by the Company in 2017 resulted primarily from unrealised foreign exchange differences
on loans granted to subsidiaries, which in turn contributed to the increase in financial income in 12 months of
2018. Moreover, in the past year, the Company recognized PLN 4.0 million of financial expenses related to debt
which was repaid in full in December 2017.

Orbis S.A. ended 2018 with a net profit of PLN 141.9 million, which means an increase by 12.1% as compared
to the year 2017,

KEY FINANCIAL FIGURES OF ORBIS S.A.

[ 2018 | 2017 |

Profitability ratios j '

- return on equity 6.8% i 6.2%
- return on assets | 5.1% 4.6%
- return on sales 15.8% ¢ 14.3%
Efficiency ratios a

- receivables collection period 11 10
- payables deferral period 24 | 26
- inventory turnover ! 2] 2
Financing ratios ;

- debt-to-equity 25.5% 24.8%
- non-current asset cover ratio 93.4% | 81.7%
- current ratio 3.14 | 1.56

In 2018, profitability ratios went up slightly as compared to the past year because the Company generated
higher net profit.

No major changes occurred in the level of efficiency ratios between 2018 and 2017. The receivables collection
period remains relatively short (11 days in 2018 compared to 10 days in the past year), which proves that funds
are not frozen on the receivables account. In 2018, payables deferral period slightly decreased and inventory
turnover remained the same.

A change occurred in financing ratios as compared to past year.

The debt-to-equity ratio went up from 24.8% in 2017 to 25.5% in 2018, primarily owing to the increase of short-
term liabilities especially related to non-current assets purchases.

The non-current asset cover ratio was at the level of 93.4% and was higher by 11.7 p.p. as compared to the past
year. It is mainly attributable to the decrease in the value of non-current assets (including, in particular, loans
granted to related companies as a result of their partial repayment) while equity was higher than in the previous
year.

The current ratio increased as compared to past year and remains at 3.14 (1.56 in 2017). The ratio improved as
compared to the previous year due to an increase in the balance of cash and cash equivalents resulting above all
from repayment of loans granted to subsidiary Accor Pannonia Hotels Zrt.

As at December 31, 2018, the net debt of the Company stood at PLN 142.9 million compared to PLN 424.8
million at the end of 2017,

As at December 31,2018, and as at December 31, 2017, the Company had unused credit lines of
PLN 20,000 thousand under an overdraft facility available at Bank Handlowy w Warszawie S.A.



5. Distribution of profit

The Supervisory Board supports the Management Board’s motion to retain the whole net profit for 2018
amounting to PLN 141,900,600.30 in Orbis S.A. as retained earnings appropriated for statutory purposes.

6. Conclusions from the examination of the financial statements

After examining the financial statements of Orbis S.A. for the financial year 2018, the independent auditor’s
report on the audit of the above-mentioned financial statements and the Directors” Report on the Operations of
the Orbis Group and Orbis S.A. in the financial year 2018, the Supervisory Board is of an opinion that the said
financial statements and the Directors” Report:

1) to the extent specified in the opinion of the independent auditor based on the audit, truly and fairly depict
the assets and the financial standing and clearly and fairly present all information which is material from
the point of view of evaluation of the business operations, profitability, and cash flows during the audited
period. At the same time, the Supervisory Board shared the Management Board’s view and expressed its
positive opinion as regards the position of the Orbis S.A. Management Board on the auditor’s qualified
opinion on the audit of the separated financial statements of Orbis S.A., pertaining to the classification of
the rights to perpetual usufruct of land;

2)  comply with laws and regulations governing the preparation of these statements and reports in terms of
their form and content;

3)  have been compiled based on properly kept accounting books in accordance with the applicable accounting
principles.

These statements and reports have also been verified, analysed and evaluated by the Audit Committee of the
Company’s Supervisory Board, which recommended that the Supervisory Board gives a positive opinion.

In connection with the foregoing, in the evaluation of the Supervisory Board, the financial statements of Orbis
S.A. for the financial year 2018 and the Directors’ Report on the Operations of the Orbis Group and Orbis S.A.
in the financial year 2018 are consistent with books and documents and with the facts.

7. In reference to the content of subsections 5 and 6, the Supervisory Board motions the General
Meeting of Shareholders to:
1) approve:

a)  the Directors’ Report on the Operations of the Orbis Group and Orbis S.A. for 2018,
b) the financial statements of Orbis S.A. for 2018,

2) adopt a resolution on retaining the whole net profit for 2018 amounting to PLN 141,900,600.30 in
Orbis S.A. as retained earnings appropriated for statutory purposes

3) grant to Members of the Management Board and the Supervisory Board a vote of confidence in respect of
fulfilment of their duties in the year 2018.

/
On behalf gf the Supervisory Board of Orbis S.A.:

, r

W

Jacek Ksen
Vice - Chairman of the Supervisory Board of Orbis S.A.



Zalgcznik do Uchwaly nr 96/X/2019
Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 17 maja 2019 r.

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Orbis S.A. za rok obrotowy 2018
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Orbis oraz Orbis S.A. za rok
obrotowy 2018, jak réwniez wniosku Zarzadu, co do podzialu zysku netto za rok obrotowy 2018

1. Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych dokonala oceny:
1) sprawozdania finansowego za rok 2018 obejmujacego:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 2.847.782 tys. zl,

b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 141.901 tys. z,

¢) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujace catkowity dochéd w kwocie 140.990 tys. zi,

d) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 282.197 tys. z} oraz stan $rodkow
pienigznych na dziefi 31 grudnia 2018 roku w kwocie 359.170 tys. zl,

e) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 64.709 tys. zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis oraz Orbis S.A. w 2018 roku,
3) wniosku Zarzgdu dotyczacego podziahi zysku za rok 2018.

2. Badanie sprawozdania finansowego

Do badania sprawozdania finansowego w zwiazku z uchwalg nr 51/X/2018 Rady Nadzorczej Orbis S.A. z dnia
7 lutego 2018 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za lata
2018 - 2019, Zarzad zatrudnit firme¢ audytorska KPMG Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
w imieniu ktérej dziatat Pan Zbigniew Libera — biegly rewident numer ewidencyjny 90047 oraz Pan Bogustaw
Kowal — biegly rewident nr ewidencyjny 90073.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.
3. Zarzad, Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza pracowaly w sktadzie:

1) Zarzad:
Gilles Stephane Clavie, Ireneusz Andrzej Weglowski, Dominik Soltysik, Marcin Szewczykowski.

2) Rada Nadzorcza:
Franck Gervais (Cztonek Rady Nadzorczej od 4 kwietnia 2018 roku, Przewodniczaey od 12 czerwca 2018 roku),
Jan Ozinga (Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 6 kwietnia 2018 roku), Pierre Boisselier (Czlonek Rady
Nadzorczej od 7 kwietnia 2018 roku), Jean-Jacques Dessors (Czlonek Rady Nadzorczej do 2 marca 2018 roku),
Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Jacek Ksefi, Jean-Jacques Morin, Laurent Francois Picheral, Andrzej
Procajto, Andrzej Przytuta, Jarostaw Szymarniski.
4. Krétka analiza sprawozdania finansowego Spotki
Kapitat wlasny Spotki zostat wykazany w sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzied 31 grudnia 2018 roku

w kwocie 2.121.463 tys. zt i obejmuje: kapitat zaktadowy w kwocie 517.754 tys. zI, pozostate kapitaly w kwocie
133.333 tys. zl oraz zyski zatrzymane w kwocie 1.470.376 tys. zt.
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WYNIKI FINANSOWE ORBIS S.A.

L w tys. zlotych | 2018 | 2017 I

Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy 900.145 888.275
EBITDAR 292.440 | 287.316
EBITDA operacyjna 284.844 279.567
Zysk z dzialalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych { 157.708 | 154.403
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej i 156.826 | 171.328
Zysk przed opodatkowaniem 175.165 | 156.282
Zysk netto za okres 141.901 126.603

Przychody netto ze sprzedazy spotki Orbis uksztaltowaly si¢ w 2018 roku na poziomie wyzszym do
analogicznego okresu ubiegltego roku, tj. na poziomie 900,1 mln zt. W przypadku kazdej kategorii przychodow
zanotowano wzrosty w poréwnaniu do roku ubieglego.

Hotele funkcjonujace w spétce Orbis w okresie 12 miesi¢cy br. odnotowaly w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2017 roku wzrost sredniej ceny przy nieznacznie nizszej frekwencji, co wplyngto na wzrost wskaznika
RevPAR (przychodu w przeliczeniu na 1 dostgpny pokéj). Byt to przede wszystkim efekt wprowadzenia
elastycznej strategii cenowej dostosowanej do sytuacji na poszczegdlnych rynkach, wprowadzenia sezonowych
ofert promocyjnych oraz atrakeyjnych pakietéw biznesowych. W okresie 12 miesi¢cy miat miejsce wzrost liczby
pokoi sprzedanych w segmencie grup turystycznych (przy poréwnywalnym parametrze hoteli). Najwicksza
dynamike uzyskano na rynku krakowskim, wroctawskim oraz w Trojmiescie. Zwigkszenie liczby pokoi
sprzedanych odnotowano réwniez w segmencie grup biznesowych dzigki znacznie lepszym wynikom
osiggnietym w IV kwartale, co pozwolilo zrekompensowaé spadek w tym segmencie z poprzednich kwartatow.
Pozytywny wptyw wywarla m.in. Konferencja Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (COP24),
ktora odbywala si¢ w grudniu w Katowicach. W pozostatych segmentach odnotowano nieznaczny spadek,
glownie ze wzgledu na zakoriczenie realizowanych w roku ubieglym projektéw oraz wiekszg podaz hoteli
(pokoi), w szczegolnosci w Warszawie oraz w Trojmiescie.

Wraz ze wzrostem przychodéw, odnotowano nieznaczny wzrost bezposrednich kosztéw dzialalnosci, ktére
wzrosty o 1,0% w poréwnaniu do 2017 roku. Udziat poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw w przychodach netto ze
sprzedazy nie zmienil si¢ w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Najwigkszymi kosztami
w spotce byly koszty swiadczen pracowniczych (26,5% udziahu w przychodach), nastepnie ushugi obce (22,1%)
oraz amortyzacja i zuzycie materiatéw i energii (odpowiednio 14,1% 1 14,6%). W poréwnaniu z rokiem 2017
wzrosty przede wszystkim koszty Swiadezen pracowniczych (wskutek podwyzek wynagrodzen i wzrostu
kosztéw zwigzanych z rotacja pracownikéw) oraz koszty ustug obcych, takich jak ustugi w zakresie sprzedazy,
ustugi sprzatania, remontowe, jak réwniez ustugi reklamy oraz uslugi bankowe. Nizsze koszty zuzycia
materialéw i energii wynikaja gléwnie z oszczednosci w zuzyciu energii i wody. Koszty wynajmu
nieruchomosci osiagnety w analizowanym okresie wartos¢ zblizong do 2017 roku. Koszty amortyzacji wzrosty
w analizowanym okresie o 2,0 min zl, gtéwnie w wyniku wzrostu wartoici majatku wskutek ponoszonych
naktadéw inwestycyjnych na nowe i istniejgce obiekty hotelowe.

W efekcie powyzszych zmian EBITDAR wynidst 292,4 min zI, tj. wzrést o 1,8%, EBITDA operacyjna
poprawita si¢ o 1,9% do poziomu 284,8 mln z4, za$ wynik z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych
wyniost 157,7 min 21, tj. byt 0 2,1% wyzszy niz w okresie 12 miesiecy 2017 roku.

W 2018 roku Orbis S.A. wygenerowata ujemny wynik zdarzen jednorazowych w wysokosci 0,9 min zt. Wynik
na sprzedazy nieruchomosci wynidst 2,1 mln zt i obejmowat sprzedaz dwéch hoteli Mercure Cieszyn i ibis
Styles Bielsko-Biata, nieruchomod$ci niehotelowych zlokalizowanych w Karpaczu oraz w Warszawie oraz
przychéd z tytutu przekazania na poczet miasta Gdyni nieruchomosci potozonej w tym miescie przy ul. Armii
Krajowej. Pozytywny wynik na sprzedazy nieruchomosci zostal pomniejszony na skutek ujecia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych w budowie w kwocie 1,5 min z} oraz 0,6 min zt
z tytutu kosztéw doradztwa.

W 2017 roku Spétka osiggneta dodami wynik zdarzen jednorazowych w wysokosci 16,9 min zi. Zysk na
sprzedazy czterech hoteli o niestrategicznym dla niej znaczeniu (Mercure Jelenia Gora, Mercure Karpacz Resort,
Mercure Torun Centrum oraz ibis Katowice Zabrze), jak réwniez 3 nieruchomosci niehotelowych w lacznej
wysokosci 11,7 mln zt zostal powigkszony o przychéd z tytutu aktualizacji wartoéci aktywéw trwatych (8,3 min
zl) oraz pomniejszony o koszty restrukturyzacji (3,2 min zt).

W 2018 roku spélka odnotowala istotng zmiang wyniku na dziatalnosci finansowej w poréwnaniu z rokiem
ubieglym. W okresie styczen — grudzienh 2018 roku Orbis osiagnat dodatni wynik z dzialalnosci finansowej
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w wysokosci 18,3 min zt w poréwnaniu do straty na poziomie 15,0 mIn zt w analogicznym okresie 2017 roku.
Wysokie koszty finansowe poniesione przez Spétke w 2017 roku wynikaty glownie z niezrealizowanych roznic
kursowych od pozyczek udzielonych spétkom zaleznym, ktére z kolei w okresie 12 miesiecy 2018 roku
wplynely na zwigkszenie przychod6éw finansowych. Ponadto, w roku ubieglym Spétka ujeta 4,0 mln zt kosztéw
finansowych zwigzanych z obstuga zadluzenia z tytulu kredytu, ktérego catkowita sptata nastgpita w grudniu
2017 roku.

Orbis S.A. zakoriczyt 2018 rok zyskiem netto na poziomie 141,9 mln z}, co oznacza wynik wyzszy o 12,1%
w stosunku do danych za 2017 rok.

PODSTAWOWE WIELKOSCI ANALIZY FINANSOWEJ ORBIS S.A.

[ | 2018 | 2017 |
! T
Wskazniki rentownosci E
- rentownosé kapitalu wlasnego ! 6.8% | 6,2%
- rentownos¢ aktywow 5,1% 4.6%
- rentowno$é sprzedazy netto 15,8% 14,3%

Wskazniki aktywnoéci

- _szybkos¢ sptywu naleznosci 11 10
- _szybko$¢ regulowania zobowigzan ! 241 26
- szybkos$¢ obrotu zapaséw 2] 2

Wskazniki finansowania !

-_stopa zadtuzenia s 25,5% | 24.8%
- wska#nik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym ! 93,4% 81,7% |
- wskaZnik biezacej ptynnosci 3,14 1,56

W 2018 roku wskazniki rentowno$ci nieznacznie si¢ polepszyly w poréwnaniu do roku ubieglego w zwiazku
z osiggnigciem przez Spétke wyzszego zysku netto.

Nie wystapily znaczne roznice w poziomie wskaznikéw aktywnosei w 2018 i 2017 roku. Okres spltywu
naleznosci jest stosunkowo krotki (11 dni w 2018 roku w poréwnaniu do 10 dni w roku ubiegtym), co $wiadczy
o tym, ze nie wystgpuje zamrozenie $rodkéw pienieznych na stanie naleznosci. W 2018 roku szybkoéc
regulowania zobowigzan nieznacznie sig skrocila, a szybkos¢ obrotu zapasami pozostata bez zmian.

Wskazniki finansowania ulegly w 2018 roku zmianie w poréwnaniu do roku ubieglego.

Stopa zadluzenia zwigkszyla si¢ z 24,8% w 2017 roku do 25,5% w 2018 roku, gléwnie wskutek wzrostu stanu
zobowigzan krétkoterminowych, w tym dotyczacych m.in. zakupéw érodkéw trwatych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym uksztattowat si¢ na poziomie 93,4% i byt wyzszy
0 11,7 p.p. w por6wnaniu z rokiem poprzednim. Jest to gléwnie efekt spadku wartosci aktywow trwatych (w tym
w szezegolnosci pozyczek udzielonych spétkom zaleznym na skutek ich czgsciowych splat) przy kapitatach
wlasnych wyzszych niz w roku ubiegtym.,

Wskaznik biezgcej ptynnosci wzrést w poréwnaniu z rokiem ubieglym i osiagnat poziom 3,14 (1,56 w 2017
roku). Wskaznik ten ulegt poprawie w poréwnaniu z rokiem ubieglym wskutek wzrostu salda $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktéry wynikal przede wszystkim ze splaty pozyczek udzielonych spoélce
zaleznej Accor Pannonia Hotels Zrt.

Diug netto Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniést 142,9 min zt w poréwnaniu do 424,8 mln zt na koniec
2017 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2018 i 2017 roku Spétka posiadata niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 20.000
tys. zt z tytulu kredytu w rachunku biezacym dostgpnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

5. Podzial zysku

Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o pozostawienie w Orbis S.A. catego zysku netto za 2018 rok w
kwocie 141.900.600,30 z1, jako zysku zatrzymanego z przeznaczeniem na cele statutowe.



6. Wnioski z oceny

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Orbis S.A. za rok obrotowy 2018,
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania powyzszego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Orbis i Orbis S.A. za rok obrotowy 2018 uznaje, ze
powyzsze sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci:

1) prawidlowo i rzetelnie, w stopniu okreslonym w opinii niezaleznego bieglego rewidenta z badania,
charakteryzuja sytuacj¢ majatkowa, finansowa i odzwierciedlaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny wyniku dziatalnoéci gospodarczej, rentownosci i przeptywéw pienigznych w badanym okresie.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza podzielita i pozytywnie zaopiniowata stanowisko Zarzadu Orbis S.A.
odnoszace si¢ do zastrzezenia zawartego w opinii niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Jednostkowego sprawozdania finansowego Orbis S.A., dotyczacego klasyfikacji praw wieczystego
uzytkowania gruntow;

2) sg zgodne z wplywajgcymi na forme i tre§¢ przepisami prawa regulujacymi przygotowanie tych
sprawozdan;

3) zostaly sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z Wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci.

Powyzsze sprawozdania byly rowniez przedmiotem weryfikacji, analizy i oceny Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki, ktéry zarekomendowat Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej oceny.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za rok obrotowy 2018 rok
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej Orbis i Orbis S.A. za rok obrotowy 2018, jako
zgodne z ksiggami i dokumentami, jak i stanem faktycznym.

7. W zwigzku z trescig pkt. 5 i 6, Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) zatwierdzilo:

a) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis oraz Orbis S.A. za 2018 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2018 rok,

2) podjeto uchwale o pozostawieniu calego zysku netto za 2018 rok w kwocie 141.900.600,30 zt w Orbis
S.A., jako zysku zatrzymanego z przeznaczeniem na cele statutowe,

3) udzielito Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania ich obowigzkoéw w roku
2018.

Z upowaznienia Hady Nadzorczej Orbis S.A.:

Jacek Ksen
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Orbis S.A.



