Uchwala nr 65/ VIII/2013
Rady Nadzorczej ,,Orbis” S.A.
z dnia 21 maja 2013 r.

w sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego
»Orbis” S.A. za rok obrotowy 2012 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnogci ,,Orbis”
S.A. za rok obrotowy 2012, jak réwniez wniosku Zarzadu co do podzialu zysku netto za
rok obrotowy 2012 przedkladanych Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

§1

Na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 3 Statutu ,,Orbis™ S.A. oraz w zwigzku z art. 382 § 3 k.s.h. Rada
Nadzorcza ,,Orbis” S.A. ustala tre$¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny
sprawozdania finansowego ,,0rbis” S.A. za rok obrotowy 2012 oraz sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci ,,Orbis” S.A. za rok obrotowy 2012, jak réwniez wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2012, w brzmieniu ktéry stanowi zalagcznik do niniejszej
uchwaly i postanawia zlozy¢ w/w sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
,,Orbis” S.A.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem nadeslania stanowisk przez wszystkich Cztonkéw Rady
Nadzorczej tj. 21 maja 2013 1.

Uchwale podjeto bez odbycia formalnego posiedzenia, za posrednictwem $rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé, w formie nadestania przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej stanowisk do powyzszego tekstu uchwaly, za posrednictwem faksu oraz poczty
elektronicznej (zgodnie z § 19 ust. 3 pkt 2 Statutu ,,Orbis” S.A. oraz § 8 ust. 5 pkt 2
Regulaminu Rady Nadzorczej ,,Orbis” S.A.).

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym
Liczba glosujacych: A

Liczba glosujacych za: AO

Liczba glosujgcych przeciw: —

Liczba gloséw wstrzymujacych sig: —




Zalgcznik do Uchwaly nr 65 /VIII /2013
Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 21 maja 2013 r.

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Orbis S.A. za rok obrotowy 2012
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Orbis S.A. za rok obrotowy 2012, jak rowniez
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto za rok obrotowy 2012

1. Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych dokonala oceny:
1) sprawozdania finansowego za rok 2012 obejmujacego:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, kiére po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 2.026.645 tys. zi,
b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 104.241 tys. zi,
c) sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych w kwocie 42.095 tys. zi,
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 39.733 tys. zt,
e) dodatkowe informacje i objasnienia,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Orbis S.A. w 2012 roku,
3) wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2012.

W sprawach wymienionych w punktach 1), 2) i 3) Rada podjefa uchwaly, ktére sg zalgcznikami do niniejszego
sprawozdania.

2. Badanie sprawozdania finansowego

Do badania sprawozdania finansowego w zwigzku z uchwala nr 44/VIII/2012 Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 22 maja 2012 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta, Zarzad zatrudnil firme audytorska Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.), w imieniu ktérej
dziatala Pani Renata Gwiazda — biegly rewident numer ewidencyjny 11547.

Raport i opinia bieglego rewidenta stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.

3. Zarzad, Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza pracowaly w skladzie:

1) Zarzad:

Laurent Francois Picheral, Ireneusz Andrzej Weglowski, Marcin Szewczykowski.

2) Rada Nadzoreza:

Claude Moscheni (Przewodniczgcy), Jacek Kseni (Zastgpca Przewodniczacego), Erez Boniel, Yann Caillére,

Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Andrzej Procajlo, Andrzej Przytula, Jarostaw Szymanski, Marc
Vieilledent.



4. Krétka analiza sprawozdania finansowego Spétki
Kapitat wlasny Spéiki zostat wykazany w sprawozdanin z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku

w kwocie 1.898.389 tys. zt i obejmuje: kapitat zaktadowy w kwocie 517.754 tys. z}, pozostale kapitaty w kwocie
133.333 tys. zt oraz zyski zatrzymane w kwocie 1.247.302 tys. zt.

WYNIKI FINANSOWE ORBIS S.A.

| w tys. zlotych l 2012 | 2011 |

Podstawowe wielkoéci z rachunku zyskéw i strat :

- _Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw | 537.389: 540.669

- Koszt wlasny sprzedazy i (399.515) ¢ (423.656)

- Zysk brutto ze sprzedazy 137.874 | 117.013

- EBITDA | 130.904 : 226.296

- EBIT 32.264 1 116.202

- Zysk przed opodatkowaniem 113.601 % 150.409

- Zysk netto 104.241 i 126.696
|

- EBITDA , like-for-like” 142.487 § 134.278

W 2012 roku Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie w poréwnaniu do roku
ubieglego. Spadek przychodéw w znacznym stopniu wynika z przeprowadzonej restrukturyzacji posiadanej bazy
hotelowej (w ostatmich dwoch latach zakoficzono dziatalno$¢ facznie w oémiu hotelach, przez co znacznej
redukcji ulegta baza hoteli). Mimo zmniejszonej liczby dostgpnych pokoi Spétka odnotowata wzrost wszystkich
wskaznikéw operacyjnych. Istomy wplyw na osiagnigte wyniki mialy z pewnoscig rozgrywane w czerwcu w
Polsce Mistrzostwa Europy w Pilce Nozmej Euro 2012. Do wzrostu przychodéw przyczynily sie takze
podejmowane liczne dziatania marketingowe majace na celu zwigkszenie rozpoznawalnodci marek nalezacych
do portfolio Grupy Hotelowej Orbis.

Przy spadku przychodéw w Spéice konsekwentnie utrzymywana byla wysoka dyscyplina kosztowa, co znalazio
odzwierciedlenie w spadku kosziu wiasnego sprzedazy. Udzial kosziéw sprzedazy i marketingu oraz kosztéw
ogodlnego zarzadu w przychodach netto ze sprzedazy pozostal na identycznym poziomie. W 2012 roku
kontynuowane byly dziatania majace na celu zmniejszenie zuzycia energii 1 wody w hotelach Spéiki. W wyniku
przeprowadzonych w 2011 roku transakcji sprzedazy nieruchomosci w biezacym okresie spadly réwniez koszty
amortyzacji. Wzrost odnotowano natomiast w kosztach $wiadczen pracowniczych. Mimo spadku zatrudnienia
w 2012 roku Spétka poniosta znacznie wyzsze koszty dotyczace nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych,
co jest efektem zmiany zatozefi do wyceny aktuarialnej rezerw na te $wiadezenia. Dodatkowo na wyzszy poziom
kosztéw wynagrodzen wplyw miato wprowadzenie nowych zasad premiowania pracownikéw, jak réwniez
ustawowy wzrost obcigzen pracodawcy z tyt. sktadek na ubezpieczenia spoteczne.

Istotna réznica w poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych rok do roku jest efektem przeprowadzonych
transakcji sprzedazy nieruchomosci. W 2011 roku dokonano sprzedazy pigciu hoteli (Cracovia i Francuski
w Krakowie, Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu, Solny w Kolobrzegu) oraz nieruchomosci hotelu Bristol
w Warszawie inieruchomosci w Plocku (dawny hotel . Petropol™). Na transakcjach tych zrealizowano zysk
w wysokosci 116,2 min zi. W 2012 roku nie dokonano istotnych sprzedazy nieruchomosci.

Pozostate koszty operacyjne spadly w poréwnaniu do roku ubieglego. Najwigksza pozycja tych kosztow s3
koszty ztytulu restrukturyzacji zatrudnienia, zwigzane z likwidacja hoteli oraz optymalizacjg poziomu
zatrudnienia w Biurze Zarzadu.

W pozycji Zysk na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych w 2012 roku zostat wykazany wynik na
sprzedazy czgéci udzialéw spéiki Orbis Transport Sp. o.0. W roku 2011 Orbis osiagngt zysk na sprzedazy
wszystkich udziatéw posiadanych w Orbis Casino Sp. z 0.0.

Wazrost przychodéw finansowych w 2012 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika z otrzymanej
dywidendy od spélek powigzanych, w tym od spétki Orbis Transport Sp. z o.0., ktéra w roku 2011 nie wyplacata
dywidendy, jak rowniez z istotnych wpltywéw uzyskanych ze sprzedazy kilku hoteli niemajgcych znaczenia
strategicznego (wskutek wysokiego salda érodkéw pienieznych wzrosly przychody z tytulu odsetek od lokat
bankowych).
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Istotnym ograniczeniom w biezgcym okresie ulegly koszty finansowe. Wskutek dokonanej w sierpniu 2011 roku
catkowitej splaty kredytu inwestycyjnego, w 2012 roku Spéika poniosta znacznie nizsze koszty finansowania
zewnetrznego.

Po uwzglednieniu negatywnego wplywu podatku dochodowego, spétka Orbis S.A. 2012 rok zamkneta zyskiem
netto w wysokosci 104 241 tys. zl.

PODSTAWOWE WIELKOSCI ANALIZY FINANSOWEJ ORBIS S.A.

| [ 2012 [ 2011 |

T

WskazZniki rentownosci | {

- rentowno$é kapitatu wlasnego ! 5,5% i 7.1%

- rentownos¢ aktywow ! 5,0%! 5,9%

- rentowno$¢ sprzedazy netto i 19,4% i 23.4%

Wskazniki aktywnoSci :

- szybko$é sptywu nalezmosci 17 16

- szybkosé regulowania zobowigzan i 48 43

- szybkos¢ obrotu zapaséw i 31 3

Wskazniki finansowania E

- stopa zadluzenia i 6,3% | 12.5%

~ wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym i 102,7% | 95,9%

- wskaznik biezacej ptynnosci | 2,021 0,82

Wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownodci w 2012 roku ulegly pogorszeniu wskutek wypracowania nizszego zysku netto niz
wroku ubieglym. Istotny wplyw na wynik Spotki za rok 2011 mialy jednorazowe transakcje sprzedazy
nieruchomosci hotelowych.

WskaZniki aktywnodci:

Okres sptywu naleznosci oraz cykl obrotu zapasami pozostaly na zblizonym poziomie w stosunku do 2011 roku.
Wskazniki te ksztaltuja si¢ na dobrym poziomie, co §wiadczy o tym, ze nie wystepuje zamrozenie Srodkéw
pieni¢Zznych na stanie naleznosci i zapaséw. W poréwnaniu do roku ubieglego nieznacznie pogorszyt sig okres
regulowania zobowigzan, gtéwnie ze wzgledu na dluzsze terminy regulowania zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych budowy hoteli i zakupu $rodkéw trwatych.

Wska#niki finansowania:

Stopa zadiuzenia w 2012 roku spadia do poziomu 6,3%. Spdlka nie korzystala z nowych Zrédet finansowania
zewngtrznego, dokonala natomiast catkowitej sptaty pozyczki w kwocie 110 min z zaciagnietej od spoiki
zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spéika nie posiada zobowigzan
z tytutu kredytdw i pozyczek.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym w 2012 roku polepszyt sig, co jest efektem spadku
poziomu rzeczowych aktyw6w trwatych oraz sprzedazy czesci udziatéw w Orbis Transport Sp. z 0.0. przy
jednoczesnym wzroscie kapitatu wskutek osiagnigcia wysokiego wyniku netto.

Wskaznik biezgacej ptynnosci ksztattuje si¢ na poziomie 2,02 i ulegt znacznej poprawie w poréwnaniu do roku
ubieglego, gléwnie wskutek dokonanej splaty pozyczki. Aktualny poziom wskaznika $wiadczy o dobrej
efektywnosci wykorzystania wolnych zasobdw majatkowych. Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Spoélke. Stabilna sytuacja finansowa Spotki jest
zapewniona z uwagi na wysoki stan Srodkéw pienigimych przy braku zadhizenia z tytutu kredytéw i pozyczek.
Dodatkowo Spoétka dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokosci 120 min z1.



5. Podzial zysku
Biorgc pod uwagg stabilng sytuacje finansowa Spolki, Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o dokenanie
podzialu zysku netto za 2012 rok w kwocie 104.240.771,24 zk w nastepujacy sposéb:

1) kwoteg 64.507.811,20 zi przeznaczy¢ na wyplate dywidendy w kwocie 1,40 zt na 1 akcje,

2) kwote 39.732.960,04 zt pozostawi¢ w Spdice jako zysk zatrzymany z przeznaczeniem na cele statutowe.

6. Whnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Orbis S.A. prawidlowo i rzetelnie,
wstopniu okredlonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzujg sytuacje majatkows, finansowsg
i odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dzialalnosci gospodarczej,
rentownosci i przeplyw6w pienigznych w badanym okresie (za wyjatkiem zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki w roku obrotowym 2012
zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i sa z nim zgodne.

7. Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) zatwierdzito:

a) Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Orbis S.A. za 2012 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2012 rok,

2) podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku za 2012 rok w wysokosci 104.240.771,24 zi na wyplatg dywidendy
(64.507.811,20 zf) oraz na zyski zatrzymane w Spéice (39.732.960,04 z1),

3) udzielito Zarzadowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania ich o

'xb(‘zarok 2012.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Claude Moscheni
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Jarostaw Szymanski = oo

Marc Vieilledent



5. Podzial zysku
Biorac pod uwage stabilng sytuacj¢ finansowa Spolki, Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o dokonanie
podziatu zysku netto za 2012 rok w kwocie 104.240.771,24 z} w nastepujacy sposéb:

1) kwote 64.507.811,20 zf przeznaczy¢ na wyplate dywidendy w kwocie 1,40 zi na 1 akeje,

2) kwotg 39.732.960,04 zt pozostawié w Spolce jako zysk zatrzymany z przeznaczeniem na cele statutowe.

6. Whnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Orbis S.A. prawidfowo i rzetelnie,
w stopniu  okreslonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzuja sytuacje majatkowa, finansowa
i odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej,
rentownosci i przeptywéw pienigznych w badanym okresie (za wyjatkiem zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziafalno$ci Spétki w roku obrotowym 2012
zaczerpnigte sa bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i s z nim zgodne.

7. Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) zatwierdzito:

a) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Orbis S.A. za 2012 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2012 rok,

2) podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku za 2012 rok w wysokoscei 104.240.771,24 zi na wyptate dywidendy
(64.507.811,20 z}) oraz na zyski zatrzymane w Spélce (39.732.960,04 z1),

3) udzielito Zarzadowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania ich chowiazkdéw za rok 2012,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Claude Moscheni

Zastgpca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Jacek Ksen

Cztonek Rady Nadzorczej

Erez Boniel

Yann Caillére

Artur Gabor

Christian Karaoglanian ......ccoeverccreeienneneennans

Andrzej Procajlo

Andrzej Przytuta

Jarostaw Szymafiski .o

Marc Vieilledent

4



5. Podzial zysku

Biorgc pod uwagg stabilng sytuacje finansowa Spétki, Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o dokonanie
podziatu zysku netto za 2012 rok w kwocie 104.240.771,24 zt w nastepujacy sposob:

1) kwote 64.507.811,20 zt przeznaczy¢ na wyplate dywidendy w kwocie 1,40 zi na 1 akcje,
2) kwote 39.732.960,04 zt pozostawié w Spéice jako zysk zatrzymany z przeznaczeniem na cele statutowe.

6. Whnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Orbis S.A. prawidlowo i rzetelnie,
w stopnin  okreSlonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzuja sytuacje majgtkows, finansows
i odzwierciedlaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dzialalnosci gospodarczej,
rentownosci i przeplywédw pienigznych w badanym okresie (za wyjatkiem zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoéci Spotki w roku obrotowym 2012
zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i s3 z nim zgodne.

7. Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) zatwierdzifo:

a) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Orbis S.A. za 2012 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2012 rok,

2) podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku za 2012 rok w wysokosei 104.240.771,24 z} na wyplate dywidendy
(64.507.811,20 zf) oraz na zyski zatrzymane w Spoélce (39.732.960,04 z1),

3) udzielito Zarzadowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonywania ich obowiazkdéw za rok 2012,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Claude Moscheni

Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Jacek Ksenik = e

Czlonek Rady Nadzorczej

Erez Boniel = = i

Yann Caillére

Artur Gabor

Christian Karaoglanian

Andrzej Procajto

Andrzej Przytuta

Jarostaw Szymanski

Marc Vieilledent



5. Distribution of profit

In view of stable financial condition of the Company, the Supervisory Board supparts the Management Board’s
motion to distribute net profit for 2012 amounting to PLN 104,240,771.24 as follows: -

1) toallocate the amount of PLN 64,507,811.20 for payment of dividend in the amount of PLN 1.40 per 1 share,

2) to retain the amount of PLN 39,732,960.04 in the Company as retained earnings appropriated for statutory
purposes.

6. Conclusions from the examination of the financial statements

The Supervisory Board hereby concludes that the figures reported in the financial statements of Orbis S.A. truly
and fairly, to the extent specified in the opinion of the licensed auditor, reflect the situation as regards the
property and financial standing, and clearly and fairly present all information which is material from the point of
view of assessment of the business operations, profitability, and cash flows during the audited period (except for
qualifying remarks contained in the auditor's opinion).

The financial information contained in the Directors’ Report on the Operations of the Company for the financial
year 2012 are derived directly from the audited financial statements, and are consistent with the said statements,

7. The Supervisory Board motions the General Meeting of Shareholders to:

1) approve:
a)  the Directors’ Report on the Operations of Orbis S.A. for 2012,
b) the financial statements of Orbis S.A. for 2012,

2) adopt a resolution on allocation of net profit for 2012, equalling PLN 104,240,771.24, for the dividend
(PLN 64,507,811.20) and Company's retained earnings (PLN 39.732,960.04),

3) grant to the Management Board and the Supervisory Board a vote of confidence in respect of fulfitment of
their duties in the year 2012.

Chairman of the Supervisory Board Claude Moscheni

Deputy Chairman of the Supervisory Board Jacek Ksen

Member of the Supervisory Board 5'/(/
Erez Boniel et }

Yann Caillére oo,
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5. Distribution of profit

In view of stable financial condition of the Caompany, the Supervisory Board supports the Management Board’s
motion to distribute net profit for 2012 amounting to PLN 104,240,771.24 as follows:

1) to allocate the amount of PLN 64,507,811.20 for payment of dividend in the amount of PLN 1.40 per | share,
2) to retain the amount of PLN 39,732,960.04 in the Company as retained earnings appropriated for statutory
purposes.

6. Conclusions from the examination of the financial statements

The Supervisory Board hereby concludes that the figures reported in the financial statements of Orbis S.A. truly
and fairly, to the extent specified in the opinion of the licensed auditor, reflect the situation as regards the
property and financial standing, and clearly and fairly present all information which is material from the point of
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