Uchwala nr 61/ VII1 /2013
Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 26 kwietnia 2013 roku

W sprawie wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Orbis oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Orbis za rok obrotowy 2012.

Na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 12 Statutu Orbis S.A oraz § 9 ust. 1 pkt. 8 Regulaminu Rady
Nadzorczej Orbis S.A. uchwala sie, co nastepuje:

§1

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosei Grupy Kapitatowej Orbis oraz ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis za rok obrotowy

2012 obejmujacym:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 2.119.810 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 68.184 tys. zi,

3) skonsolidowane sprawozdartie z przeptywéw pienigznych za okres od | stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmnigjszenie stanu $rodkéw pienigznych
w kwocie 75.963 tys. zi,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego w kwocie
3.284 tys. 71,

5) dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz opinig i raportem bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia te sprawozdania jako
zgodne z ksiggami 1 dokumentami, jak i stanem faktycznym, w zakresie opisanym w opinii
bieglego rewidenta, i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu ich zatwierdzenie.

g9

Rada Nadzorcza Orbis S.A. ustala tre$¢ opinii Rady Nadzorczej na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Orbis za rok obrotowy 2012 oraz
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej Orbis, w brzmieniu ktory stanowi
zatgeznik do niniejszej uchwaly.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym
Liczba glosujacych: 10

Liczba glosujacych za: 10

Liczba glosujgcych przeciw: 0

Liczba gloséw wstrzymujacych sie: 0

Cladde Moscheni
Przgwodniczacy Rady Nadzorczej
rbis” S.A.



Zdlgeznik do Uchwaly nr 61 /VIII/2013
Rudy Nadzorczej Orbis S.A.
zdnia 26 kwietnia 2013 r.

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Orbis oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Orbis za rok
obrotowy 2012

1. Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych dakonata oceny:

1)} skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012 obejmujgcego:
a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 2.119.810 tys. zi,
b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgey zysk netto w kwocie 68.184 tys. zt,
¢) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenic stanu srodkéw pienieznych w kwocie 75.963 tys. zi,
d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwigkszenie kapitahu wlasnego w kwocie 3.284 tys. z,
e) dodatkowe informacje i objasnienia,
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej Orbis w 2012 roku.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwiazku z uchwala nr 44/VIII/2012 Rady
Nadzorczej Orbis S.A. z dnia 22 maja 2012 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta, Zarzad zatrudnit firme
audytorska Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowicdzialnosci Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.),

w imieniu ktorej dziatala Pani Renata Gwiazda — biegly rewident numer ewidencyjny 11547.

Raport i opinia bieglego rewidenta stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.

3. Zarzad, Rada Nadzoreza

W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza pracowaly w sidadzie:

1) Zarzad:

Laurent Francois Picheral, [rencusz Andrzej Weglowski, Marcin Szewczykowski.,

2) Rada Nadzorcza:

Claude Moscheni (Przewodniczacy), Jacek Ksen (Zastgpea Przewodniczacego), Erez Boniel, Yann Caillére,

Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Andrzej Procajlo, Andrzej Przytula, Jarostaw Szymanski, Marc
Vieilledent.



4. Krétka analiza sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Qrbis

Orbis S.A. jest spotkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Orbis. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe]j na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat wiasny Grupy w wysokosci 1.932.037 tys, zt
obejmuje: kapitat zakfadowy podmiotu dominujacego w kwocie 517.754 tys. zi, pozostate kapitaly w kwocie
133.333 tys. zk, zyski zatrzymane w kwocie 1.280.925 tys. 1, kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
w kwocie -99 tys. zi, udzialy niekontrolujace w kwocie 124 tys. z1.

WYNIKI FINASOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

| w tys. zhotych ] 2012 l 2011 ]
’;stawawe wielkosci z rachunku zyskow i strat Grupy

-_Przychody netto ze spizedazy produktow, tovardw i materialéw 707385 692753
- szt wlasny sprzedazy i (497.718) (507.219)
-...Lysk brutto ze sprzedazy 2096671 | 185.534
o EBITDA L . .194393 | 282.823
S OEBIT 82,106 161.297
- Zysk przed opodatkowaniem 89.282 | 101,182
-, Zysk netto z dziatalnosei kontynuowanej e 58,834 . 127.619
- Strata z dzjatalnosci zaniechane : (6501 155
|- Zysk netto 68.184 119.064

W 2012 roku Grupa Kapitalowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy z dzialalnodci kontynuowanej na
wyzszym poziomie w poréwnaniu do roku ubieglego. Spadek wyniku w poréwnaniu do roku ubieglego jest
efektem przeprowadzonych w 2011 roku transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Istotmy wplyw na wyniki Grupy w 2012 roku mialy rozgrywane w czerwcu w Polsce Mistrzostwa Europy
w Pilce Nozne]. Wskutek wyzszych cen pokoi odnotowano znaczny wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj
w poréwnaniu do roku ubieglego. Najwigksza poprawg wynikoéw odnotowano w miastach, w ktérych odbywaly
si¢ Mistrzostwa Europy tj. w Warszawie, Gdafsku, Poznaniu i we Wroclawiu, Na organizacji pilkarskich
rozgrywek skorzystal tez Krakow,

Miesigce po Euro2012 przyniosly niestety wyhamowanie pozytywnych trendéw, obserwowanych na rynku ustug
hotelarskich od drugiej pofowy 2011 roku. Istotng przyczyna jest wyrazne spowolnienie polskie] gospodarki,
szczegblnie widoczne w czwartym kwartale 2012 roku. Staba koniunktura przetozyla sie na mniejsza liczbe
konferencji, szkolenn i spotkan biznesowych organizowanych przez polskich przedsiebiorcéw. Znalazlo to
odzwierciedlenie w spadku przychodéw, gldwnie w hotelach zlokalizowanych w Warszawie i we Wroclawiu,

Wobec spadku przychodéw w segmencie MICE, Grupa podejmowala liczne akcje promocyjne majace na celu
pozyskanie wigkszej ilosci klientow indywidualnych, korzystajacych z hoteli w celach turystycznych.
Pozytywne efekty tych dziatan znalazly odzwierciedlenie w wigkszej liczbie sprzedanych pokojonocy, jednakze
wptynely na spadek cen w pordwnaniu do czwartego kwartatu ubieglego roku, w ktérym ceny byly zwiekszone
dzigki Prezydenciji Polski w Unii Europejskiej. Najwieksza poprawe wynikéw odnotowano w Krakowie, na co
dodatkowy wplyw wywarlo otwarcie dwéch hoteli ekonomicznych ibis i ibis budget Krakdw Stare Miasto,
cieszacych sie duzym zainteresowaniem zardwno wsrod turystow indywidvalnych, jak i grup zorganizowanych.

W celu utrzymania satysfakcjonujgcego poziomu marz, w Grupie konsekwentnie utrzymywana byla wysoka
dyscyplina kosztowa, co znalazio odzwierciedlenie przede wszystkim w spadku kosztu wiasnego sprzedazy.
Przy znacznie wigkszej liczbic udzielonych noclegéw koszty ustug obcych oraz zuzycia materiatow i energii
zostaty utrzymane na zblizonym do roku ubieglego poziomie. W wyniku przeprowadzonych w 2011 roku
transakcji sprzedazy nieruchomosci w biezgcym okresie spadly rowniez koszty amortyzacji.

Nieznaczny wzrost odnotowano natomiast w kosztach $wiadczen pracowniczych, ktdre stanowig istotny
sktadnik kosztow ogolnego zarzadu. Mimo spadku zatrudnienia w 2012 roku Grupa poniosta znacznie WYZSZe
koszty dotyczace nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych, co jest efektem zmiany zalozer do wyceny
aktuarialnej rezerw na te $wiadczenia. Dodatkowo na wyzszy poziom kosztéw zatrudnienia wptyw miato
wprowadzenie nowych zasad premiowania pracownikéw, jak réwniez ustawowy wzrost obciazen pracodawcy
Z tyt. skiadek na ubezpieczenia spoteczne.



W wyniku przeprowadzonych akeji marketingowych i kampanii informacyjnych zwiazanych z projektem ,,ibis
Mega Brand”, nieznaczny wzrost w poréwnaniu do 2011 r. odnotowaty réwniez koszty sprzedazy i marketingu.

Na nizszy wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w poréwnaniu do roku ubiegtego wplynely zdarzenia
jednorazowe majgee miejsce w 2011 roku:

istotna roznica w poziomie pozostatych przychodéw operacyjnych rok do roku jest efektem przeprowadzonych
transakcji sprzedazy nieruchomosei. W 2011 roku dokonano sprzedazy pieciu hoteli (Cracovia i Francuski
w Krakowie, Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu, Solny w Kolobrzegu) oraz nieruchomosci hotelu Bristol
w Warszawie i nieruchomo$ci w Plocku (dawny hotel ,Petropol”). Na transakcjach tych zrealizowano zysk
w wysokosei 116,2 min zt. W 2012 roku nie dokonano tak istotnych transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Pozostale koszty operacyjne spadly w poréwnaniu do roku ubieglego. Najwicksza pozycja tych kosztow
wobydwu okresach sa koszty z tytulu restrukturyzacji zatrudnienia, zwiazane z likwidacjg hoteli oraz
optymalizacjg poziomu zairudnienia w Biurze Zarzydu jednostki dominujace;.

Spadek przychodéw finansowych zostat w znacznej mierze zniwelowany poprzez istotne ograniczenia kosztow
finansowych. Wskutek dokonanej w sierpniu 2011 roku catkowitej splaty kredytu inwestycyjnego przez Orbis
S.A., w 2012 roku Grupa Hotelowa Orbis nie poniosta kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaly, Zze w 2012 roku Grupa Kapitatowa Orbis wygenerowala
zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej w wysokoéci 68 834 tys, zl.

Do dziatalnosci zaniechanej w prezentowanych okresach zostaly zakwalifikowane wyniki Grupy Orbis
Transport. Poprzez sprzedaz spotek zaleznych PKS Gdafsk Sp. z o.0. oraz PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. Grupa
wycofala si¢ z przynoszacego straty segmentu przewoz6w autokarowych. W grudniu 2012 roku sprzedano takze
wszystkie udziaty w Capital Parking Sp. z 0.0. Aktualnie trwa proces sprzedazy spétki Orbis Transport Sp. z 0.0.
Jako dziatalnos¢ zaniechana w roku 2011 jest réwniez prezentowany wynik zrealizowany w segmencie wynajmu
dlugoterminowego samochodéw i zarzqdzania flotami pojazdéw. W zwiazku z dokonana w grudniu 2011 roku
sprzedazg skiadnikéw majgtkowych CFM spétka Orbis Transport Sp. z 0.0. zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
leasingowej.

Po uwzglednieniu wyniku z dziatalnoéci zaniechanej, Grupa Kapitatowa Orbis 2012 rok zamknela zyskiem
netto w wysokosci 68 184 tys. zt.

Prezentacja wyniku Grupy Hotelowej Orbis*, po eliminacji wplywu zdarzen jednorazowych

w tys. zlotych 2012 2011 % zmiany
EBITDA** 195.480 282.637 -30,8%
1. sprzedaz nieruchomosci (7.984) (116.200)
2. aktualizacja rzeczowych aktywéw trwalych 1 nieruchomosci 6,229 4.864
inwestycyjnych
3. odwréeenie odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczek udzielonych (2.987) 0
PBP Orbis
4. koszty zwigzane z poreczeniem gwarancji ubezpieczoniowsj 0 1.438
udzielonej przez Signal Iduna PTU S.A. spotce PBP Orbis
5. koszty restrukturyzacji 9.762 15.910
6. utworzona rezerwa na sprawy sadowe 2.570 0
7. wyniki zamknigtych hoteli 0 (2.336)
&. wyniki otwartych hoteli (2.902) 0
EBITDA ,like-for-like” 200.168 186.313 7,.4%

* W sktad Grupy Hotelowej Orbis wehodzg spdthi: Orbis S.A., Hekon-Hoicl> Ekonomiczne S.4., UAR Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0,

** Dane prezeniov ane przez wylgczeniami konsolidacyjmmi pomigdzy Grupg Hotelowqg Orbis i Grupg Orbis Transport



PODSTAWOWE WIELKOSCI ANALIZY FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

| | 2012 [ 2011
Wskazniki rentownoéci *

-remowno‘it_kap ai_uwmsnego T 6.4%
- Tentownos¢ akiywéw 3, T 55%)
- _renlownodé sprzedazy netto 9,2% i C14,7%
Wskainiki aktywnogei *

bkose sptywu nalezmosei T 1

kos¢ regulowania zobowigzad . T35
- _szybkodé obrotu zapaséw L
Wskazniki finansowania *

- stopazadiuzenia — 5.9%
. Wskanik pokrycia aktywdw trwadych kapitalem whasnym 105,3%|
- _wskaZnik biczacej plynnosci 1,91

* Wskainiki dotyczq lgcznie drialalnoser kontynuowanej i drialalnosei zaniechanej, pozycie bilansowe uwzgledniajq takze aktywa
i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Wskazniki rentownodci:

Wskazniki rentownosci w 2012 roku ulegly pogorszeniu wskutek wypracowania nizszego zysku netto niz
wroku ubieglym. Istotny wpltyw na wynik Grupy za rok 2011 mialy jednerazowe transakcje sprzedazy
nieruchomosci hotelowych.

Wskazniki aktywnosci:

Okres splywu naleznosci oraz cykl obrotu zapasami pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do 2011 roku.
Wskazniki te ksztaltujg sie na dobrym poziomie, co swiadezy o tym, Ze nie wystepuje zamrozenie Srodkéw
pienieznych na stanie naleznosei i zapasow. W pordéwnaniu do roku ubieglego nieznacznie pogorszyt sig okres
regulowania zobowigzar, glownie ze wzgledu na dhizsze terminy regulowania zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych budowy hoteli i zakupu $rodkéw trwatych.

Wskazniki finansowania:

Stopa zadhuizenia w 2012 roku spadia do poziomu 8,9%, wskutek wzrostu kapitaléw whasnych Grupy oraz
nizszego poziomu zobowiazan biezgcych. Wzrost kapitatow wiasnych jest efektem zatrzymania w jednostce
dominujgeej czesei zysku za 2011 rok oraz zrealizowania wysokiego wyniku w roku biezgcym.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wlasnym w 2012 roku zmniejszyt sie do 104,3%, na co istotny
wplyw miato wykupienie z leasingu czterech hoteli marki ibis, ktorych warunki najmu byly niekorzystne.
Warto$¢ wskaZnika nadal pozostaje na dobrym poziomie.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku wskaznik biezacej plynnosci w Grupie wyniést 1,92. Taki jego poziom $wiadczy
o dobrej efektywnosci wykorzystania wolnych zasobéw majatkowych. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujace;
nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowg. Stabilna sytuacja finansowa Grupy jest zapewniona z uwagl na wysoki stan $rodkéw pienieznych
pokrywajacych w catodci zobowigzania biezgce. Dodatkowo na dzien bilansowy Grupa dysponowata
niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokosci 130 min 7.



5. Whnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawidlowo
irzetelnie, w stopniu okre§lonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzuja sytuacje majatkowa, finansowa
i odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej,
rentownosci i przeptywow pienigznych w badanym okresie (za wyjatkiemn zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu podmiotu dominujacego z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2012 zaczerpniete s3 bezpoérednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i sg
Z nim zgodne.

6. Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito:

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Orbis w 2012 roku,
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orbis za 2012 rok.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Claude Moscheni

Zastepea Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Jacek Ksen

Czionek Rady Nadzorczej

Erez Boniel

Yann Caillére

Artur Gabor

Christian Karaoglanian

Andrzej Procajto

Andrzej Przytula

Jarostaw Szymanski

Marc Vieilledent



