Uchwala nr 20 /VIII /2011
Rady Nadzorczej ,,Orbis” S.A.
z dnia 19 kwietnia 2011 r.

w sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego
,Orbis” S.A. za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdania Zarzadu, jak rowniez wniosku
Zarzgdu co do podzialu zysku netto za rok obrotowy 2010 przedkladanych Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 3 Statutu ,,Orbis” S.A. oraz w zwigzku z art. 382 § 3 k.s.h. Rada
Nadzorcza ,,Orbis” S.A. ustala tres¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny
sprawozdania finansowego ,,Orbis” S.A. za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdania Zarzadu,
jak réwniez wniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010, w brzmieniu
ktory stanowi zalacznik do niniejszej uchwaly i postanawia zlozy¢ w/w sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,,0rbis” S.A.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym

Liczba glosujacych: 10

Liczba glosujgcych za: 10

Liczba glosujacych przeciw: 0
Liczba gloséw wstrzymujacych sig: 0
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Zatqceznik do Uchwaly nr 20 /VIII /2011
Rady Nadzorczej Orbis S.A.
z dnia 19 kwietnia 2011 v,

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Orbis S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 oraz sprawozdania Zarzadu, jak réwniez wniosku Zarzadu co do
podziatu zysku za rok 2010

1. Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spolek handlowyeh dokonata oceny:
1) sprawozdania finansowego za rok 2010 obejmujacego:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.164.766 tys. zl,
b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 10.440 tys. zi,
¢) sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych w kwocie 8.475 tys. zi,
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego w kwocie 10.440 tys. zt,
e) dodatkowe informacje i objasnienia,
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orbis S.A. w 2010 roku,
3) wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku za rok 2010.

W sprawach wymienionych w punktach 1), 2) i 3) Rada podjeta uchwaly, ktére s zalacznikami do niniejszego
sprawozdania.

2. Badanie sprawozdania finansowego

Do badania sprawozdania finansowego w zwiazku z uchwata nr 17/VII/2008 Rady Nadzorczej Orbis S.A. z dnia
22 kwietnia 2008 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta, Zarzad zatrudnit firme audytorskg Deloitte Audyt

Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialat Pan Maciej Krason — biegly rewident numer ewidencyjny 10149/7512.

Raport i opinia biegltego rewidenta stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania.

3. Zayrzad, Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza pracowaly w skladzie:
1) Zarzad:

Laurent Francois Picheral (od 30 czerwca 2010 r.), Jean-Philippe Savoye (do 30 czerwca 2010 r.), Ireneusz
Andrzej Weglowski, Yannick Yvon Rouvrais, Marcin Szewczykowski.

2) Rada Nadzorcza:

Claude Moscheni (Przewodniczacy), Jacek Kseti (Zastgpca Przewodniczacego), Erez Boniel, Yanmn Cailleére,
Artur Gabor, Christian Karaoglanian, Andrzej Procajlo, Jarostaw Szymarnski, Marc Vieilledent, Andrzej Przytula
(od 15 czerwca 2010 r.), Elzbieta Czakiert (do 15 czerwca 2010 1.).



4. Krétka analiza sprawozdania finansowego Spétki
Kapitat wlasny Spotki zostat wykazany w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku

w kwocie 1.731.960 tys. zt i obejmuje: kapitat zakladowy w kwocie 517.754 tys. zk, pozostale kapitaly w kwocie
133.333 tys. zt oraz zyski zatrzymane w kwocie 1.080.873 tys. zi.

WYNIKI FINANSOWE ORBIS S.A.

[ w tys. zlotych | 2010 r. l 2009r. |

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

- Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw 535.107 552.841
- Koszt wlasny sprzedazy (423.472) (435.870)
- Zysk brutto ze sprzedazy 111.635 116.971
- EBITDA 150.421 159.836
- EBIT 32.696 38.783
- Zysk przed opodatkowaniem 13.159 12.846
- Zysk netto 10.440 13.407
- EBITDA ,pro forma” 152.971 166.476

Pomimo stopniowej poprawy nastrojéw konsumenckich w 2010 roku rynek ustug hotelarskich nadal odczuwat
skutki kryzysu gospodarczego. W okresie spowolnienia gospodarczego w wielu firmach potozono duzy nacisk
na wprowadzanie oszczednodci, istotnie ogramiczano wydatki na podréze stuzbowe, wyraznie spadla liczba
organizowanych imprez i wyjazdow motywacyjnych. Dodatkowo negatywny wplyw na kondycje branzy
hotelowej miaty wydarzenia I pélrocza 2010 roku . zaloba narodowa, wybuch wulkanu na Islandii
1 wstrzymanie lotéw oraz majowa pow6dz, ktére mocno wyhamowaty podréze, a wiec i liczbe gosci hotelowych
w Polsce. Mimo tych niekorzystnych warunkéw rynkowych oraz mniejszej liczby oferowanych pokoi Spélka
odnotowata niewielki tj. 3% spadek przychodéw w poréwnaniu do roku ubieglego.

W warunkach niskiego popytu na oferowane ustugi Spétka kontynuowala program ograniczania kosztow,
co przyniosto wymierne efekty w postaci nizszego kosztu wilasnego sprzedazy.

Wskutek prowadzonych intensywnych dziatan promocyjno-reklamowych koszty sprzedazy i marketingu
pozostaly na zblizonym poziomie do roku ubieglego. Wzrosty natomiast koszty ogdlnego zarzadu. Nalezy
jednak zaznaczy¢, iz na nizszy poziom tych kosztéw w roku 2009 istotny wpltyw miato rozwiazanie rezerw
aktuarialnych w kwocie 14,9 mln 2zt w zwiazku ze zmianami wprowadzonymi w Zakladowym Ukladzie
Zbiorowym Pracy. Po eliminacji wptywu tego zdarzenia jednorazowego koszty ogélnego zarzadu poniesione
w roku 2010 sg znacznie nizsze (0 8,2 mla tj. 9,7%) od kosztéw roku 2009, Spadek ten jest glownie wynikiem
efektywniejszego zarzadzania zasobami ludzkimi oraz renegocjacji uméw eksploatacyjnych.

Spadek pozostalych przychodéw operacyjnych w 2010 roku jest efektem mniejszych wpltywow z dywidend oraz
nizszego wyniku ze sprzedazy majatku trwalego w poréwnaniu do roku poprzedniego. W roku 2010 Spétka
dokonata sprzedazy hotelu Polan w Zielonej Gérze osiagajac zysk na transakcji w kwocie 4,3 min z5. W 2009
roku natomiast, wskutek sprzedazy hotelu Beskid w Nowym Saczu oraz hotelu Novotel w Olsztynie, Spétka
wygenerowala zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 12 min z} Wyzszy poziom pozostatych kosztéw
operacyjnych jest gtéwnie wynikiem ujecia rezerw na zobowiazania (w tym kosztéw zwiazanych z porgczeniem
gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez Signal Iduna Polskie Towarzystwo Ubezpieczent S.A. spéice PBP
Orbis Sp. z 0.0.). Negatywny wplyw na wyniki uzyskane przez Orbis S.A. w 2010 roku mialo takze utworzenie
odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0. Wynik roku 2009 natomiast zostat
istotnie obcigzony odpisem aktualizujacym warto$¢ udziatéw posiadanych w tej spotce zaleznej.

Spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej zostal zniwelowany nizszym poziomem kosztéw finansowych, dzieki
czemu w 2010 roku Spotka wygenerowala wyzszy zysk przed opodatkowaniem w stosunku do roku ubieglego.

Po uwzglednieniu negatywnego wplywu podatku dochodowego, spotka Orbis S.A. 2010 rok zamkneta zyskiem
netto w wysokosci 10 440 tys. zi
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Wskazniki rentownoéci

- _rentowno$¢ kapitalu wlasnego 0,6% 0,8%
- rentownosé aktywow 0,5% 0,6%
- rentowno$¢ sprzedazy netto 2,0% 2,4%
Wskazniki aktywnosei

- szybkos¢ splywu naleznosei 16 17
- szybkos¢ regulowania zobowigzan 34 40
- _szybkos¢ obrotu zapasow 3. 3

Wskazniki finansowania

- stopa zadluzenia 20,0% 23,8%
- wskaznik pokrycia odsetek 8,1 5,1
- wskainik pokrycia aktywow trwatych kapitatem whasnym 83 8% 79,8%
- wskaZnik biezacej ptynnosci 0,34 0,21

Wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci w 2010 roku wykazaly nieznaczne spadki wskutek wypracowania nizszego wyniku netto
niz w roku ubiegtym. Pozostaly jednak nadal na dodatnim poziomie. Nalezy oczekiwaé ich poprawy wraz ze
wzrostem koniunktury.

Wskazniki aktywnodei:

Wskazniki aktywnosci w 2010 roku ulegly poprawie w stosunku do roku ubieglego. Okres sptywu naleznosci
skrocit si¢ o 1 dzief, natomiast szybkos¢ regulowania zobowiazah poprawita si¢ o 6 dni. Jest to wynik
nieznacznego spadku przychodéw i ograniczenia kosztéw, przy jednoczesnym spadku $redniego poziomu
naleznosci i zobowiazan. Wskaznik rotacji zapaséw pozostat na tym samym poziomie.

Wskazniki finansowania:

Stopa zadtuzenia w 2010 roku spadia do poziomu 20,0%. Spétka nie korzystata z nowych Zrédet finansowania
zewnetrznego, dokonata natomiast sptaty kolejnej raty kredytu inwestycyjnego w kwocie 94 min zt. Bylo to
mozliwe dzigki wysokim, dodatnim przeplywom z dzialalnosci operacyjnej. Aktualny poziom zadtuzenia Spotki
mozna uznaé za bezpieczny.

Wskaznik pokrycia odsetek wzrost w 2010 roku i prezentuje bezpieczny poziom, gdyz EBITDA mogtlaby pokry¢
8-krotnie wyzsze kwoty odsetek.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wilasnym w 2010 roku polepszyt sig z uwagi na spadek
wartosci aktywow trwalych spowodowany wysokimi kosztami amortyzacji przy istotnie ograniczonych
naktadach inwestycyjnych.

Wskaznik biezacej ptynnodci ksztaltuje sie na poziomie 0,34 i ulegt poprawie w poréwnaniu do roku ubieglego,
w ktorym osiagnat poziom 0,21. Niski poziom wskaznika nie niesie istotnego ryzyka ze wzgledu na fakt,
iz znaczaca cze$¢ zadluzenia dotyczy rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi, nad ktérymi Spétka sprawuje
catkowitg kontrolg: kwota 110,4 mln zt to pozyczka od jednostki powiazanej (Hekon — Hotele Ekonomiczne
S.A.), a kwota ponad 7,7 mln z} to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek z Jjej Grupy Kapitatowe;j.
Dodatkowo kwota 8,2 mln z} to otrzymane przedplaty na ustugi hotelarskie, ktére w przysziodci powieksza
przychody i wynik Sp6iki, co wynika z sezonowosci, specyficznej dla tego rodzaju dziatalnosci, zas wielkosé
niewykorzystanych linii kredytowych w Spéice to 45 min zh Po wyeliminowaniu powyzszych wartosci
wysoko$¢ wskaznika biezacej ptynnodci jest bliska 1 i osiaga poziom gwarantujacy bezpieczenstwo.



5. Podzial zysku

Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu o dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 w kwocie
10.440.443,26 zt w taki sposcb, by pozostawi¢ cala kwote jako zysk zatrzymany w Spolce.

6. Wnioski z oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Orbis S.A. prawidlowo i rzetelnie,
wstopniu okreslonym w opinii bieglego rewidenta, charakteryzuja sytuacje majatkowa, finansowa
i odzwierciedlaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej,
rentownosci i przeplyw6w pienieznych w badanym okresie (za wyjatkiem zastrzezonych w opinii audytora).
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnogci Spétkki w roku obrotowym 2010
zaczerpnigte sa bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego i $a z nim zgodne.

7. Rada Nadzorcza wnosi, aby Zgromadzenie Wspélnikéw:

1) zatwierdzito:
a) Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Orbis S.A. za 2010 rok,
b) Sprawozdanie finansowe Orbis S.A. za 2010 rok,
2) podjgto uchwale o pozostawieniu zysku za 2010 rok w kwocie 10.440.443,26 zt jako zysk zatrzymany
w Spétce, N
3) udzielilo Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pokwitowania z wykonywania/ich obowiazkow za rok 2010,

.

Przewodniczacy Rady Nadzorcze] Claude Moscheni

Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Jacek Ksen

Czionek Rady Nadzorczej
Erez Boniel

Yann Caillére

Artur Gabor

Andrzej Procajlo

Andrzej Przytula

Jarostaw Szymaniski

Marc Vieilledent



