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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2014 r.

Aktywa
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Aktywa trwate 2410969 1 835 040 1820 897
Rzeczowe aktywa trwate 1033218 1058 326 1029 988
Nieruchomosci inwestycyjne 313 283 321727 335183
Wartosci niematerialne 4 491 4 356 2 548
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1051 163 441121 441 121
Inne aktywa finansowe 7 888 7 889 11270
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 462 1157 323
Aktywa obrotowe 121 385 177 479 214173
Zapasy 2993 3 386 3142
Naleznosci handlowe 37 188 27 348 36 561
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 265 78 85
Naleznosci krétkoterminowe inne 12 320 9338 9 146
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 0 5488 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 619 131 841 165 239
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31786 20 189 26 348

AKTYWA RAZEM 2 564 140 2032708 2061418
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2014 r.

Pasywa
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Kapitat wiasny 1892 223 1 904 586 1870 693
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1241136 1253 499 1219 606
Zobowigzania dlugoterminowe 465 432 32 358 30 549
Kredyty i pozyczki 139 717 0 0
Obligacje 300 113 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 663 7 946 7 569
Przychody przysztych okreséw 4428 5428 5428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 664 585 641
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 17 847 18 399 16 911
Zobowiazania krétkoterminowe 204 929 95 764 160 176
Kredyty i pozyczki 35289 0 0
Zobowigzania handlowe 29 960 32 647 32 149
Zobowigzania dotyczgce srodkéw trwatych 6 406 19 960 4984
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 857 1131 3949
Przychody przysztych okreséw 19 338 8 163 17 131
Zobowigzania krétkoterminowe inne 106 154 30 897 97 124
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1862 1776 2 426
Rezerwy na zobowigzania 1063 1190 2413

Zobowigzania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi

. . 1 556 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 2 564 140 2032708 2061 418
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

30.06.2015 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy 274 333 239 432
Ustugi obce (59 025) (54 441)
Koszty $wiadczen pracowniczych (77 116) (72 340)
Zuzycie materiatéw i energii (47 369) (42 777)
Podatki i optaty (14 781) (13 554)
Pozostate koszty rodzajowe (2 301) (2 225)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (230) (77)
EBITDAR 73 511 54 018
Koszty wynajmu nieruchomosci 0 0
EBITDA operacyjna 73 511 54 018
Amortyzacja (46 038) (44 652)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych 27 473 9 366
Koszty restrukturyzaciji (380) 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 27 093 9 366
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek
podporzadkowanych 0 965
Przychody finansowe 43 266 39714
Koszty finansowe (8 309) (684)
Zysk przed opodatkowaniem 62 050 49 361
Podatek dochodowy (5297) (2 687)
Zysk netto za okres 56 753 46 674
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedng akcje zwykla
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 1,23 1,01

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za | potrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2015 30.06.2014
Zysk netto za okres 56 753 46 674
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0

Catkowite dochody za okres 56 753 46 674
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za | pétrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

Kapitat Pozostate Zyski

zaktadowy kapitaty zatrzymane

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014

Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893 135
- zysk netto za okres 0 0 80 649 80 649
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (82) (82)
Catkowite dochody za okres 0 0 80 567 80 567
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)
Stan na 31.12.2014 517 754 133 333 1253 499 1904 586

w tym: szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014

Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893 135
- zysk netto za okres 0 0 46 674 46 674
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 46 674 46 674
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)
Stan na 30.06.2014 517 754 133 333 1219 606 1870 693

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015

Stan na 01.01.2015 517 754 133 333 1253 499 1904 586
- zysk netto za okres 0 0 56 753 56 753
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 56 753 56 753
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)

Stan na 30.06.2015 517 754 133 333 1241136 1892 223
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | pétrocze 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2014

6 miesigecy

zakonczonych
30.06.2015

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2014

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Zyski z tytutu réznic kursowych

Odsetki, koszty finansowania zewnetrznego i dywidendy
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne
i wartosci niematerialne

Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek
Emisja obligacji

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu
kredytow i pozyczek

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw netto

Wptyw zmiany kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
w walutach obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

62 050
4582
46 038
(5 087)
(29 795)
3

(13 600)

774

6 054
(130)
325

0

66 632
(7 041)
59 591

25

0

37 506
270
4300

(33 695)

(596 581)
(588 175)

476 445
300 000
(300 000)

(8 196)

468 249
(60 335)

(2 887)

131 841
68 619

49 361
1849
44 652
0

(39 714)
(1068)
(17 152)

8535

7039
(356)
(66)
(21)
51210
(713)
50 497

23

3500
38 299
1415
4020

(45 323)

0
1934

52 431
0

112 808
165 239
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki Orbis S.A. (zwanej dalej ,Spétky”) za
| pétrocze 2015 roku przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2014 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za | pétrocze 2015 roku oraz za 2014 rok i za | poétrocze 2014 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, obejmujgce dane za | pétrocze
2015 roku i za | péitrocze 2014 roku, oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych.

Spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa, Polska, jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéow, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢
Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie dziatalno$é Spétki jest klasyfikowana w branzy hotele i restauracje.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 1,7 tys. osdb (zatrudnienie przecietne
w etatach). Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w 28 hotelach
(6 183 pokoje), zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien
bilansowy Spétka udzielata franczyzy trzynastu hotelom oferujgcym tacznie 1 381 pokoi. Hotele funkcjonujg pod
markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod markg Orbis Hotels.

Dodatkowo Spotka jest wiascicielem dziewieciu hoteli marki ibis budget, dwdch hoteli marki ibis, hotelu Mercure
Grand w Warszawie oraz hotelu Novotel w £odzi, w ktérych dziatalno$é operacyjna jest prowadzona przez spoétke
zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Orbis S.A. jest jednostkg dominujgca dla Grupy Kapitatowej Orbis i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tagcznie
ze skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 czerwca 2015 i za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku oraz ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis za okres roczny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,
zawierajgcym noty, sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Spoiki.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséow

wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujgcy:

o w przypadku sprzedazy walut obcych i transakgji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedilug kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta Spdika;

e w przypadku innych transakcji — weditug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania
aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec czerwca 2015 roku (1USD=3,7645
PLN, 1EUR=4,1944 PLN, tabela kurséw srednich NBP z dnia 30.06.2015 roku) wykazuje sie w rachunku zyskow
i strat.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.
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1.1. PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” (MSR 34) przyjetym przez Unie
Europejskg, opublikowanym i obowigzujagcym na dzien niniejszego sprawozdania finansowego (patrz réwniez
nota 1.2).

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkéw ksiegowych. Zarzad musi takze podjg¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczgcych zastosowania
zasad rachunkowosci Spotki. Obszary bardziej ztozone lub wymagajgce dokonania subiektywnego osadu, jak
réwniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sg znaczgce dla sprawozdania finansowego jako catosci,
zostaty opisane w notach do prezentowanego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczgce MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowal, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane
w wyniku decyzji administracyjnej powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grunty, a takze prawa
ich uzytkowania, sg czescig nieruchomosci hotelowych Spotki (czyli osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne)
poniewaz przyczyniajg sie do generowania wyniku i przeptywow pienieznych hoteli. Stanowig wiec cze$¢ wartosci
godziwej nieruchomosci.

Czesc¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez Spétke i wprowadzona do ksiag w wartosci
zakupu (w wartosci rynkowej). Pozostata czes¢ zostata otrzymana od Skarbu Panstwa jako jeden z elementéw
nieruchomosci hotelowych i wprowadzona do ksigg w wartosciach ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny na
podstawie MSSF1. Warto$¢ otrzymanych praw wieczystego uzytkowania gruntéw, ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosita na dzien 30 czerwca 2015 roku 291 924 tys. zi, na dzien 31 grudnia 2014 roku
293 689 tys. zi, a na dzien 30 czerwca 2014 roku 298 788 tys. zt. Warto$¢ rezerwy na podatek odroczony z tego
tytutu na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 55466 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta
55 801 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 56 770 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Orbis S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29 lipca 2015 roku.

1.2. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

Gloéwne zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do
jednostkowego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za okres roczny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.
Zasady te sg stosowane w sposob ciggty we wszystkich latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym
i nie ulegty istotnym zmianom od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego za wyjatkiem wynikajgcych ze
zZmian przepisow.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza
w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie sfownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 lub po tej dacie),
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Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Na dzien 29 lipca 2015 roku zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
nastepujace standardy i interpretacje:

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzien 29 lipca 2015 roku zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw
pomiedzy inwestorem ajego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatlébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),
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e Zmiany do MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiany w prezentacji danych

W celu zwiekszenia wartosci informacyjnej publikowanych sprawozdan finansowych zostaty wprowadzone
zmiany w prezentacji danych wynikowych oraz bilansowych.

Stosowany w poprzednich okresach rachunek zyskéw i strat w ukfadzie kalkulacyjnym zostat zastgpiony

rachunkiem zyskow i strat przedstawiajgcym koszty w uktadzie rodzajowym. Wprowadzono nowe poziomy analizy

wyniku tj.:

o EBITDAR - wynik operacyjny przed uwzglednieniem kosztéw wynajmu nieruchomosci, amortyzacji, wptywu
zdarzen jednorazowych, wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku,

o EBITDA operacyjna — wynik operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji, wptywu zdarzenh jednorazowych,
wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku,

e Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych.

Przychody i koszty wynikajgce ze zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, takich jak sprzedaz nieruchomosci,
aktualizacja wartosci aktywow trwatych, restrukturyzacja, prezentowane sag odrebnie od przychoddw/kosztow

operacyjnych.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) oraz pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat ustalane sg w identyczny
sposob jak w poprzednich okresach.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie gtéwnych pozycji rachunku zyskow i strat:

| potrocze 2014 | pétrocze 2015

Koszt Koszty Koszty sprzedazy
wilasny sprzedazy ogoélnego zarzadu i marketingu

Koszty wg rodzaju, w tym: 185903 33025 11 061
Ustugi obce 43 443 7 563 3435 54 441
Koszty $wiadczen pracowniczych 42 092 23 459 6789 72 340
Zuzycie materiatow i energii 40783 1391 603 42777
Podatki i optaty 13471 60 23 13 554
Pozostate koszty rodzajowe 1462 552 211 2225
Amortyzacja 44 652 0 0 44 652

Pozostate Pozostate

przychody koszty

operacyjne operacyjne
ﬁgtztgsta’fe przychody/(koszty) operacyjne 619 (696) 77

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wprowadzono wiekszg szczegotowos¢ prezentowanych danych. Z innych
zobowigzan (zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowych) zostaty wyodrebnione przychody przysztych okreséw oraz
zobowigzania dotyczgce srodkow trwatych. Dodatkowo bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczace
niezafakturowanych na dzien bilansowy dostaw i ustug (w kwocie 11 295) zostaty przeklasyfikowane z innych
zobowigzan krotkoterminowych do zobowigzan handlowych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w prezentowanym sprawozdaniu finansowym rachunek zyskéw
i strat za | potrocze 2014 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku
i 30 czerwca 2014 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

1.3. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W biezgcym okresie nie dokonano korekty btedow poprzednich okresow.
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2.1. NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody z ustug noclegowych 154 550 134 709
Przychody z ustug gastronomicznych 78 881 71008
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 5987 1758
Pozostate przychody 34915 31957
Przychody netto ze sprzedazy razem 274 333 239 432
w tym od jednostek powigzanych 23302 17 313
Amortyzacja (46 038) (44 652)
Ustugi obce (59 025) (54 441)
Koszty $wiadczen pracowniczych (77 116) (72 340)
Zuzycie materiatéw i energii (47 369) (42 777)
Podatki i optaty (14 781) (13 554)
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) (2301) (2 225)
podréze stuzbowe (966) (632)
sktadki na ubezpieczenia (772) (831)
tantiemy praw autorskich (455) (457)
zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 125 (93)
inne (233) (212)
Koszty wedtug rodzaju razem (246 630) (229 989)

POZOSTALE PRZYCHODY/KOSZTY OPERACYJNE NETTO | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje 0 48
Otrzymane odszkodowania 107 264
Refundacje kosztéw 20 27
Odwrdcenie odpiséw na rzeczowe aktywa trwate 0 21
Inne 201 247
Pozostate przychody operacyjne razem 351 607
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (2)
Straty poniesione w wyniku zdarzen losowych (32) (163)
Umorzone i spisane naleznosci (310) (284)
Inne (239) (235)
Pozostate koszty operacyjne razem (581) (684)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (230) (77)
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KOSZTY RESTRUKTURYZACJI | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Poniesione koszty restrukturyzaciji zatrudnienia

Utworzone/rozwigzane rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia (128) 0

Koszty restrukturyzacji razem 380 0

Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych
W | potroczu 2015 roku Spoétka nie dokonywata sprzedazy udziatow jednostek podporzadkowanych.

W | pétroczu 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w spotce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg w dacie jej podpisania, kupujacy (trzy
osoby fizyczne) nabyli 3 300 udziatéw nalezacych do Orbis S.A., stanowigcych 100% tacznej liczby udziatow
spotki Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0., za taczng cene 3 500 tys. zt. Spotka osiggneta zysk na tej
transakcji w wysokosci 965 tys. zt.

PRZYCHODY FINANSOWE | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Dywidendy i udziaty w zyskach * 37 506 38299
Odsetki od depozytow/lokat 270 1415
Rdznice kursowe 5110 0
Pozostate 380 0
Przychody finansowe ogétem 43 266 39714

* W pierwszym pobtroczu 2015 roku Spoétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spétki zaleznej Hekon—
Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie 27 081 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 10 425 tys. zt.

* W pierwszym potroczu 2014 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spétki zaleznej Hekon—
Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie 28 986 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 9 313 tys. zt.

KOSZTY FINANSOWE | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Naliczone odsetki i koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytow

skalkulowane wg efektywnej stopy procentowej (7643)

Naliczone odsetki i koszty zyquane z obstuga ;ad%uienia z tytutu obligacji (113) 0
skalkulowane wg efektywnej stopy procentowej

Koszt odsetkowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia pracownicze (322) (420)
Réznice kursowe 0 (38)
Pozostate (229) (226)
Koszty finansowe ogoétem (8 309) (684)

W | poéiroczu 2015 roku Spotka zaplacita 6 710 tys. zt tytulem odsetek od kredytdw oraz 1 486 tys. zt prowizji
i innych kosztéw zwigzanych z zadluzeniem z tytutu kredytow.
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PODATEK DOCHODOWY | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Biezgcy podatek dochodowy (10 580) (6 464)
Odroczony podatek dochodowy 5283 3777
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskoéw i strat (5297) (2 687)

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem 62 050 49 361
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% (11 790) (9379)
Efekt podatkowy dywidend otrzymanych 7126 7277
Efekt podatkowy przychodéw i kosztéw trwale nie stanowigcych przychoddw i kosztow

(633) (585)
podatkowych
Obciagzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowe;j (5 297) (2 687)
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat (5297) (2 687)

2.2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spotki Orbis S.A. miesci sie w jednym segmencie operacyjnym — hotele z restauracjami —
Swiadczenia ustug hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami towarzyszgcymi. Spotka dziata w jednym
segmencie geograficznym, ktérym jest Polska.

2.3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy spétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowo$¢. Ze wzgledu na
warunki klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwieksza czesé
przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig
pierwszy kwartat.
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3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

3.1. AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Srodki trwate 1014 109 1001 471 996 840
Srodki trwate w budowie 19109 56 855 33 148
Razem 1033 218 1 058 326 1029 988
SRODKI TRWALE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2775701 2 694 492 2 694 492
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci (1774 230) (1733 426) (1733 426)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1001 471 961 066 961 066
Zwigkszenia 60 627 119 564 74181
zakup 60 627 50 663 14 569
przyjecie z inwestycji w toku 0 48 295 48 295
przyjecie z nieruchomosci inwestycyjnych 0 11317 11317
inne 0 9 289 0
Zmniejszenia (11 129) (12 656) (3 180)
sprzedaz 0 (3 159) (5)
likwidacja (27) (35) (7)
inne (2) (9 462) (14)
przenles'lenle do aktywdw przeznaczonych do (11 100) 0 (3 154)
sprzedazy
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 5021 21
Odpis amortyzacyjny za okres (36 860) (71 524) (35 248)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1014 109 1001 471 996 840
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2760 757 2775701 2761460
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci (1746 648) (1774 230) (1 764 620)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1014109 1001 471 996 840

Zmniejszenie z tytutu reklasyfikacji do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 roku
dotyczy przeniesienia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych, w szczegdlnosci budynkéw oraz mienia
ruchomego w zwigzku z podpisang przedwstepng umowg tgcznej sprzedazy hotelu Mercure Lublin Centrum oraz
hotelu Mercure Zamo$¢ Stare Miasto w formie zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa.
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SRODKI TRWALE W BUDOWIE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 J stan na 30.06.2014

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie 27 031 64 777 40012
Odpis akltual|zu1acy warto$¢ srodkdéw trwatych (7 922) (7 922) (6 864)
w budowie

Razem 19 109 56 855 33148

Zmiana stanu pozycji Srodkéw trwatych w budowie pomiedzy 30 czerwca 2015 roku a 31 grudnia 2014 roku
wynika z poniesionych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 23 815 tys. zt oraz ze zmniejszen w kwocie
61 561 tys. zt.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym potroczu 2015 roku zostaty przeznaczone gtéwnie na rebranding
hoteli Mercure Gdynia oraz Mercure Gdansk Posejdon (dawniej Orbis Gdynia oraz Orbis Gdansk Posejdon), jak
réwniez na budowe nowego hotelu Mercure Krakdw Stare Miasto (wiecej informacji w punkcie 7.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orbis w | pélroczu 2015 roku).

Znaczacy spadek salda pozycji srodkéw trwatych w budowie dotyczy gtéwnie zakonczenia modernizacji hotelu
Novotel Warszawa Centrum, rozliczenia nakladéw poniesionych na rebranding hoteli Mercure Gdynia oraz
Mercure Gdansk Posejdon oraz przeniesienia do srodkéw trwatych zakupionej dziatki w Krakowie przy ulicy
Pawiej, na ktorej powstaje Mercure Krakéw Stare Miasto.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 483 986 512 648 512 648
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (162 259) (157 246) (157 246)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 321727 355 402 355 402
Zwigkszenia 170 203 40
zakup 168 30 26
inne 2 173 14
Zmniejszenia (1) (11 432) (11 329)
sprzedaz (1) (90) 0
likwidacja 0 (25) (12)
przeniesienie na $rodki trwate 0 (11 317) (11 317)
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 (5 000) 0
Odpis amortyzacyjny za okres (8613) (17 446) (8930)
Wartos¢ netto na koniec okresu 313 283 321727 335183
Wartos¢ brutto na koniec okresu 484 155 483 986 487 221
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (170 872) (162 259) (152 038)
Wartos¢ netto na koniec okresu 313 283 321727 335183
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WARTOSCI NIEMATERIALNE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 13 865 11 353 11 353
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (9 509) (9 393) (9 393)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 4 356 1960 1960
Zwigkszenia 766 4016 1062
zakup 766 3447 1062
inne 0 569 0
Zmniejszenia (66) (569) 0
likwidacja (1) 0 0
inne 0 (569) 0
przen|e3|en!e do aktywdw przeznaczonych (65) 0 0
do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres (565) (1051) (474)
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 491 4 356 2 548
Wartos¢ brutto na koniec okresu 13 989 13 865 11982
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (9 498) (9 509) (9434)
Wartos¢ netto na koniec okresu 4491 4 356 2 548

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W dniu 7 stycznia 2015 roku doszto do realizacji transakcji, w wyniku ktorej Orbis S.A. stat sie wtascicielem
udziatéw w spétkach prowadzacych dziatalnos$é hotelowg w krajach Europy Srodkowo - Wschodniej w ramach
sieci Accor.

taczna cena, jakg Orbis zaptacit za nabyte udzialy wyniosta 142 262 tys. EUR. Cena nabycia zostata
sfinansowana w 80% z kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société
Générale S.A., a w 20% ze $rodkdow witasnych (wigcej informacji w punkcie 2.2 Skréconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis).
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Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o jednostkach zaleznych.

. % udziatu w Wartosé Wartosé
o % udziatu w . . Metoda o Korekty ;
Nazwa Spotki ; gtosach na Kraj Przedmiot . . udziatow/ o bilansowa
. kapitale . " . o ujmowania s . aktualizujace o
zaleznej walnym rejestracji dziatalnosci ' .. | akcji w cenie ok udziatéw/
zaktadowym . inwestycji . wartos¢ ”
zgromadzeniu nabycia ELG]]
Hekon - Hotele bezposrednio bezposrednio hotelarsko- W cenie
Ekonomiczne S.A. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 441041 0 441041
turystyka,
Orbis Corporate bezposrednio bezposrednio transport, W cenie
Sp. z0.0. 100,00% 100,00%  "oiska hotelarsko- nabycia % 9 0
gastronomiczna
Orbis Kontrakty bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie
Sp. z0.0. 80,00% 8000%  oska zakupow nabycia 80 0 80
Hotel Muranowska bezposrednio bezposrednio hotelarsko- W cenie
Sp. zo.o. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 134059 0 134059
Hotek Polska bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Sp. zo.0. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 22242 0 22242
hotelarsko-
Katerinska Hotel bezposrednio bezposrednio gastronomiczna, w cenie
sro. 100,00% 10000% Y wynajem nabycia 279260 0 279260
nieruchomosci
Accor Pannonia bezposrednio bezposrednio hotelarsko- W cenie
Hotels Zrt. 99,92% 99,92% Wegry gastronomiczna nabycia 82677 0 82677
Accor Hotels bezposrednio bezposrednio . hotelarsko- w cenie
Romiania S.R.L. 100,00% 100,00% Rumunia gastronomiczna nabycia 91804 0 91804
Stan na 30.06.2015 1051 198 (35) 1051163

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach, w ktérych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatu w
gtosach na walnym
zgromadzeniu

% udziatu w
kapitale wlasnym

Nazwa Spoétki zaleznej Kraj rejestracji Przedmiot dziatalnosci

posrednio posrednio

UAB Hekon 100,00% 100,00% Litwa hotelarsko-gastronomiczna

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. pggrgg;: ° pggrgg; ° Polska organizacja zakupow

Novy Smichov Gate a.s. p%sor%%rlf a%sg%%rlz) Czechy wynajem nieruchomosci
H-DEVELOPMENT CZ as. p%sor%%rlzn [.;cz)sor%%rl}: Czechy obstuga nieruchomosci

Business Estate Entity a.s. ;)1%88’60%22) a%sg%%rlz) Czechy wynajem nieruchomosci

Blaha Hotel Szallodaiizemeltetd Kit. pgir:g;io ijrjg; ° Wegry hotelarsko-gastronomiczna

World Trade Center Budapest Management Szolgaltatoé Kift. pgogéyrg;i;i}o pg;r;g:z ° Wegry doradztwo w zakresie zarzadzania
Accor-Pannonia Slovakia s.r.o. pggé’r;:g;io pg;rgg; ° Stowacja hotelarsko-gastronomiczna
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INWESTYCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Orbis S.A. posiadat réwniez udzialy i akcje mniejszosciowe w spdtkach: Meritum
Bank ICB S.A. (dawniej: Bank Wspotpracy Europejskiej S.A.), Polskie Hotele Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Tarpan
Sp. z o0.0. w likwidacji, ktérych warto$¢ w cenie nabycia wynosita 1 313 tys. zt i zostala w catosci objeta odpisem
aktualizujgcym.

W | potroczu 2015 roku akcje spotki Meritum Bank ICB S.A. zostaly wykupione na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Meritum Bank ICB S.A. w sprawie przymusowego wykupu
wszyskich akcji nalezgcych do akcjonariuszy reprezentujgcych nie wigcej niz 5% kapitatu zaktadowego banku.
Otrzymana cena wykupu w wysokosci 368 tys. zt zostata odniesiona w przychody finansowe.

Z kolei udziaty spétki Tarpan Sp. z 0.0. w likwidacji zostaly spisane na skutek zakonczenia likwidacji i wykreslenia
spofki z rejestru przedsiebiorcow.

INNE AKTYWA FINANSOWE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Inne naleznosci diugoterminowe 7 888 7 889 11 270
Inne aktywa finansowe razem 7 888 7 889 11 270

Pozycja inne aktywa finansowe obejmuje naleznos$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Nalezno$¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu
Escrow. Zgodnie z zawarta umowg sprzedazy 20% ceny tj. kwota 11270 tys. zt zostanie wyptacona
w nastepujgcych ratach:

- 6% ceny do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- 7% ceny do dnia 31 grudnia 2017 roku,

- 7% ceny (pomniejszone o 1 tys. zt) do dnia 31 grudnia 2019 roku,

-1tys. zt w momencie przekazania prawa wiasnosci dziatek, do ktérych prawo pierwokupu przystugiwato
dotychczasowemu dzierzawcy nieruchomosci (warunek zostat spetniony w | pétroczu 2015).

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE stan na 30.06.2015 } stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Dzieta sztuki

Inne inwestycje dlugoterminowe razem 464 464 464

INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Prowizje od kredytow 0 883 0
Inne aktywa dtugoterminowe razem 462 1157 323

Pozycja dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczy ubezpieczenia hoteli dzierzawionych spoéice
zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

19



Orbis S.A.

Raport za | potrocze 2015 roku

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.2. AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Materiaty 2914 3308 3031
Towary 79 78 111
Zapasy razem 2993 3 386 3142
NALEZNOSCI HANDLOWE stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 567 27772 36 873
w tym nalezno$ci od jednostek powigzanych 16 288 12 181 13761
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci (379) (424) (312)
Naleznosci handlowe netto 37188 27 348 36 561

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE INNE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 J stan na 30.06.2014
Naleznosci krétkoterminowe 3700 8 095
.N.aleznos’m.z tytuh’J podatkdéw, ubezpieczen spotecznych 99 4453 78
i innych $wiadczen
Nalezno$¢ z tytutu sprzedazy hotelu Mercure 3381 3381 0
w Zakopanem
Nalezno$ci sporne 2038 2128 2 264
Inne nalezno$ci 220 261 244
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2038) (2 128) (2 264)
Krotk?termlnowe czynne rozliczenia migdzyokresowe 8 620 1243 8 824
kosztow, w tym:
z tytutu podatkéw i optat 5382 0 5445
z tytutu wynagrodzen i pochodnych 1120 1 1178
z tytutu optat RTV i innych 680 12 634
prowizje od kredytow 0 226 8
pozostate 1438 1004 1559
Naleznosci krétkoterminowe inne netto 12 320 9338 9 146
SRODKI PIENIEZNE stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 38 307 10 008 15136
Krétkoterminowe lokaty bankowe 30112 121 509 149 560
Inne $rodki pieniezne 200 324 543
Srodki pienigzne razem 68 619 131 841 165 239
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3.3. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ ZOBOWIAZANIA
ZWIAZANE Z AKTYWAMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W dniu 19 maja 2015 roku zostata podpisana przedwstepna umowa tacznej sprzedazy dwoch hoteli w formie
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa:

e hotelu Mercure Lublin Centrum potozonego przy alejach Ractawickich 12 w Lublinie oraz

e hotelu Mercure Zamos$¢ Stare Miasto potozonego przy ulicy H. Kottataja 2/4/6 w Zamosciu.

Umowa przyrzeczona sprzedazy zostanie podpisana do dnia 31 sierpnia 2015 roku.

W zwigzku z zawartg umowa na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa i zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig
tych dwoch hoteli zostaty zaprezentowane jako aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie

dodatkowo:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Lopuszanskiej w Warszawie oraz

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej 1920 r.
w Warszawie.

Szczegodtowa informacja na temat Aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz Zobowigzan
zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy wg stanu na dzien 30 czerwca 2015
roku prezentuje sie nastepujgco:

AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY stan na 30.06.2015

Rzeczowe aktywa trwate 31289

w tym: Mercure Lublin Centrum i Mercure Zamos¢ Stare Miasto 11100
Wartosci niematerialne 65
Zapasy 68
Naleznos$ci handlowe 265
Nalezno$ci krétkoterminowe inne 99
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy razem 31786

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY stan na 30.06.2015

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne dtugo- i krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe 434
Zobowigzania dotyczgce srodkow trwatych 25
Przychody przysztych okreséw krétkoterminowe 179
Zobowigzania krotkoterminowe inne 455

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

1 556
razem
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3.4. ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spo6tkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A. umowe kredytu,
na podstawie ktorej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt
zostat przeznaczony na:
o sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udzialy w spétkach w Europie Srodkowo-
Wschodniej,
e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone wedlug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR dla
depozytéw trzymiesiecznych (WIBOR 3M), powiekszonej o marze bankéw. Sptaty odsetek bedg dokonywane na
koniec kazdego kwartatu, natomiast spfaty rat kapitatowych na koniec czerwca i grudnia. Zgodnie z aktualnym
harmonogramem termin sptaty ostatniej raty przypada na 26 czerwca 2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spoétka dokonata przedterminowej sptaty kwoty 300 000 tys. zt, przeznaczajgc na
ten cel wszystkie srodki pozyskane z wyemitowanych obligaciji.

W | poétroczu 2015 roku Spotka zapfacita 6 710 tys. zt tytulem odsetek od kredytdw oraz 1 486 tys. zt prowizji
i innych kosztéw zwigzanych z zadtuzeniem z tytutu kredytow.

KREDYTY | POZYCZKI stan na 30.06.2015

Zobowigzanie z tytutu kredytdw (kapitat pozostaty do sptaty) 176 445
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu (1 439)
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek razem 175 006
KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA TERMINY PLATNOSCI stan na 30.06.2015

Ptatne na zgdanie lub w terminie do 1 roku 35289
Powyzej 1 roku - do 5 lat 139 717
Powyzej 5 lat 0
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek razem 175 006

Na dzien 30 czerwca 2015 Spotka posiadata réwniez niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 20 000 tys. zt
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Obligacje

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB A
260620, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o fgcznej warto$ci nominalnej 300 000 tys. zt. Cena emisyjna
obligaciji jest réwna ich wartosci nominalne;j.

Oprocentowanie obligacji w skali roku ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce

WIBOR dla depozytéw szesciomiesiecznych (WIBOR 6M), powiekszonej o marze odsetkowg w wysokosci
0,97%. Oprocentowanie ptatne bedzie w 6-miesigcznych okresach odsetkowych.
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Obligacje wykupione zostang wedtug ich wartosci nominalnej w dniu 26 czerwca 2020 roku. Orbis, przed dniem
wykupu, w dniu 26 czerwca 2018 roku moze wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje albo 50% wyemitowanych
obligacji, poprzez zaptate na rzecz obligatariuszy wartodci nominalnej obligacji powiekszonej o premie
w wysokosci 1% wartosci nominalnej obligacji oraz kwote odsetek dla okresu odsetkowego konczacego sie
w dniu, w ktérym nastgpi wczeséniejszy wykup obligacji.

Orbis zamierza podja¢ dziatania niezbedne dla wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrotu
diuznymi papierami wartosciowymi prowadzonego przez BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, w terminie dziewie¢dziesieciu dni od dnia
emisiji.

OBLIGACJE stan na 30.06.2015

Whplywy z emisji 300 000
Naliczone odsetki skalkulowane wg efektywnej stopy procentowe;j 113
Stan na koniec okresu 300 113

Informacje na temat zabezpieczer ustanowionych w zwigzku z zaciggnieciem kredytu oraz emisjg obligacji
znajduja sie punkcie 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW
DLUGOTERMINOWE stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Zaliczki otrzymane 4428 5428 5428
Przychody przysztych okreséw razem 4428 5428 5428

Zaliczki otrzymane zwigzane sg z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowg sprzedazy hotelu
Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej umowy przedwstepnej
sprzedazy Spdtka otrzymata zaliczke na poczet ceny sprzedazy w kwocie 5 428 tys. zt. W dacie zawarcia umowy
dzierzawy zostat réwniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zgodnie z zawartg
umowg poczgwszy od czwartego roku, tj. kwietnia 2015, czynsz z tytutu dzierzawy w kwocie 1 000 tys. zt za
kazdy rok bedzie pokryty z otrzymanej zaliczki na poczet sprzedazy.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu
prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014
664 585 641

Kaucje otrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe inne razem 664 585 641

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 960 32 647 32149

w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych 6 150 8103 9 000
Zobowigzania handlowe razem 29 960 32 647 32149
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ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE SRODKOW TRWALYCH stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Zobowigzania dotyczace $rodkéw trwatych 6 406 19 960 4984
Zobowigzania dotyczace srodkéw trwatych razem 6 406 19 960 4984

Spadek zobowigzan dotyczacych $rodkow trwatych w | poétroczu 2015 wynika w szczegolnosci z rozliczenia
naktadéw poniesionych na rebranding hotelu Mercure Gdynia oraz zakonczenia prac modernizacyjnych
w hotelach Novotel Warszawa Centrum oraz Novotel Poznan Centrum.

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW stan na 30.06.2015 } stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Zaliczki dotyczace sprzedazy nieruchomosci 6 320 2020 4020
Pozostate zaliczki i przedptaty 13018 6 143 13111
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 19 338 8163 17131

Zwiekszenie przychoddw przysztych okreséw dotyczacych sprzedazy nieruchomosci wynika z otrzymania
zadatku w wysokosci 4 300 tys. zt na poczet sprzedazy hoteli Mercure Lublin Centrum oraz Mercure Zamos$é
Stare Miasto w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

Wzrost pozostatych zaliczek wynika gtéwnie z otrzymanych przedpfat na ustugi noclegowe przed sezonem letnim.

INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 30.06.2015 } stan na 31.12.2014 | stan na 30.06.2014

Zobowiazania krétkoterminowe 78 896 4 682 76 679
Zobowigzania z tytutu dywidend 69 116 0 69 116
i%?,i:lzjv?:éi Zzetr’i/tu’fu podatkdéw, ubezpieczen spotecznych i 8726 4081 6814
Rozrachunki z pracownikami 97 58 76
Kaucje otrzymane 632 538 373
Inne zobowigzania 325 5 300
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 27 258 26 215 20 445
Zobowigzania wobec pracownikow 17 839 18 167 15001
Zobowigzania publiczno-prawne 7236 5608 4516
ZK(ésuz:é/p?wsi?zzﬂz Vje?akupem udziatéw w spotkach 172 866 0
Ubezpieczenia majgtkowe 621 0 615
Prowizje od kredytu 0 0 164
Pozostate 1390 1574 149
Inne zobowigzania krotkoterminowe razem 106 154 30 897 97 124

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka Orbis S.A. posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne wynikajgce
z zawartych uméw na tgczng kwote 70 412 tys. zt. Najwieksze kwoty zwigzane sg z budowg nowych hoteli:
Mercure Krakow Stare Miasto oraz ibis Gdansk Stare Miasto.
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dziatalnosci operacyjnej

Bilansowa zmiana stanu naleznosci i rozliczefi migdzyokresowych (12 822) (17 041)
zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (188) (111)
przeniesienie prowizji od kredytéw do zobowigzan z tytutu kredytow (226) 0
przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (364) 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych (13 600) (17 152)

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek

et 59 095 72 469
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 9 881 5182
dywidenda z zysku do wyptaty (69 116) (69 116)
przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami klasyfikowanymi jako 914 0
przeznaczone do sprzedazy

Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 774 8 535
Bilansowa zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 10 175 11 059
otrzymane zaliczki na poczet sprzedazy nieruchomosci (4 300) (4 020)
przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami klasyfikowanymi jako 179 0
przeznaczone do sprzedazy

Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 6 054 7039
Bilansowa zmiana stanu rezerw (593) (356)
przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami klasyfikowanymi jako 463 0
przeznaczone do sprzedazy

Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych (130) (356)
Bilansowa zmiana stanu zapasow 393 (66)
przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (68) 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 325 (66)
Inne korekty 0 (21)
aktualizacja wartosci aktywow trwatych 0 (21)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 0 (21)
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5. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w pierwszym potroczu 2015 roku nalezy

zaliczy¢:

e nabycie udziatéw w spotkach prowadzacych dziatalno$é hotelowg w Europie Srodkowo — Wschodniej
w ramach sieci Accor oraz zawarcie Generalnej Umowy Licencyjnej (patrz raport biezgcy nr 1/2015),

e zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy hoteli Mercure Lublin Centrum w Lublinie i Mercure Zamos$¢ Stare
Miasto w Zamosciu w formie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (patrz raport biezgcy nr 14/2015),

e emisje 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zt (patrz raport
biezgcy nr 30/2015),

e przedterminowg sptate czesci kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Société Générale S.A.; przedterminowa sptata kwoty 300 000 tys zt nastgpita ze $rodkéw pozyskanych
z emisji obligacji (patrz raport biezacy nr 32/2015).

Ponadto podjeta zostata decyzja o zamiarze potgczenia Orbis S.A. ze spétkg zalezng — Hotek Polska Sp. z o.0.
(patrz raport biezacy nr 8/2015, 9/2015, 17/2015 oraz 18/2015) oraz o zamiarze potaczenia spotek zaleznych,
tj. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. ze spotkg Hotel Muranowska Sp. z 0.0. (patrz raport biezacy nr 31/2015).

6. OTRZYMANE, WYPLACONE | UCHWALONE DYWIDENDY

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 czerwca 2015 roku zysk netto osiggniety przez
Orbis S.A. w roku 2014, przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. zl, tj. 1,50 zt na akcje.
Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzier 4 sierpnia 2015 roku. Pozostatg czes¢ zysku w kwocie 11 533
tys. zt postanowiono pozostawi¢ w Spétce jako zysk zatrzymany.

Dywidendy otrzymane w | pétroczu 2015 roku:

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. - dywidenda w wysokosci 27 081 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy
uchwaty nrV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 marca 2015 roku. Cafa naleznos¢
wptyneta na konto spétki Orbis S.A. 17 marca 2015 roku.

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 10 425 tys. zt przyznana Orbis S.A. na mocy uchwaty

nr IV Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 13 marca 2015 roku. Cata nalezno$é wptyneta na konto
spotki Orbis S.A. 18 marca 2015 roku.

26



Orbis S.A.

Raport za | potrocze 2015 roku

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

7. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

7.1. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC SRODKOW
TRWALYCH | SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014

Stan na poczatek okresu (91 080) (99 902) (99 902)
ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie 0 (1 058) 0
odwrdcenie odpisu na Srodki trwate 0 5021 21
odpls’aktgalizumcy warto$é srodkéw trwatych niepodlegajgcy 1384 4 859 2 469
odwréceniu

Stan na koniec okresu (89 696) (91 080) (97 412)
ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH stan na 30.06.2015 § stan na 31.12.2014 j stan na 30.06.2014

Stan na poczatek okresu (12 387) (7 813) (7 813)
ujecie odpisu na nieruchomosci inwestycyjne 0 (5 000) 0
quIS aktugllzu1qcy w'artog,c :ueruchomosm inwestycyjnych 184 426 213
niepodlegajgcy odwrdceniu

Stan na koniec okresu (12 203) (12 387) (7 600)

* Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis
MSR 36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie miat miejsca).Warto$c tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedacych
przyczyng jego utworzenia.

ODPIS AKTUALIZUJACY UDZIALY W INNYCH
JEDNOSTKACH stan na 30.06.2015 | stan na 31.12.2014 § stan na 30.06.2014

Stan na poczatek okresu (1 348) (1338) (1338)
zawigzanie odpisu 0 (10) 0
wykorzystanie odpisu 1311 0 0
Stan na koniec okresu (37) (1 348) (1338)
Stan na poczatek okresu (2 552) (2 493) (2 493)
ujecie odpisu (263) (456) (177)
wykorzystanie odpisu 388 179 84
cofnigcie odpisu 10 218 10
Stan na koniec okresu (2417) (2 552) (2 576)

W | pétroczu 2015 oraz w 2014 roku nie wystgpity w Orbis S.A. przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw.
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7.2. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nagrody Odprawy Ogoétem

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE _— . .
jubileuszowe emerytalno-rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezaca zobowiazan -

stan na 1 stycznia 2015 roku 15085 5090 20175
Koszty biezgcych $wiadczen 428 107 535
Koszt. pme§z+ego zatrudnienia i (zysk)/strata (108) (17) (125)
z rozliczenia

Koszt odsetkowy 241 80 321
Swiadczenia wyptacone (653) (81) (734)
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (385) (78) (463)
Wartos¢ biezaca zobowigzan -

stan na 30 czerwca 2015 roku 14608 S101 19709
Rezerwy krétkoterminowe 1337 525 1862
Rezerwy dtugoterminowe 13271 4576 17 847
Razem wartos¢ biezaca zobowigzan - 14 608 5101 19 709

stan na 30 czerwca 2015 roku

Nagrody Odprawy Ogotem

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE _— . .
jubileuszowe emerytalno-rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezaca zobowiazan -

stan na 1 stycznia 2014 roku 14742 4685 19 427
Koszty biezacych swiadczen 801 204 1005
Koszt odsetkowy 633 213 846
(Zyski)/straty z przeszacowania:

aktu?nfxlne zyski |.straty wynikajgce ze zmian 276 98 374

zatozen demograficznych

aktu?rlglqe zyski i straty wynikajgce ze zmian 1238 562 1800

zalozen finansowych

aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt (458) (559) (1017)

doswiadczalnych
Swiadczenia wyptacone (2 147) (113) (2 260)

Wartos¢ biezaca zobowiazan -

stan na 31 grudnia 2014 roku 15085 5090 20175
Rezerwy krétkoterminowe 1353 423 1776
Rezerwy dtugoterminowe 13732 4 667 18 399
Razem wartos¢ biezaca zobowigzan - 15 085 5090 20175

stan na 31 grudnia 2014 roku
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REZERWY NA $WIADCZENIA PRACOWNICZE Nagrody SELTE) S

jubileuszowe emerytalno-rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezgca zobowiazan -

stan na 1 stycznia 2014 r. 2 RS 2
Koszty biezacych swiadczen 401 102 503
Koszt odsetkowy 316 104 420
Swiadczenia wyptacone (975) (38) (1013)
Wartos¢ biezgca zobowiazan -

stan na 30 czerwca 2014 r. 14484 4853 19337
Rezerwy krétkoterminowe 1988 438 2426
Rezerwy diugoterminowe 12 496 4415 16 911
Razem wartos¢ biezaca zobowigzan - 14 484 4853 19 337

stan na 30 czerwca 2014 .

Odsetki netto dotyczgce wyceny rezerw na sSwiadczenia pracownicze oraz zyski/straty aktuarialne wynikajgce
z wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty
finansowe.

Zyskil/straty aktuarialne wynikajgce z wyceny rezerw na odprawy emerytalno-rentowe sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach.

Pozostate zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze sg prezentowane w rachunku zyskow i strat
w pozycji koszty Swiadczenh pracowniczych.

ST R ST o adone | restruktunyzaci |zobowigeants razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 777 413 1190
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (127) (127)
Stan na 30 czerwca 2015 roku 777 286 1063
Rezerwy krotkoterminowe 777 286 1063
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy razem na 30 czerwca 2015 roku 777 286 1063

A AL o adowe | restrukuryzaci |zobowigeants razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1902 2679
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 125 125
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (1614) (1614)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 777 413 1190
Rezerwy krétkoterminowe 777 413 1190
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy razem na 31 grudnia 2014 roku 777 413 1190
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Rezerwa na procesy ] Rezerwa na koszty

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA Rezerwy na

restrukturyzacji zobowigzania razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 777 1902 2679
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (266) (266)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 777 1636 2413
Rezerwy krétkoterminowe 777 1636 2413
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy razem na 30 czerwca 2014 roku 77 1636 2413

7.3. AKTYWA | REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

PODATEK ODROCZONY *) stan na 30.06.2015] stan na 31.12.2014] stan na 30.06.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (13 839) (11774) (11973)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 16 502 19720 19 542
Razem 2663 7 946 7 569

*) Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

8. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI

8.1. ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z UMOW KREDYTOWYCH ORAZ EMISJI OBLIGACJI

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spotkg zalezng Hekon - Hotele
Ekonomiczne S.A. (jako gwarantem) zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A
umowe kredytu, na podstawie ktérej banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt, wykorzystanego
w kwocie 476 445 tys. zt.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajace z umowy kredytu zostaty zabezpieczone:

e  poreczeniem udzielonym przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A,,

e  hipotekami ustanowionymi na nastepujgcych nieruchomosciach (hotelach), stanowigcych wiasnosé
Orbis S.A.: Mercure Warszawa Centrum (KW nr WA4M/0097244/3), Mercure Warszawa Grand (KW nr
WA4M/00159685/9), Novotel Warszawa Centrum (KW nr WA4M/00072550/0), Sofitel Warsaw Victoria
(KW nr WA4M/00193711/1 oraz WA4M/00193710/4) (,Nieruchomosci”),

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytulu umow ubezpieczenia
dotyczacych Nieruchomosci,

e  Zzlozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankdw, oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekuciji,

e zastawem finansowym na srodkach pienigznych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.,

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A., bedacego agentem kredytu i agentem zabezpieczenia,
petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyzej wymienionej umowy kredytu na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. (Administratora Hipoteki) zostata ustanowiona taczna hipoteka umowna do kwoty
720 000 tys. zt na prawach uzytkowania wieczystego Nieruchomosci oraz na prawach wiasnosci posadowionych
na niej budynkow.
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Spétka w zwigzku z dokonang w czerwcu 2015 roku sptatg kredytu w kwocie 300 000 tys. zt wystgpita
z wnioskiem o wykreslenie hipoteki na hotelach Mercure Warszawa Grand oraz Novotel Warszawa Centrum.
Wartos¢ rynkowa dwoéch pozostatych nieruchomosci, tj. Mercure Warszawa Centrum oraz Sofitel Warsaw
Victoria, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw na dzien 1 grudnia 2014 roku, wynosita 363 243 tys. zt.
Wartos¢ ksiegowa tych nieruchomosci na dzieh 30 czerwca 2015 roku wynosi 184 911 tys. zt.

Wyemitowane obligacje zabezpieczone zostaty hipotekg umowna tgczng na hotelach Mercure Warszawa Grand
oraz Novotel Warszawa Centrum do sumy 625 000 tys. zt. Hipoteka zostata wpisana do ksigg wieczystych na
drugim miejscu, przy czym w terminie 90 dni od dnia emisji, hipoteka powinna uzyskaé najwyzsze pierwszenstwo.
Hipoteka ustanowiona zostata na rzecz administratora hipoteki - Bank Polski Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktory bedzie dziatat w imieniu wlasnym, lecz na rachunek obligatariuszy.

taczna warto$¢ rynkowa nieruchomoéci obcigzonych hipotekg, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw na
dzien 29 maja 2015 roku, wyniosta 468 476 tys. zt. Warto$¢ ksiegowa tych nieruchomosci na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosi 227 955 tys. zt.

8.2. ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z UMOW SPRZEDAZY AKTYWOW

W ramach zawartej w dniu 26 maja 2014 roku pomiedzy Orbis S.A. a trzema osobami fizycznymi umowy
sprzedazy udziatdw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0., Orbis S.A. jako sprzedajacy ztozyt poreczenie
z tytutu naruszenia os$wiadczen i zapewnien ztozonych nabywcom w zwigzku z podpisang umowg do kwoty
1750 tys. zt.

Orbis S.A. zostanie zwolniony z tej odpowiedzialnosci po uptywie 5 petnych lat obrotowych za zapewnienia
dotyczgce kwestii podatkowych i zobowigzan publicznoprawnych oraz po uptywie 12 miesiecy od daty zawarcia
umowy za pozostate zapewnienia.

9. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2015, 31 grudnia 2014 oraz 30 czerwca 2014 roku warto$¢ bilansowa instrumentow
finansowych Spoétki byta zblizona do ich wartosci godziwe;j.

W przypadku S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz naleznosci i zobowigzan handlowych warto$é
bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej ze wzgledu na ich gotéwkowy charakter, krotki termin zapadalnosci
tych instrumentow oraz fakt, iz wycena bilansowa naleznosci uwzglednia utrate ich wartosci.

W przypadku zobowigzan z tytutu kredytéw oraz wyemitowanych obligacji (Spolka posiadata takie zobowigzania
jedynie na dzien 30 czerwca 2015) wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, iz sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z uzyciem efektywnej stopy procentowej. Przyjeta metoda wyceny
zaktada aktualizacje referencyjnej stopy procentowej na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spétka nie jest
w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatéw z uwagi na fakt, iz nie sg notowane na aktywnym
rynku. Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Spotki udzialy te sg wyceniane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. W ocenie Spotki wartos$¢ bilansowa posiadanych na dzieh
30 czerwca 2015 roku udziatéw jest zblizona do jej wartosci godziwej w zwigzku z faktem, iz wycena aktywow
nabytych w ramach transakcji zawartej 7 stycznia 2015 roku, zostata dokonana przez niezalezng firme doradcza.

Znaczgce dane zrodtowe wykorzystywane przez Grupe w technice wyceny wartosci godziwej instrumentéw
finansowych sg klasyfikowane do Poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej (dane zrédtowe nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych z uwagi na fakt, iz instrumenty finansowe Grupy nie sg notowane na

aktywnym rynku).

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.
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10. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej
oraz bliscy czionkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz)
i podmioty z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spotkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim przychody za wsparcie
w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwéj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e opfaty franchisingowe,

e opfaty rezerwacyjne,

e oplaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Istotng transakcjg z podmiotami z Grupy Accor byt zakup udziatdw w spoétkach prowadzacych dziatalno$c
hotelowg w Europie Srodkowo-Wschodniej, opisany w punkcie 2.2 Skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot.
spotek Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z 0.0., Hotel Muranowska Sp. z o.0., Hotek Polska
Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych (dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).
Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujq dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.)

PRZYCHODY | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody netto ze sprzedazy ustug 23 302 17 313
- spotkom z grupy Accor 1180 1319
- jednostkom zaleznym 22122 15 994
Przychody finansowe 37 506 38 299
- od jednostek zaleznych 37 506 38299
Przychody razem 60 808 55 612
Koszty zakupu ustug 9115 11 317
- od spdtek z grupy Accor 9016 11182
- od jednostek zaleznych 99 135
Koszty zakupu towaréw i materiatow 0 2
- od spotek z grupy Accor 0 2
Koszty razem 9115 11 319
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NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA stan na 30.06.2015 || stan na 31.12.2014 ] stan na 30.06.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 288 12 181 13 761
- od spdtek z grupy Accor 769 323 1071
- od jednostek zaleznych 15519 11 858 12 690
Pozostate naleznosci 189 0 279
- od spdtek grupy Accor 189 0 279
Nalcleznoscll od spoétek z podatkowej grupy 265 0 85
kapitatowej
Razem naleznosci 16 742 12 181 14 125
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6150 8103 9 000
- wobec spétek z grupy Accor 5990 8015 8 984
- wobec jednostek zaleznych 160 88 16
Zobowigzania wobec spétek z podatkowej grupy

. . 0 1131 0
kapitatowej
Razem zobowigzania 6 150 9234 9 000

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
tworzg Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych,
tj. od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie
skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 i 2014 roku wyniosty odpowiednio 2 473 tys. zti 2 321 tys. zh.

Spdétka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy
Orbis S.A. a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

3 matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

11. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB A
260620 otgcznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zt. Informacje na temat emisji obligacji zamieszczono
w nocie 3.4.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpit wykup ani sptata dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W spétce Orbis S.A. nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

33



Orbis S.A.
Raport za | potrocze 2015 roku

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13. SPRAWY SPORNE

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej:

Sprawa sporna Stanowisko Spotki

Przedmiot postepowania

Sprawa o wydanie nieruchomos$ci potozonej w Warszawie,
w dzielnicy Wilanéw, przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2.

Wartos¢ przedmiotu sporu

Warto$é przedmiotu sporu powdd okreslit na 5 min zt jako
warto$¢ nieruchomosci i alternatywnie na sume 377 tys. zt
odpowiadajgcg 3-miesigcznemu czynszowi najmu lub dzierzawy

naleznemu od tego rodzaju nieruchomosci.

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 29 wrzesnia 2005 roku

Strony wszczetego postepowania

Powdéd: Skarb Panstwa, reprezentowany przez Urzad m.st.

Warszawy,
Pozwany: Orbis S.A.

Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w cato$ci. Sprawe aktualnie rozpatruje
Sad Apelacyjny w Warszawie jako sad Il instancji. Postgpowanie jest
zawieszone do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia w postepowaniu
administracyjnym kwestii prawa wtasnosci przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercéw dawnego
wiasciciela - Adama Branickiego -0 zwrot nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska dz. 15" toczy sie aktualnie przed Wojewodag
Mazowieckim jako organem | instancji. Na dzien publikacji raportu w sprawie
nie sg podejmowane zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu 5 stycznia 2010 roku
petnomocnik wnioskodawcéw ziozyt pisemne os$wiadczenie, w ktérym
poinformowat m.in. ze reprezentowana przez niego strona nie bedzie
dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania ztytulu uzytkowania
przedmiotowej nieruchomosci. O$wiadczenie stanowi zatacznik do protokotu
z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze oswiadczenie nie zostalo poparte
stosownym  petnomocnictwem  spadkobiercow = Adama  Branickiego
upowazniajgcym do zrzeczenia sig w ich imieniu roszczen.

Przedmiot postepowania

O stwierdzenie niewaznos$ci orzeczenia administracyjnego

Prezydenta Miasta Warszawy z dnia 11 kwietnia 1950 roku Nr

L dz. WPB/3116/49/P w sprawie odmowy przywrdcenia terminu
do ztozenia wniosku o prawo wiasnosci czasowej do gruntu
potozonego na ul. Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit C (Obszar bytej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, w czesci pokrywa sie z
obecng dziatkg 133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A., na ktorej
posadowiony jest podjazd pod budynek Hotelu Grand Warszawa
oraz dziatkg 133/1 bedgca w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A,
na ktoérej posadowiona jest cze$¢ budynku Hotelu).

Wartos¢ przedmiotu sporu
Nieznana

Data wszczecia postepowania
Whiosek z dnia 2 marca 2000 roku

Strony wszczetego postepowania

Whioskodawca: J.Ostrowska-Bazgier (spadkobiercy Abrachama

Judy vel Adama Kaltmana)
Uczestnik: "Parking-Wspdlnota” Sp. z
Uczestnik: Orbis S.A.

o0.0. w likwidacji

Minister Infrastruktury wydat 10 sierpnia 2010 roku (doreczong Orbis S.A.
19 sierpnia 2010 roku) decyzje stwierdzajgcg niewazno$¢ orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego
przyznania wnioskodawcom prawa wiasnos$ci czasowej do przedmiotowego
gruntu. Orbis S.A. ztozyt w dniu 1 wrzes$nia 2010 roku wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A.
zlecono Kancelarii Prawniczej ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra
w kolejnych pismach podwazyta fakt ztozenia przez dotychczasowych
wiascicieli wniosku dekretowego w terminie. Postgpowanie jest zawieszone.

Whioskodawczyni w dniu 25 sierpnia 2012 roku ztozyta w Ministerstwie
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji
Wojewody Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez Orbis prawa
uzytkowania wieczystego gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego
w Warszawie przy ul. Kruczej 28. Orbis S.A. zlozyt wniosek o odmowe
wszczecia postepowania w tej sprawie. Minister Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie w tej sprawie.

Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku po osobach nie znanych
z miejsca zamieszkania. Sad podjgt postepowanie w tej sprawie
i w pierwszej instancji wydat postanowienie oddalajgce wniosek Orbis S.A.
Orbis S.A. od powyzszego postanowienia ztozyt apelacje. Sad Okregowy
uchylit postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia
z14 marca 2014 roku w przedmiocie oddalenia wniosku Orbis S.A.
o stwierdzenie nabycia spadku po Bajli Arager i Icie Frajdli Sadowskiej
i przekazat sprawe Sgdowi Rejonowemu do ponownego rozpoznania.

Przedmiot postepowania

Wezwanie do zwrotu otrzymanej pomocy PARP na kwote

529 315,69 zt plus odsetki

Wartos¢ przedmiotu sporu
529 tys. zt plus odsetki

Data wszczecia postepowania
21 lipca 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Wzywajgcy: Polska Agencja Rozwoju
Wezwany: Orbis S.A.

Przedsiebiorczosci

Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
2007-2013 otrzymat pomoc wspotfinansowang z Unii Europejskiej na
program szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji tego programu, PARP
zarzucit Orbisowi naruszenie warunkdéw tego programu w zakresie
zastosowania dyskryminujacych kryteriow i ocen przy formutowaniu oferty.
W zwigzku z tym PARP pod rygorem wydania decyzji wezwat Orbis do
zaptaty kary w wysokos$ci 25% wydatkéw kwalifikowanych w ramach tego
programu, co stanowi kwote 529.315,69 z. Orbis S.A. zakwestionowat w
catosci stanowisko PARP, w zwigzku z czym zostanie wydana przez PARP
decyzja administracyjna o zwrocie tej kwoty. Orbis S.A. bedzie kwestionowat
te decyzje w postgpowaniu administracyjnym. Mimo braku decyzji
administracyjnej o zwrocie, PARP skorzystat z gwarancji bankowej i wyptacit
kwote ok. 504 tys. zt. Orbis S.A. bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze
powodztwa cywilnego. Do dnia publikacji sprawozdania Spétka nie otrzymata
decyzji PARP.
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Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2015 roku prowadzono 12 postepowan przed Samorzgdowym Kolegium
Odwotawczym dotyczacych aktualizacji stawek opfaty rocznej z tytulu uzytkowania wieczystego gruntéw
zlokalizowanych w nastepujgcych miastach:

e  Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, Sofitel Victoria, dziatka zlokalizowana przy ul. Lopuszanskiej),

e  Krakéw (ibis i ibis budget),

e  Poznan (Novotel Malta),

e  Sopot (Sofitel Grand),

. Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu, Mercure
Posejdon, Novotel Marina),

e  Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Spéiki, dokonane przez prezydentéw poszczegdlnych miast aktualizacje optaty sg nieuzasadnione badz
tez powinny by¢ skalkulowane wedlug innych stawek. Na dzien bilansowy skumulowana warto$é
kwestionowanych przez Spodtke optat wynosi 7 145tys.zt i zostala ujeta w innych zobowigzaniach
krétkoterminowych.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie¢ i nazwisko Stanowisko / Funkcja

2015.07.29 | Gilles Stephane Clavie Prezes Zarzagdu

2015.07.29 |lIreneusz Andrzej Wegtowski | Wiceprezes Zarzadu

‘%

~

_
2015.07.29 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
2015.07.29 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzgdu
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