Raport biezacy nr 17/2004,

dotyczacy zawarcia transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym transze kredytu w EUR,
wykorzystana na czesciowe sfinansowanie zakupionych w 2003 r. 100% akcji Spotki Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A.

Nawiazujac do przekazanych raportami nr 13 i 30 z 2003 r. informacji o zakupie akcji Spotki Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A. Zarzad "Orbis" S.A. informuje, ze w dniu 28 maja 2004 r. Spotka przyjeta - podpisujac z
Bankiem Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce - potwierdzenie zawarcia 3 transakcji wg uzgodnionych z tym
Bankiem warunkow transakcji swapowych, zabezpieczajac przed ryzykiem kursowym transze kredytu,
zaciagnietego przez Spotke w konsorcjum bankdéw, na czele z Credit Lyonnais (raport nr 7/2001 r.),
wykorzystana na czesciowe sfinansowanie zakupu Spoétki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zawarte transakcje realizuja strategie przyjeta przez Zarzad "Orbis" S.A. w ramach polityki zarzadzania
ryzykiem. Ostatnia ptatnos¢ (zgodnie z harmonogramem splaty kredytu) przypada w styczniu 2008 roku.
Zawarcie wymienionych transakcji dwuwalutowego swapa stopy procentowej (CCIRS), zabezpieczajacych
przed ryzykiem w odniesieniu do kwoty kredytu w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ ponad 10% kapitatow
wiasnych Spoiki, czyni je umowami znaczacymi.
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