Raport biezacy nr 29/2006

Zarzad "Orbis" S.A. informuje, Ze majac na wzgledzie aktualng strategi¢ rozwoju Grupy Hotelowej Orbis
(,,Orbis” S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon, Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) ,,Orbis” SA i
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.(Spoétki) zawarty w dniu 07.12.2006 roku z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. Umowe¢ o utworzeniu i funkcjonalnym powiazaniu subrachunkow oraz Umoweg cesji
wierzytelnosci z tytulu kredytoéw w rachunku biezacym, w celu wprowadzenia pomigdzy tymi Spotkami
struktury ,,cash pooling”.

Struktura ,,cash pooling” zostanie wykorzystana, w sytuacji w ktdrej na rachunku jednej ze Spolek
dostepne $rodki nie wystarcza na pokrycie zaplanowanych platnosci. Na koniec dnia roboczego Bank
dokona przeniesienia sald na subrachunki w taki sposob, aby zréwnowazy¢ ujemne saldo na rachunku
jednej ze Spotek ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku drugiej Spotki, oraz dokona przelewu
wierzytelnosci. Powyzsze operacje zostanag odwrocone na poczatku nastgpnego dnia roboczego do stanu z
konca poprzedniego dnia roboczego. Raz w miesiacu Bank pobierze odsetki od kwoty ujemnego salda z
rachunku tej Spotki, u ktorej na subrachunku w poprzednim miesiacu takie ujemne saldo wystapito oraz
wyptaci odsetki tej Spolce, u ktorej na subrachunku w poprzednim miesiacu wystapito saldo dodatnie.

Wprowadzenie struktury ,,cash pooling” pozwoli na optymalizacje kosztéw 1 przychodow finansowych
Spotek ,,0rbis” S.A. oraz Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.. Rozwiazanie to umozliwi zredukowanie
lacznej pozycji kredytowej ,,Orbis” S.A. poprzez ograniczenie wykorzystania zewngtrznych zrddet
finansowania (sigganie po nie dopiero w sytuacji wykorzystania nadwyzki srodkéw w obu Spotkach). Jest
to zgodne z przyjeta strategia rozwoju Grupy Hotelowej Orbis. Celem jest optymalizacja zarzadzania
ptynnoscia w Spotkach ,,Orbis” S.A. oraz Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

W/w umowy zostaty zawarte w sytuacji, gdy:

a) "Orbis" S.A. 1 Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. naleza do tej samej Podatkowej Grupy Kapitatlowe;j
ORBIS (informacja o jej zarejestrowaniu zostala ogtoszona w Monitorze Sadowym i1 Gospodarczym nr 16
z 2006 r., poz. 909),

b) w ramach zawartej Umowy kredytowej z dnia 10.11.2005 roku (opisanej w raporcie biezacym nr
36/2005) zadtuzenie ,,0rbis” S.A. wedlug stanu na 30.09.2006 roku wynosito 307 397 tys. zt.

¢) ,,Orbis” S.A. zawart z Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. 3 umowy pozyczki o tacznej wartosci 141
620 tys. zt, , o ktérych zawarciu ,,Orbis” S.A. informowal w raportach biezacych nr 6/2006, 21/2006 oraz
25/2006.

Umowy wprowadzajace struktur¢ ,.cash pooling” zostaly zawarte na czas nieoznaczony. Oszacowanie
wartosci przysztych §wiadczen dotyczacych Umowy cesji wierzytelnosci z tytutu kredytow w rachunku
biezacym w okresie 5 lat nie jest mozliwe poniewaz taczna warto$¢ $wiadczen bedzie suma cesji
wierzytelnosci dokonywanych w poszczegolnych dniach wykorzystania struktury ,,cash pooling”. Dzienne
saldo wykorzystania struktury bedzie uzaleznione od dziennej wysokosci salda obu Spotek w okresie 5 lat.
Mozna jednak zatozy¢, ze ze wzgledu na dlugi horyzont czasowy, faczna warto$¢ §wiadczen w okresie 5
lat przekroczy wartos¢ 10% wysokosci kapitatow wiasnych ,,Orbis” S.A., ktére na dzien 30.09.06
wynosily 1 624 645 tys. zt, a zatem Umowa cesji wierzytelnosci z tytulu kredytow w rachunku biezacym
spetnia przestanki znaczacej umowy, o ktéorych mowa w § 2 ust. 2 w zw. z § 2 ust. 1 pkt. 51 lit. a
rozporzadzenia Ministra Finansow z 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych .

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19.10.2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.



