Raport biezacy nr 38/2011
2011-10-10

Temat: Potwierdzenie rating'u dla "Orbis" S.A. na poziomie ‘BBB+(pol)’ ze stabilng
perspektywg

"Orbis" S.A. przekazuje tres¢ informaciji dotyczacej potwierdzenia rating'u dla ,,Orbis” S.A.:

Fitch Ratings - Warszawa / Londyn — 10 pazdziernika 2011: Fitch Ratings potwierdzit dzisiaj
dtugoterminowy rating krajowy Orbis S.A. (,Orbis”) na poziomie ,BBB+(pol) (potréjne B z
plusem (pol))". Perspektywa ratingu jest stabilna.

Rating odzwierciedla pozycje rynkowa Orbisu jako najwiekszej sieci hoteli markowych w
Polsce oraz aktualne wyniki operacyjne i finansowe, ktére sg wynikiem polepszenia marz
operacyjnych, przeptywéw finansowych i dzwigni finansowej poprzez program redukcji
kosztéw oraz zachowania gotowki w czasie pogorszonych warunkéw w polskim sektorze
hotelarskim.

Wskazniki operacyjne Grupy w pierwszej potowie 2011 roku (H111) wskazujg na ozywienie w
sektorze. Wskaznik Przychodu na dostepny jeden pokéj (RevPAR) poprawit sie w pierwszej
potowie 2011r. po obnizce w latach 2009-2010. Fitch przewiduje, ze takie czynniki jak
przewodnictwo Polski w Radzie Unii Europejskiej oraz przygotowania do pitkarskich
mistrzostw Europy 2012 wplyng pozytywnie na podtrzymanie tego trendu w roku 2012.

Stabilna perspektywa odzwierciedla wzglednie ostrozny profil finansowy Orbisu z dzwignig
finansowg (wskaznik zadluzenia netto uwzgledniajacy leasing do EBITDAR), ktdrej wartos¢
polepszyta sie do 1,3x na koniec 2010r. z wysokiego poziomu prawie 2,0x nha koniec 2008r.
oraz oczekiwanie dalszej redukcji wskaznika do 0,3x na koniec roku 2011.

Oczekuje sie, ze Orbis zwiekszy naktady inwestycyjne w zwigzku finansowaniem budowy i
modernizacji hoteli, wdrozeniem systemu informatycznego oraz systemu dokonywania
rezerwacji, jednak nie powinno mie¢ to materialnego wptywu na profil finansowy, poniewaz te
inwestycje bedg najprawdopodobniej finansowane z wplywoéw ze sprzedazy aktywow.
Strategia Grupy przewiduje ekspansje segmentu ekonomicznego poprzez dodanie 600
dodatkowych pokoi w 2012 roku w poréwnaniu do 161 pokoi tacznie w segmencie srednim i
wyzszym. Docelowo spétka planuje wzrost udziatu segmentu ekonomicznego do 55% catego
portfela hotelowego

W roku 2011 oczekiwane sg wplywy w wysokosci ponad 200 min zi. Gotéwka na koniec
czerwca 2011r wynosita 183 min zt a krétkoterminowe zobowigzania finansowe wynosity 238
min zt. W lipcu 2011 Orbis otrzymat nowy, Srednioterminowy kredyt obrotowy w wysokosci
100 min zt, ktory byt w petni dostepny na koniec wrzesnia 2011r.

Fitch oczekuje, ze wdrozenie strategii biznesowej ,Asset light” obejmujacej franszyze i umowy
0 zarzadzanie oraz transakcje leasingu zwrotnego nastgpi nie wczesniej niz w srednim
terminie, z uwagi na kompleksowos¢ transakcji. Agencja zauwaza, ze ta zmiana strategii jest
obarczona ryzykiem wykonania, jednak uwaza, ze na realizacje tej strategii pozytywnie
wptywa doswiadczenia gtéwnego udziatowca Accor SA (,BBB-"/ perspektywa stabilna).

Orbis to najwieksza polska spoétka hotelarska prowadzacg swoja dziatalnos¢ w segmentach
klasy wyzszej i Sredniej oraz w segmencie ekonomicznym.
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Uzywane metodyki, 'Corporate Rating Methodology’nzad12 Sierpnia 2011 degine g na
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Podstawa prawna:

Par. 5 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
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