Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2010

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2010 oraz za 9 miesiecy
I za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2010 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2010 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug 619 108 655 520 154 673 149 006
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 404 41412 9095 9413
Zysk/Strata netto za okres 11 665 (3 546) 2914 (806)
Zys_k/Strgta nettq za okre_s przypisany 10 110 (2 887) 2596 (656)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 132 434 179 238 33086 40 742
operacyjnej
.Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (46 659) (90 223) (11 657) (20 508)
inwestycyjnej
I?rzeplywy_memezne netto z dziatalnosci (21 467) (29 330) (5 363) (6 667)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 64 308 59 685 16 066 13 567
ZYSKI/ISTRATA NA AKCJE
Zysk/Strata na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 0,22 (0,06) 0,05 (0,01)
jednostki dominujacej (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Warto$¢ aktywow trwatych 2101680 2188 691 527 133 532 762
Warto$¢ aktywow obrotowych 198 485 127 330 49 783 30 994
Kapitat wtasny 1810 766 1800 779 454 168 438 338
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1810 038 1800 015 453 985 438 152
jednostki dominujacej
Zobowigzania diugoterminowe 260 748 110 506 65 400 26 899
Zobowigzania krétkoterminowe 232 803 412 420 58 391 100 389




Orbis Spotka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug 410 006 429 286 102 432 97 581
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32 364 37 218 8 086 8 460
Zysk netto za okres 16 393 19105 4 095 4343
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv‘vy plenl@ine netto z dziatalnosci 83 461 134 328 20 851 30 534
operacyjnej
_Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 11 577 (18 692) 2 892 (4 249)
inwestycyjnej
Fl’rzeplywy.pleszne netto z dziatalnosci (16 368) (56 853) (4 089) (12 923)
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem 78 670 58 783 19 654 13 362
ZYSK NA AKCJE
_Zysk na Je_dnq akcje podstawowy 0,36 0,41 0,09 0,09
i rozwodniony (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos¢ aktywow trwatych 2081620 2157 709 522 102 525 220
Warto$¢ aktywow obrotowych 175 624 101 320 44 049 24 663
Kapitat wtasny 1737913 1721520 435 895 419 045
Zobowigzania dtugoterminowe 246 372 63 352 61794 15421
Zobowigzania krétkoterminowe 272 959 474 157 68 462 115 417




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2010
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce

zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 30 wrze$nia 2009 r.

Akt stan na stan na stan na stan na
ywa 30.09.2010  30.06.2010 31122009  30.09.2009
Aktywa trwate 2101 680 2144 293 2188 691 2223 000
Rzeczowe aktywa trwate 1927 517 1962 376 2018 156 2 051 843
Wartosci niematerialne, w tym: 113 612 113 348 113 406 111 859
- warto$¢ firmy 108 328 108 328 108 328 108 328
Inwestycje w'je.dnostce stowarzyszonej konsolidowanej metodg 8 967 8 721 8918 8033
praw wiasnosci
Inne aktywa finansowe 496 8429 540 1785
Nieruchomosci inwestycyjne 48 592 48 918 43 975 42700
Inne inwestycje dtugoterminowe 2487 2487 2487 2487
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 14 1209 4293
Aktywa obrotowe 198 485 157 638 127 330 292 664
Zapasy 4742 4 696 5319 8 059
Naleznosci handlowe 44 849 41 472 30 145 130 284
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 420 4230 363
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 23 156 27 700 27 881 28 535
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125738 83 350 59 755 125 423
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4152 3990 39 456 3422
Aktywarazem 2304 317 2305921 2 355477 2519 086




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 30 wrzesnia 2009 r.

P stan na stan na stan na stan na
asywa 30.09.2010  30.06.2010 31122009  30.09.2009
Kapitat wiasny 1810 766 1797 694 1800 779 1803 332

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1810 038 1796 974 1800 015 1802 548
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1159 057 1145909 1148 947 1151 444
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (106) (22) (19) 17

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 728 720 764 784
Zobowigzania diugoterminowe 260 748 263 592 110 506 380 355
Kredyty i pozyczki 187 856 187 659 22 964 283 668
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 895 41751 52 577 47 428
Zobowigzania dlugoterminowe inne 13 092 13 277 13 998 13 215
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 20 905 20 905 20 967 36 024
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 20
Zobowigzania krétkoterminowe 232 803 244 635 412 420 335 399
Kredyty i pozyczki 136 842 141 375 296 876 141 191
Zobowigzania handlowe 27 813 31293 56 706 93 195
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4678 4222 0 3916
Zobowigzania krétkoterminowe inne 56 992 56 605 52 365 86 775
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 4722 4725 4739 7072
Rezerwy na zobowigzania 1756 6415 1734 3250
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

. 0 0 31772 0

przeznaczone do sprzedazy
Pasywarazem 2304 317 2305921 2 355477 2519 086




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy ustug 222 917 619 108 238 653 655 520
_F’rzychgdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréow 1751 4917 1427 3562
i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy (155 383) (464 592) (171 803) (493 946)
Zysk brutto ze sprzedazy 69 285 159 433 68 277 165 136
Pozostate przychody operacyjne 1389 7 504 1033 7473
Koszty sprzedazy i marketingu (11 276) (31817) (10 426) (31 395)
Koszty ogélnego zarzadu (26 713) (76 970) (29 158) (87 976)
Pozostate koszty operacyjne (2 579) (13 845) (3162) (11 826)
Aktualizacja wartosci finansowych aktywéw trwatych (7 901) (7 901) 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 205 36 404 26 564 41 412
Koszty finansowe (4177) (14 872) (4 599) (18 399)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych 246 49 (54) (938)
Zysk przed opodatkowaniem 18 274 21 581 2191 22 075
Podatek dochodowy (5118) (4 578) (7 002) (7 946)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 156 17 003 14 909 14129
Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 (5338) (6 420) (17 675)
Zysk/Strata netto za okres 13 156 11 665 8 489 (3 546)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 13148 10110 8 588 (2 887)
Udziatowcom mniejszosciowym 8 1555 (99) (659)

13 156 11 665 8 489 (3 546)

Zysk/Strata na jedna akcje zwykita (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonariuszom 0.29 0,22 0.19 (0,06)

jednostki dominujacej za okres



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Zysk/Strata netto za okres 13 156 11 665 8 489 (3 546)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (84) (87) (341) 118
Inne ujete przychody i koszty 0 (1591) 1 2
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem (84) (1678) (340) 120
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu (84) (1 678) (340) 120
Catkowite dochody/straty za okres 13 072 9 987 8 149 (3 426)
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 13 064 10023 8247 (2769)
8 (36) (98) (657)

Udzialowcom mniejszosciowym

13 072 9 987 8149 (3 426)




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
- zysk/strata netto za okres 0 0 (5384) 0 (677) (6 061)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 82 0 82
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (5 384) 82 (677) (5979)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800 779
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
- zysk/strata netto za okres 0 0 (2 887) 0 (659) (3 546)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 118 2 120
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (2 887) 118 (657) (3 426)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1151 444 17 784 1803 332
Dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800 779
- zysk/strata netto za okres 0 0 10110 0 1555 11 665
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (87) 0 (87)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (1591) (1591)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 10 110 (87) (36) 9 987
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1159 057 (106) 728 1810 766
w tym: trzy miesigce zakonczone 30.09.2010

Stan na 01.07.2010 517 754 133 333 1145909 (22) 720 1797 694
- zysk/strata netto za okres 0 0 13 148 0 8 13 156
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (84) 0 (84)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 13 148 (84) 8 13 072
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1159 057 (106) 728 1810 766




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem* 18 274 14 618 14 936 5008
Korekty: 47 660 123 399 35 561 180 038
Udziat w zyslfaf:h/stratach netto jednostek wycenianych metodg (246) (49) 54 938
praw wiasnosci
Amortyzacja 40 153 120 899 45 395 131 456
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych (600) 988 (567) 674
Odsetki 4405 12 903 5190 17 757
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 593 230 170 1100
Zmiana stanu naleznosci 3 541 (15 208) 1736 (20 547)
Zm.lana stgnu zobs)quzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (4117) (9 765) (15 883) 50 581
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (4 662) (57) 365 (2032)
Zmiana stanu zapasow (46) 577 (296) (898)
Inne korekty 8 639 12 881 (603) 1009
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 65 934 138 017 50 497 185 046
Podatek dochodowy zapfacony (6177) (5 583) (7 812) (5 808)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 757 132 434 42 685 179 238
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycho_dy ze spr;edazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 10 014 32353 5249 23 405
wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 0 0 1 4
Sptata udzielonych pozyczek 62 187 0 0
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (16 648) (69 616) (25 769) (112 297)
Wydatki na nabycie udziatébw w podmiotach powigzanych 0 0 (293) (1112)
Inne wydatki inwestycyjne (1.342) (9 583) (41) (223)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 914) (46 659) (20 853) (90 223)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 0 5069 0 4517
Sptaty kredytow i pozyczek (3 949) (9 299) (4 473) (11 478)
Spfata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia
z tytutu kredytéw i pozyczek (4 533) (15074) (5274) (20 472)
Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (973) (2 163) (645) (1897)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9 455) (21 467) (10 392) (29 330)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 42 388 64 308 11 440 59 685
Srodki pieniezne na poczatek okresu* 83 350 61430 113 983 65738
Srodki pieniezne na koniec okresu 125738 125738 125 423 125 423

* lacznie z dziatalno$cig zaniechang (patrz pkt 8 informacji dodatkowej)



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2010 ROKU
SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spotki wytaczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wskazniki branzowe Grupy Kapitatowej Orbis Transport

4.4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania dtugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie
Kapitatowej Orbis

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
DZIALALNOSC ZANIECHANA

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacya i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska i transportowa.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskag Klasyfikacjg
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$é Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spotki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. tworzg Grupe
Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzieri 30 wrze$nia 2010
roku w strukturze Grupy funkcjonowato 61 hoteli zlokalizowanych w 27 duzych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz jeden hotel na Litwie. Hotele Grupy dziataja pod znanymi na $Swiecie markami
nalezacymi do Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, Ibis i Etap, a takze pod polska markg Orbis Hotels, oferujac ustugi
w standardach od pieciu do jednej gwiazdki.

Orbis Transport Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi Capital Parking Sp. z 0.0., INTER Bus Sp. z o0.0. w likwidacji,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Sp. z 0.0. tworzy Grupe Kapitatowa Orbis Transport.

Orbis Transport Sp. z 0. 0. nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krétko- i diugoterminowego wynajmu samochododw,
ktoére prowadzone sg na podstawie uméw licencyjnych z Hertz International Ltd. Spoétki Grupy Orbis Transport oferujg
takze ustugi przewozu 0séb na liniach lokalnych i dalekobieznych oraz zarzadzania parkingami w kilku miastach Polski.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2010 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2009 rok i nie ulegly istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw, omdéwionych w nocie
1.2 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za | potrocze
2010 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie w punkcie
12 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci
gospodarczej przez jednostke dominujacg oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

Kluczowe punkty:
— Efektywniejsza Grupa Orbis w odradzajacym si¢ otoczeniu gospodarczym

— Przychody 624 min zt i efektywne ograniczanie kosztéw owocuja zyskiem netto w wysokosci 10 min zi,
wzrost w stosunku do -2,9 min zt w ub.r.

— Ogloszenie strategii “Asset light” ukierunkowanej na stworzenie mniej kapitatlochtonnej struktury
aktywow, wieksza elastycznos¢ i odpornosé na cykle rynkowe.

Efektywniejsza Grupa Orbis w odradzajacym sie otoczeniu gospodarczym

Po sprzedazy Orbis Travel, ktérej wplyw zostat opisany ponizej, Grupa Orbis wycofala sie takze z segmentu
miedzynarodowych przewozow autokarowych. W nastepstwie tych dwoch transakcji skala dziatalnosci Grupy ulegta
zmniejszeniu 0 21% w stosunku do roku ubiegtego, a taczne przychody za 9 miesigcy wyniosty 624 min zt. Co wazne,
jednoczesnie zysk netto przypisany akcjonariuszom Orbis wzrést do 10 min zt w poréwnaniu do straty netto
w wysokosci 2,9 min zt narastajgco na koniec wrzesnia 2009 r. Na osiggniecie takiego wzrostu wptyw wywarto
konsekwentne obnizanie kosztéw, dostosowane do koniunktury na rynku, zaréwno w sferze dziatan operacyjnych jak
administracyjnych. Roéwnoczesnie, sytuacja finansowa Grupy Orbis umozliwia sptate kolejnej raty kredytu
inwestycyjnego w listopadzie 2010 r. (94,8 min zt). Zarazem ostatni raport agencji Fitch Ratings potwierdza rating
Orbisu na poziomie ‘BBB+(pol) i zmienia perspektywe z ,negatywnej” na ,stabilng”.

Orbis strategicznie koncentruje si¢ na dziatalnosci hotelarskiej — ponad 80% skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy za trzeci kwartat zostato wygenerowanych wiasnie przez ten segment. Pozostate 20% przychodéw
wypracowat Orbis Transport, w ktérym w trzecim kwartale przychody z wynajmu samochodoéw i zarzadzania flotg po raz
pierwszy stanowity ponad 50% tacznych przychodéw. Wynik ten odzwierciedla koncentracje Orbis Transport na tych
dziedzinach. taczne przychody tej spoétki spadly w ujeciu rok do roku gtéwnie w efekcie zaprzestania dziatalnosci
w obszarze miedzynarodowych przewozow autokarowych. Zbycie tego segmentu spowodowato takze jednorazowe
koszty, ktére, podobnie jak niekorzystny kurs franka szwajcarskiego w stosunku do ziotego, negatywnie wptynety na
wyniki Orbis Transport osiagniete w tym kwartale. Jednoczesnie, rosnaca we wrzesniu sprzedaz w segmencie wynajmu
samochoddw to pierwsza oznaka poprawy koniunktury na tym rynku.

Grupa Hotelowa Orbis korzysta z rosnacej frekwencji na polskim rynku

W trzecim kwartale przychody Grupy Hotelowej Orbis zmniejszyty sie nieznacznie o 2,8% rok do roku, ale popyt
stopniowo stabilizuje sie w poréwnaniu do spadku przychodéw o 3,8% w pierwszej potowie 2010 r. Zoptymizowane
zarzgdzanie kosztami w ciggu kwartatu umozliwito osiagniecie EBITDA (po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych)
w wysokosci 60 min zt, co oznacza utrzymanie wyniku na poziomie 2009 roku.

Pozytywne sygnaty nadchodzace z polskiej gospodarki wspieraty podejmowane przez Grupe dziatania sprzedazowe.
W konsekwencji frekwencja wzrosta o 1,5 punktu procentowego, do 50% narastajgco na dzien 30 wrzesnia 2010 r.
Tendencja spadkowa $redniej ceny za pokdj na szerokim rynku znaczaco wyhamowata w trzecim kwartale
(ARR 216,7 z). Na pewnych rynkach, np. warszawskim i krakowskim, ceny ponownie zaczely wzrastaé, jednak
w innych miastach, takich jak Katowice czy Tréjmiasto popyt jest relatywnie niski, za$ konkurencja silna.

Sprzedaz prowadzong w trzecim kwartale wspieraly kampanie marketingowe marki Ibis — letnia oferta “TEN or 15”
i Mercure — “Moja wielka miejska ucieczka”, ktérym towarzyszyta kampania wizerunkowa Etap prowadzona w trakcie
najwiekszej imprezy sportowej w Polsce, Tour de Pologne. Ponadto Novotel Warszawa Centrum z duma wystepowat
w charakterze partnera Europejskich Letnich Igrzysk Olimpiad Specjalnych 2010, prestizowego wydarzenia
pokazujacego znaczenie klientdow MICE w okresie odbudowy popytu. Ponadto, dbajac o lojalnosé klientdw, Grupa
Hotelowa Orbis skupita swoje wysitki na rozwoju globalnego programu lojalnosciowego A|Club, ktéry funkcjonuje juz od
dwéch lat. Liczba cztonkéw programu A|Club na catym $wiecie wynosi ponad 5 milionéw, a wiodace hotele Grupy Orbis
przyciagaja ponad 1000 nowych cztonkéw rocznie.



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Nowy model dziatania Grupy Hotelowej Orbis

Model “asset light” odzwierciedla dazenie Orbisu do stania sie wylgcznie operatorem hotelowym i dostawcag ustug
w tym sektorze, ograniczajac stopniowo liczbe posiadanych ,muréw” hotelowych. Wiekszo$¢ nieruchomosci naleze¢
bedzie do dlugoterminowych inwestoréw i, w zaleznos$ci od lokalizacji hotelu oraz jego marki, funkcjonowac w oparciu
o jeden z trzech modeli:

— dzierzawa ze zmiennym czynszem,
— umowa o zarzadzanie,
— franczyza.

Nowy model biznesowy bedzie mniej kapitatochtonny, co pozwoli Grupie na wiekszg elastycznosé, a tym samym
zwiekszy jej odpornosé na cykle rynkowe. Orbis skupi sie na kompetencjach w dziedzinie prowadzenia hotel,
podnoszgc swojg konkurencyjnosé, co umozliwi zapewnienie akcjonariuszom wyzszego zwrotu z inwestycji.

Ryzyka finansowe wynikajace z upadtosci zbytej spotki

W pierwszym kwartale 2010 r. touroperatorski segment Orbis, znany jako “Orbis Travel’, zostat sprzedany na rzecz
funduszu inwestycyjnego. Po podjeciu decyzji o nieinwestowaniu w Orbis Travel, nabywca spotki ztozyt we wrzesniu
wniosek o ogtoszenie jej upadtosci. Nie zagrozito to pozycji finansowej Grupy Orbis, jako ze faczne ryzyko zwigzane
z tg sytuacjg nie przewyzsza 13,6 min zi. Kwota ta wynika z pozyczek w wysokosci 7,6 min zi, ktére na dzien
30 wrzesnia 2010 r. zostaly w 100% objete odpisem aktualizujgcym utworzonym przez Orbis, oraz z gwaranc;ji z tytutu
ubezpieczenia turystycznego w kwocie 6 min zt. Gdy tylko dostepne bedg bardziej doktadne informacje, czes¢ kwoty
gwarancji moze zosta¢ wykorzystana i w takim przypadku Orbis bezzwtocznie utworzy odpowiedni odpis.

Polski rynek hotelowy staje na nogi i trend zwigkszania frekwencji powinien sie utrzymywaé. Na niektorych
rynkach juz teraz odczuwalny jest wzrost przychodu na jeden pokdj (RevPar) — prym wiedzie tu rynek warszawski.
Jednakze nalezy zauwazy¢, ze rynki regionalne jak Poznan, Szczecin czy Katowice nadal odnotowujg stabsze wyniki
w zakresie ceny.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujacym popyt w sektorze hotelarskim. Wedtug
wstepnych szacunkow GUS wzrost produktu krajowego brutto w trzecim kwartale 2010 roku wynidst ok. 3,5%, przy
1,7% wzroscie w trzecim kwartale 2009 roku (pb.pl ,GUS: tempo wzrostu PKB w Il kw. przynajmniej na poziomie
z Il kw.” 2 26.10.2010 r.).

Kursy walut

Znaczacy wplyw na wielko$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej oraz w segmencie wynajmu samochodéw
Rent a Car ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP s$redni kurs EUR/PLN w trzecim kwartale 2010 roku wyniost
4,008 PLN i byt nizszy od $redniego kursu EUR/PLN za trzeci kwartat 2009 roku o 4,57%. Mocniejszy zloty moze
wplyna¢ na atrakcyjnos¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcow i poziom przychodéw w dziatalnosci Rent a Car.
Resort finanséw ocenia, ze czeka nas powolne i systematyczne wzmacnianie sie polskiej waluty. Srednia prognoz na
koniec roku wskazuje na kurs 3,9 za EUR, czyli praktycznie tyle samo co obecnie. Dopiero rok 2011 powinien
przynies¢ 20-groszowe umochienie ztotego wobec wspdlnej waluty (parkiet.com ,Wiekszo$¢ zapowiada aprecjacje”
z18.10.2010 r.).

Ruch turystyczny

Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za pierwsze poétrocze 2010 roku w zakresie turystyki. W pierwszym
poétroczu 2010 roku odnotowano okoto 19,5 min wyjazdow Polakéw za granice (o 10% wigcej niz w pierwszym potroczu
2009 roku). W tym samym czasie Polske odwiedzito 28,0 min cudzoziemcow (o 9% wigcej niz w analogicznym okresie
2009 roku). Liczbe przyjazdow turystow w tym okresie szacuje sie na okoto 5,5 min (o 4% wiecej niz w pierwszym
pétroczu 2009 roku). Niezmiennie dominujg przyjazdy stuzbowe i turystyczno wypoczynkowe. W pierwszych dwdch
kwartatach 2010 roku do$¢ znacznie wzrosta réwniez turystyka zakupowa (gtéwnie za sprawa sgsiadéw ze wschodu).
Petne dane za trzy kwartaty 2010 roku zostang zaprezentowane w nastepnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

222 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatlowa Orbis w ciggu 9 miesiecy 2010 roku zainwestowata 54 802 tys. zi.

9 miesigcy 9 miesigcy

Nazwa podmiotu zakoriczone zakoficzone ;33;3;/9"
30.09.2010 30.09.2009

Grupa Hotelowa Orbis 15122 63 922 -76,34%

Grupa Orbis Transport 39 680 34 652 14,51%

Grupa Kapitatowa Orbis 54 802 98 574 -44,41%

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w trzech kwartatach 2010 roku naktady na Srodki trwate w wysokosci
15122 tys. zt (w tym Orbis S.A. 13 704 tys. zt).

Dziatania inwestycyjne Grupy Hotelowej Orbis w ciggu 9 miesiecy 2010 roku koncentrowaty sie na kontynuacji prac
modernizacyjnych rozpoczetych w okresach poprzednich. Dziatania o szerszym zakresie prowadzone byty w hotelu
Mercure Grand w Warszawie oraz w hotelu Novotel Centrum w Poznaniu. W hotelu Mercure Grand w Warszawie pod
koniec czerwca biezacego roku do uzytku gosci po gruntownej modernizacji zostat oddany kompleks bankietowo —
konferencyjny znany pod nazwg Olimp. Natomiast w Novotel Centrum Poznan zakonczone zostaty prace
modernizacyjne powierzchni ogdlnodostepnej hotelu w czesci konferencyjno — gastronomicznej. W trzecim kwartale
2010 roku w hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem rozpoczely sie prace modernizacyjne w czesci konferencyjnej
oraz lobby hotelu.
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W zakresie informatyki zakohczono projekt automatycznego systemu rezerwacji sieci ACCOR (TARS) oraz projekt
centralizacji infrastruktury IT systemu kadrowo-ptacowego. W trzecim kwartale 2010 roku rozpoczeto dziatania
przygotowawcze do dostosowania systemow IT i urzadzen typu drukarki fiskalne do zmiany stawek VAT, przy
zatozeniu nie przerwania dziatalno$ci operacyjnej hoteli na przetomie roku.

W odniesieniu do nowych inwestycji w pierwszym pétroczu 2010 roku nastgpito zatwierdzenie koncepcji wstepnej
hotelu Novotel w todzi. Zostaty rozpoczete prace w kierunku opracowania projektu budowlanego oraz aranzacji wnetrz.
W biezgcym kwartale zostat ztozony wiosek o pozwolenie na budowe tego hotelu.

W pozostatych obiektach prowadzone byty prace o mniejszym zakresie i dotyczyty prac koniecznych dla podtrzymania
standardu.

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w trzech kwartatach 2010 roku wyniosty 39 680 tys. zi,
z tego 38 232 tys. zt zostato przeznaczone na zakup samochoddw do dziatalnosci wynajmu dtugo i krétkoterminowego
jednostki dominujacej. Ponadto spotka zalezna PKS Gdansk Sp. z 0.0. poniosta naktady w postaci uiszczenia zaliczki
w wysokosci 470 tys. zt na zakup nowej bazy transportowej. Pozostata kwota zostata przeznaczona m.in. na prace
remontowe w budynku myjni i warsztatébw, modernizacje magazynu opon oraz na zakup licencji i oprogramowania
komputerowego przez Orbis Transport Sp. z o.0.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis na koniec wrzesnia 2010 roku wyniosto 4 185 etatéw i byto 0 8,1%
nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszg redukcje etatéw odnotowata Orbis S.A.
z powodu prowadzonej sukcesywnie restrukturyzacji Spotki, jak rowniez zakonczenia w analizowanym okresie
dziatalnosci trzech hoteli. Wysoki spadek zatrudnienia wystapit rowniez w Grupie Orbis Transport spowodowany m.in.
optymalizacjg przewozoéw pasazerskich i likwidowaniem nierentownych potaczen (w efekcie PKS-y zatrudniajg mniej
kierowcdéw) oraz rozwigzaniem umow o prace z pracownikami postawionej w stan likwidacji spotki INTER Bus.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Orbis (w etatach)

9 miesiecy 9 miesiecy

Nazwa podmiotu zakonczone zakonczone miana %

30.09.2010 30.09.2009 20102009
Grupa Hotelowa Orbis 3425 3711 -7,71%
Grupa Orbis Transport 760 844 -9,95%
Grupa Kapitatowa Orbis 4185 4 555 -8,12%

2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego Polska bedzie jedng z najszybciej rozwijajacych sie gospodarek
Europy w latach 2010 i 2011. MFW szacuje, ze PKB Polski zwigkszy sie w tym roku o 3,4%, a w 2011 roku o 3,7%.
Polska, obok Turcji, to jedyne kraje regionu, w ktérych popyt wewnetrzny odrodzit sie do poziomu sprzed kryzysu.
Polska wyréznia sie tez pod wzgledem tempa wzrostu naktadéw inwestycyjnych, ktére w Europie Srodkowej
i Wschodniej jest wyjatkowo stabe, a juz w drugim kwartale wyraznie ruszyto w naszym kraju. (biznes.gazetaprawna.pl
-MFW: Polska gospodarka przys$pieszy w 2011 roku do 3,7 proc.” z 20.10.2010 r.). Powyzsze prognozy pokrywaja sie
z opublikowang wczesniej przez Komisje Europejska prognozg dla najwiekszych gospodarek UE. Najlepiej wypadajgq
Polska i Niemcy. Zdaniem Komisji Europejskiej wzrost gospodarczy w naszym kraju napedzany jest obecnie rozwojem
produkcji wytwoérczej, a takze eksportem, ktéry wrécit do poziomu sprzed kryzysu gospodarczego dzieki ozywieniu na
Swiecie. (parkiet.com ,Lepsze prognozy gospodarcze dla panstw Unii” z 14.09.2010 r.).
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Ruch turystyczny

Wedtug najnowszych danych miedzynarodowej firmy STR Globar, ktéra monitoruje wyniki osiggane przez hotele na
catym Swiecie, w ostatnich osmiu miesigcach wzrosto, w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, obfozenie w hotelach,
zwlaszcza w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W Polsce znaczna poprawa sytuacji branzy widoczna jest
zwtaszcza od czerwca biezacego roku. Obtozenie hoteli w okresie wakacyjnym byto o okoto 7-8 % lepsze niz w roku
poprzednim. Informacje naptywajace we wrzes$niu od hotelarzy wskazuja, ze wzrostowa tendencja powinna sie
utrzyma¢ w kolejnych miesigcach. Poprawita sie sytuacja zwlaszcza w drozszych hotelach. Placowki cztero-
i pieciogwiazdkowe szczegolnie odczuty spadek aktywnosci firm. Ubyto osdb podrézujacych stuzbowo, zmniejszyta sie
takze liczba organizowanych konferencji. Teraz ruch zaczyna rosnaé. Wedtug dyrektora operacyjnego ACCOR na
Europe Wschodnig Bruno Coudry, kryzys branzy w Polsce okazat sie ptytszy niz w innych krajach, poniewaz biznes
korporacyjny ma sie coraz lepiej. Jego zdaniem istniejg rowniez duze szanse na rozwéj segmentu turystycznego, gdzie
dla przyjezdzajgcych magnesem bedg niskie ceny hoteli. (Rzeczpospolita ,Hotele zaczynajg lepiej zarabiaé”
2 28.09.2010 r.).

224  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zachowuje aktualnos¢ informacja podana w raporcie biezagcym nr 3/2009

pkt. 2 z dnia 16 stycznia 2009 roku, zgodnie z ktérg spotka Orbis S.A. nie jest w stanie poda¢ nowych prognoz EBITDA
na lata 2010 i 2011 dla Grupy Hotelowej Orbis ze wzgledu na kryzysowa sytuacje na rynkach gospodarczych.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

% udziatu w

% udziatu w

% udziatu w

% udziatu w

kapitale gltosach na pr?edmiof ) Spétki kapitale glosach na pr?edmiof )
L . walnym dziatalnosci walnym dziatalnosci
Spotki zalezne wlasnym - stowarzyszone wiasnym -
zgromadzeniu zgromadzeniu
Hekon Hotele bezposrednio bezposrednio hotelarsko- Orbis Casino bezposrednio  bezposrednio
Ekonomiczne S.A. 100% 100% gastronomiczna  Sp. z 0.0. 33,33% 33,33% gry losowe
Wioska Turystyczna bezposrednio bezposrednio hotelarsko-
Wilkasy Sp. z o.0. 100% 100% gastronomiczna
turystyka,
transport,
Orbis Incoming bezposrednio bezposrednio hotelarsko -
Sp. zo.o. 100% 100% gastronomiczna
turystyka,
transport,
Orbis Development bezposrednio bezposrednio hotelarsko -

Sp. zo.0.

100%

100%

gastronomiczna

Orbis Corporate
Sp. zo.0.

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

turystyka,
transport,
hotelarsko -
gastronomiczna

Orbis Transport
Sp. zo.0.

bezposrednio
99,07%

bezposrednio
99,07%

transport

bezposrednio
80%;

bezposrednio
80%;

Orbis Kontrakty posrednio posrednio organizacja

Sp. zo.o. 20% 20% zakupow
posrednio hotelarsko-

UAB Hekon posrednio 100% 100% gastronomiczna

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp. zo.0. 99,07% 99,07% transport

PKS Gdansk posrednio posrednio

Sp. zo.0. 99,07% 99,07% transport

INTER Bus Sp. z 0.0. posrednio posrednio przewozy

w likwidacji 99,07% 99,07% autokarowe

Capital Parking posrednio posrednio wynajem miejsc

Sp. zo.o. 99,07% 99,07% parkingowych

posrednio posrednio komunikacja
PMKS Sp. z 0.0. 68,46% 68,46% miejska

Spotka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spétkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty
Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis. Natomiast spétka Orbis Transport Sp. z o.0.
przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktérej wchodza: Capital Parking Sp. z 0.0, INTER Bus Sp. z 0.0.
w likwidacji, PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Sp. z 0.0.
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3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

e PMKS Sp. z 0.0. — dnia 18 sierpnia 2010 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy spétki PMKS Sp. z o.0.
0 100 tys. zt. do kwoty 2 978 tys. zt. poprzez ustanowienie 100 nowych udziatéw. Wszystkie nowoutworzone
udzialy zostaly objete przez Gming Tarnobrzeg. W zwigzku z powyzszym udziat spétki PKS Tarnobrzeg
Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym spétki PMKS Sp. z o0.0. spadt z 71,5% do 69,1%. Podwyzszenie kapitatu nie
zostalo jeszcze zarejestrowane w KRS.

Inne zdarzenia:

e INTER Bus Sp. z o0.0. w likwidacji — Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki INTER Bus Sp. z o.0.
podjeto uchwate o rozwigzaniu Spofki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 lipca 2010 roku. Informacja o otwarciu
likwidacji spotki INTER Bus Sp. z 0.0. zostata wpisana do KRS w dniu 21 lipca 2010 roku.

e INTER Bus Sp. z o.0. w likwidacji — w zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia przez spotke INTER Bus
Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej dnia 5 sierpnia 2010 roku Zarzad spotki Orbis Transport Sp. z 0.0. podjat
uchwate o wytgczeniu INTER Bus Sp.zo0.0. od 1 lipca 2010 roku z konsolidacji Grupy Kapitatowej Orbis
Transport.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sag istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddéw netto Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udzial w udziat w sumie
% udziatu w kapitale przychodach netto ) A
hasnyin Grupy bilansowej Grupy
0,
spotki wytaczone z konsolidacji % %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. zo.o. 100,00% 0,24% 0,19%
Orbis Incoming Sp. z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Development Sp. z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Corporate Sp.z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
PMKS Sp. z 0.0. 68,46% 0,53% 0,23%
LACZNIE 0,77% 0,42%

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spofki te nie podjety dziatalnosci.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace . o 9 miesiecy 9 miesiecy . %
zakonczone zakonczone ;g::;;o; zakonczone zakonczone ;(IJTTII(?IIZJOQG
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 224668 240 080 -6,42% 624 025 659 082 -5,32%
% udziatw przychodach ogétem * 99,39% 99,57% 98,81% 98,88%
Koszt wtasny sprzedazy (155 383) (171 803) -9,56% (464 592) (493946) -5,94%
Koszty sprzedazy i marketingu (11 276) (10 426) 8,15% (31 817) (31 395) 1,34%
Koszty ogdlnego zarzadu (26 713) (29 158) -8,39% (76 970) (87976) -12,51%
% udziat w kosztach ogotem ** 96,62 % 96,46% 95,23% 95,30%
Zysk ze sprzedazy 31296 28 693 9,07% 50 646 45 765 10,67%
Pozostate przychody operacyjne 1389 1033 34,46% 7 504 7473 0,41%
Pozostate koszty operacyjne (2 579) (3162) -18,44% (13 845) (11 826) 17,07%
Aktualizacja wartosci finansowych aktywéw
trwatych (7 901) 0 - (7 901) 0 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 22205 26 564 -16,41% 36 404 41 412 12,09%
Koszty finansowe 4177) (4 599) -9,18% (14 872) (18 399) -19,17%
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych 246 (54) - 49 (938)
Zysk przed opodatkowaniem 18274 21911 -16,60% 21 581 22 075 -2,24%
Podatek dochodowy (5118) (7 002) -26,91% (4 578) (7946) 42,39%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13156 14 909 -11,76% 17 003 14 129 20,34%
Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 (6 420) - (5 338) (17 675) 69,80%
Zysk/strata netto za okres 13156 8 489 54,98% 11 665 (3546)
EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej 62358 71 349 -12,60% 156 907 170 929 -8,20%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody)
z dziatalnosci kontynuowanej 27,76% 29,72% -1,96pp 25,14% 25,93% -0,79pp
Inne catkowite dochody/straty
po opodatkowaniu (84) (340) -75,29% (1678) 120
Catkowite dochody/straty za okres 13 072 8 149 60,41% 9 987 (3 426)

* Przychody ogétem rozumiane sg jako suma przychodéw ze sprzedazy, pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych.
** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu witasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztéw ogodlnego zarzadu, pozostatych
kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych.

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009.

Najwiekszy wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy ma Grupa Hotelowa Orbis. Wskutek pierwszych oznak
poprawy koniunktury w branzy hotelarskiej w Polsce w trzecim kwartale 2010 roku spadek przychodow
wygenerowanych przez Grupe byt wyraznie mniejszy od odnotowywanych w poprzednich okresach. Analogiczna
tendencja jest zauwazalna w ujeciu narastajagcym, mimo mniejszej liczby oferowanych pokoi oraz wydarzen majacych
miejsce w drugim kwartale 2010 roku (zatoba narodowa, wybuch wulkanu na Islandii i wstrzymanie lotéw oraz majowa
powddz), ktére mocno wyhamowaty podréze, a wiec i liczbe gosci hotelowych w Polsce. Wzrost przychodow jest
odnotowywany szczegdlnie w segmencie hoteli ekonomicznych (dziatajacych pod markami Etap i Ibis).

Nizsze przychody w trzecim kwartale 2010 roku w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2009 roku wypracowata réwniez
Grupa Kapitatowa Orbis Transport. Spadek przychodéw wynika gtéwnie z zaniechania z dniem 1 czerwca 2010 roku
wykonywania dziatalno$ci w zakresie miedzynarodowych przewozow autokarowych realizowanych przez INTER Bus
Sp. z 0.0. Wskutek mniejszej liczby obstugiwanych samochodéw w ramach uméw zarzadzania flotg i leasingu nizszy
poziom przychodéw wygenerowat takze pion Hertz Lease. Natomiast w segmencie wynajmu krétkoterminowego, dzieki
zrealizowaniu wiekszej liczby dni najmu samochoddw, Grupa odnotowata zdecydowany wzrost przychodéw w trzecim
kwartale 2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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W trzecim kwartale 2010 roku kontynuowany byt program ograniczania kosztéw we wszystkich spoétkach tworzacych
Grupe Kapitatowa Orbis. Mniejsza skala $wiadczonych ustug oraz szukanie oszczednosci w umowach z dostawcami
i podwykonawcami wptynety na spadek kosztu wilasnego sprzedazy. Dodatkowo na zmniejszenie tej pozycji kosztow
wptyneta tez znacznie nizsza amortyzacja, co jest wynikiem rozpoczetego w 2009 roku procesu optymalizacji zasobu
nieruchomosci i ograniczenia naktadéw inwestycyjnych.

Wskutek efektywniejszego zarzadzania zasobami ludzkimi oraz renegocjacji uméw eksploatacyjnych istotnie spadty
takze koszty ogolnego zarzadu.

Koszty sprzedazy i marketingu odnotowaly natomiast wzrost w trzecim kwartale 2010 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku 2009. Jest to m.in. rezultat dziatan promocyjnych prowadzonych pod koniec czerwca
biezacego roku przez spotke dominujaca Orbis S.A., ktére zwiekszyly koszty trzeciego kwartatu. Narastajaco pozycja ta
za 9 miesiecy 2010 roku pozostata na zblizonym poziomie do analogicznego okresu 2009 roku.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku nie ulegty istotnym
zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa wykazata natomiast nizszy poziom pozostalych kosztéw operacyjnych, co jest
gtéwnie wynikiem zawigzania w trzecim kwartale 2009 roku rezerw na odprawy z tytutu restrukturyzacji (dotyczacych
likwidacji hotelu Grand w todzi i Beskid w Nowym Saczu), wobec braku takich kosztéw w okresie 3 miesiecy
zakonczonych 30.09.2010 roku. Narastajgco za 9 miesiecy 2010 roku pozostate koszty operacyjne byty znacznie
wyzsze w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jest to gtdwnie efekt umorzenia wierzytelnosci
w spotce INTER Bus Sp. z o.0.

Negatywny wplyw na wyniki uzyskane przez Grupe zaréwno w trzecim kwartale 2010 roku, jak i narastajgco za
9 miesiecy zakohczonych 30.09.2010 roku, miato utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych
PBP Orbis Sp. z o.0.

Znaczace obnizenie kosztéw dziatalno$ci operacyjnej we wszystkich spétkach oraz niewielki spadek przychodéw ze
sprzedazy przyczynity sie do uzyskania przez Grupe Kapitatowa Orbis w trzecim kwartale 2010 roku dodatniego wyniku
z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 22 205 tys. zt oraz dodatniego wyniku EBITDA w wysokosci 62 358
tys. zh.

Nie wystapity przychody finansowe, natomiast koszty finansowe, na ktére skfadajg sie gtéwnie odsetki od kredytow
i pozyczek, wskutek nizszego poziomu zadtuzenia we wszystkich prezentowanych okresach odnotowaty istotny
spadek.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa Orbis
wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 13 156 tys. zt, ktory jest jednoczes$nie zyskiem
netto Grupy za ten okres.

Wynik netto za 9 miesiecy 2010 roku zostat dodatkowo obcigzony stratg z dziatalnosSci zaniechanej, ktéra dotyczy
spotki PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt. 8 sprawozdania). W marcu 2010 roku spotka dominujaca Orbis S.A. zakonczyta
proces sprzedazy spotki zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. W ten sposéb Grupa Kapitalowa Orbis wycofata sie
z przynoszgcego straty segmentu touroperatoréw i biur podrozy.
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Wyniki podmiotéw Grupy Kapitatowej Orbis*

3 meance 3m§|qoe miana% 9me’slecy Qm?secy Zmiana %
zakonczone zakorczone 20102009 zakorczone zakorczone 2010/2009
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Nazwa Spotkki / Grupy
Grupa Hotelowa Orbis
przychody netto ze sprzedazy 190148 195551 -2,76% 518485 536 772 -3,41%
EBIT 20 298 21917 -7,3%% 33988 20 097 69,12%
EBITDA 52411 58211 -9,9%% 131119 124 650 5,19%
EBITDA skorygowana 60 238 59987 0,42% 144 704 143 908 0,55%
2ysk netto 12043 12300 -2,09% 14 285 671 2028,91%
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 35993 44749 -19,57% 109 998 125778 -12,55%
EBIT 2287 3706 -38,29% 3194 7077 -54,87%
EBITDA 10 345 12216 -15,32% 26 681 32 0% -16,87%
2zysk/strata netto 853 1249 -31,71% (2 620) 1349 -
EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA — oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
EBITDA skorygowana — oznacza EBITDA po eliminacji zdarzen jednorazowych
* Dane prezentowane przed wytgczeniami konsolidacyjnymi
Wskaznik EBITDA po eliminacji zdarzen jednorazowych w Grupie Hotelowej Orbis:
3 mufance 3 mnfesnace % zmlany 9 mu'asugcy 9 mu’esugcy % zmiany
w tys. zt zakonczone zakonczone 2010/2009 zakonczone zakonczone 2010/2009
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
EBITDA 52 411 58 211 -9,96% 131 119 124 650 5,19%
aktualizacja finansowych aktywéw trwatych
(utrata warto$ci udziatéw w spétce zaleznej
PBP Orbis Sp. z 0.0.) 0 0 0 14 500
aktualizacja finansowych aktywéw trwatych
(odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek
udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0.) 7901 0 7901 0
koszty restrukturyzacji zatrudnienia (74) 1776 5684 4758
EBITDA "pro forma" 60 238 59 987 0,42% 144 704 143 908 0,55%
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4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w trzecim kwartale 2010*

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczone zakonczone zmlana % zakonczone zakonczone zmlana %
30.09.2010 30.09.2009 20102009 30.09.2010 30.09.2009 2010/2009
frekwencja 57,10% 56,30% 0,80pp 50,00% 48,50% 1,50pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 214,8 217,8 -1,38% 216,7 229,2 -5,45%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 122,5 122,6 -0,08% 108,3 111,2 -2,61%
liczba sprzedanych pokojonocy 577 007 585 487 -1,45% 1 505 466 1486 489 1,28%
liczba pokoi 10 993 11342 -3,08% 10 993 11 342 -3,08%
zZmiana w zZmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
klienci krajowi 46% 46% 0,00pp 51% 49% 2,00pp
cudzoziemcy 54% 54% 0,00pp 49% 51% -2,00pp
klienci biznesowi 51% 52% -1,00pp 59% 60% -1,00pp
klienci turystyczni 49% 48% 1,00pp 41% 40% 1,00pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon

Pozytywne sygnaty ptyngce z polskiej gospodarki, widoczne zwitaszcza od czerwca biezacego roku, znalazty
odzwierciedlenie we wskaznikach operacyjnych uzyskanych przez Grupe Hotelowg Orbis w trzecim kwartale 2010
roku. Frekwencja sie ustabilizowata, a spadek Sredniej ceny za pokéj zostat zahamowany.

Narastajgco za 9 miesiecy 2010 roku Grupa uzyskata nieco stabsze wskazniki poréwnujac rok do roku. Jest to efekt
prowadzonych w poprzednich kwartatach licznych akcji promocyjnych, ktére podnoszac wskaznik frekwencji,
przyczynity sie do uzyskania nizszego przychodu na jeden dostepny pokdj. Na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009, Grupa Hotelowa odnotowata spadek liczby pokoi na skutek
zakonczenia dziatalnosci hotelu Grand w todzi oraz sprzedazy hotelu Beskid w Nowym Saczu i Novotel w Olsztynie.
W strukturze gosci hotelowych nie wystgpity zdecydowane zmiany w prezentowanych okresach.

4.3 Wskazniki branzowe Grupy Kapitatlowej Orbis Transport

3 miesiace 3 miesiagce 9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczone zakonczone =miana % zakonczone zakonczone zmiana %
30.09.2010 30.09.2009 0102009 30.09.2010 30.09.2009 2010/2009
liczba oséb przewiezionych autokarami
Grupy Orbis Transport 859 757 982 318 -12,48% 2477709 2872916 -13,76%
liczba kilometréw przejechanych przez
autokary Grupy Orbis Transport 4222794 6 299 348 -32,96% 13 978 254 17 681 810 -20,95%
liczba dni najmu samochodow
w ramach Hertz Rent a Car 25815 15 446 67,13% 55 455 39 895 39,00%
liczba samochodow wyleasingowanych w
ramach Hertz Lease (nowe umowy) 151 86 75,58% 368 387 -4,91%

W trzecim kwartale 2010 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, Grupa Orbis Transport
odnotowata spadek wskaznikéw branzowych w dziatalnosci przewozéw autokarowych. Tendencja spadkowa w liczbie
przewiezionych oséb oraz przejechanych kilometréw wystepuje w Grupie od ponad roku i zwigzana jest z szeregiem
dziatan majgcych na celu poprawienie rentownosci w tym segmencie. Ponadto na spadek wskaznikdw w tej
dziatalnosci miata wptyw decyzja o zaprzestaniu z dniem 1 czerwca 2010 roku wykonywania dziatalnosci w zakresie
przewozoéw miedzynarodowych przez INTER Bus Sp. z o0.0. (patrz pkt. 2.2 skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za pierwsze poétrocze 2010 roku).
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W ramach dziatalno$ci Rent a Car liczba sprzedanych dni najmu byla wyzsza w trzecim kwartale 2010 roku,
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Uzyskanie takiego wyniku byto mozliwe dzieki powracajacemu
ozywieniu gospodarczemu, licznym akcjom promocyjnym oraz intensyfikacji sprzedazy we wszystkich kanatach
dystrybucji - w tym przede wszystkim przez Internet. Réwniez pion Hertz Lease, wskutek podjecia licznych dziatan
zwiekszajacych sprzedaz, przy jednoczesnym, zauwazalnym ozywieniu w tym segmencie rynku, odnotowat w trzecim
kwartale 2010 roku wzrost liczby wyleasingowanych samochodoéw.

4.4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi.

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakornczone ankns % zakonczone zakonczone 2miana e zakonczone zakonczone amiana %o
30.09.2010 30.09.2009 20102009 30.09.2010 30.09.2009 2012009 30.09.2010 30.09.2009 20102009
Przychody ze sprzed. klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogétem
Hotele z
restauracjami* 188 225 195 664 -3,80% 615 (705) -187,23% 188 840 194 959 -3,14%
Transport 35184 43824 -19,72% 809 925 -12%4% 35993 44749 -19,57%
Razem segment 223 409 239488 -6,71% 1424 220 547,21% 224 833 239 708 6,21%
dziatalnos¢
nieprzypisana 1307 592 120,78% (1424) (220) -547,21% (117) 372 131,45%
Razem dziatalnosé
kontynuowana 224716 240 080 -6,40% 0 0 0,00% 224716 240 080 -6,40%
Dziatano$¢
zaniechana*** 0 71307 - 0 0 0,00% 0 71307 -
Razem Grupa
Kapitatowa 224716 311387 -27,83% 0 0 0,00% 224716 311387 -27,83%
9 miesiecy 9 miesiecy miana % 9 miesiecy 9 miesiecy Ciana ™ 9 miesiecy 9 miesiecy iana %
zakonczone zakonczone 201012009 zakonczone zakonczone 201012009 zakonczone zakonczone 20102009
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody ze sprzed. klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
Hatele z
restauracjami* 512735 532 926 -3,79% 1883 959 96,35% 514618 533 885 -3,61%
Transport 107 577 123 269 -12,73% 2421 2509 -351% 109 998 125778 -12,55%
Razem segment 620 312 656 195 -5,47% 4304 3468 24,11% 624 616 659 663 -5,31%
dziatalno$¢
nieprzypisana 3867 2887 33,95% (4 304) (3468) -24.11% 437) (581) 24,78%
Razem dziatalno$¢
kontynuowana 624 179 659 082 -5,30% 0 0 0,00% 624 179 659 082 -5,30%
Dziatalnos¢
zaniechana*** 13 592 131773 -89,69% 0 0 0,00% 13592 131773 -89,69%
Razem Grupa
Kapitatowa 637 771 790 855 -19,36% 0 0 0,00% 637 771 790 855 -19,36%
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3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone aniana % zakonczone zakonczone zmiana %
30.09.2010 30.09.2009 2010/2000 30.09.2010 30.09.2009 20102009
Wynik segmentu Wynik segmentu
Hotele z
restauracjami** 51787 53 080 -2,44% 111927 119 124 -6,04%
Transport 6 169 7 063 -12,66% 15595 16 126 -3,29%
Razem segment 57 956 60 143 -3,64% 127 522 135 250 -5711%
dziatalnos¢
nieprzypisana (44 800) (45234) 0,96% (110 519) (121 121) 8,75%
Razem dziatalno$¢
kontynuowana 13 156 14 909 -11,76% 17 003 14129 20,34%
Dziatalnos ¢
zaniechana*** 0 (6420) - (5338) (17 675) 69,80%
Razem Grupa
Kapitatowa 13 156 8489 -54,98% 11 665 (3 546) -

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sie: przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze sprzedazy
znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.1 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami skiadajg sie przychody i koszt wtasny sprzedazy, pomniejszone o wynik wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy Hotelowej.

*** Przychody i wynik na dziatalnos$ci zaniechanej dotycza spotki PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt 8 sprawozdania).

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartal. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejnos¢ udziatu
poszczegolnych kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy osiagniete na przestrzeni dwéch lat w poszczegdinych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami transport segmenty razem
Przychody ze Przychody ze  Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
produktow, udziat % produktow, udziat % produktow, udziat %

towarow, w ostatnich towarow, w ostatnich towarow, w ostatnich

materiatow 4 kwartatach materiatow 4 kwartatach materiatow 4 kwartatach
IV kwartat 2008 185542 24,1% 41 100 24,0% 226 642 24 1%
| kwartat 2009 146 984 19,5% 39 808 23,2% 186 792 20,2%
Il kwartat 2009 191942 26,5% 41 221 24,5% 233163 26,1%
Il kwartat 2009 194 959 271% 44 749 26,8% 239708 27,0%
IV kwartat 2009 157 335 22,8% 37 982 23,2% 195317 22,8%
| kwartat 2010 140 405 20,5% 35 303 22,2% 175708 20,8%
Il kwartat 2010 185373 27,3% 38 702 24,7% 224 075 26,8%
Il kwartat 2010 188 840 28,1% 35993 24,3% 224 833 27,4%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY *

3 3 3
< © L © <
S3pe sgee 5§32
stan na stan na i-%ﬂg stanna 5%3?:_ stan na i'g 38_
30.09.2010 30.06.2010 £=23 31.12.2009 €288 30002009 E£ELS
Ec 8 EEsg fafs
Eo S ® co 3 ® RTR ®
B X X
Aktywa trwate 2101 680 2144293 -1,99% 2188691 -3,98% 2223 000 -5,46%
% udziatw sume bilansowej 91,21% 92,99% 9292% 88,25%
Aktywa obrotowe 198 485 157 638 2591% 127 330 55,88% 292 664 -32,18%
% udziatw sumie bilansowej 861% 6,84% 541% 11,62%
Aktywa Klasyfikowane jako przeznaczone do . . .
sprzedazy 4152 3990 4,06% 39456 -89,48% 3422 21,33%
% udziatw sune bilansowej 0,18% 017% 1,68% 0,14%
RAZEM AKTYWA 2304 317 2305921 -0,07% 2355477 2,17% 2 519 086 -8,53%
Kapitat wtasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1810 038 1796974 0,73% 1800015 0,56% 1802 548 0,42%
% udziatw summe bilansowej 78,55% 77,93% 76,42% 71,56%
Kapitaty mniejszosci 728 720 1,11% 764 -4,71% 784 -7,14%
% udziatw sunie bilansowej 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
Zobowigzania dtugoterminowe 260 748 263592 -1,08% 110 506 135,96% 380 355 -31,45%
- wtym kredyty i pozyczki 187 856 187 659 0,10% 22964 718,05% 283 668 -33,78%
% udziatw summe bilansowej 11,32% 11,43% 4,69% 15,10%
Zobowigzania krotkoterminowe 232 803 244635 -4,84% 412420 -43,55% 335 399 -30,59%
- wtym kredyty i pozyczki 136 842 141375 -321% 296 876 -53,91% 141 191 -3,08%
% udziatw summe bilansowej 10,10% 10,61% 17,51% 13,31%
Z i i i k i zakl k.
: obowigzania zwigzane z al Waml zaklasyfi 0 0 . 31772 . 0 .
jako przeznaczone do sprzedazy
% udziatw sume bilansowej 0,00% 0,00% 1,35%
RAZEM PASYWA 2304 317 2305921 -0,07% 2355477 2,17% 2 519 086 -8,53%
Stosunek kredytow i pozyczek do kapitatu
wtasnego przypadajacego jednostce dominujacej 17,94% 18,31% 0,37pp 17,77% 0,17pp 23,57% -5,63pp
ogotem
Wskaznik zadtuzenia (st k zobowigzar
skaznik zadiuzenia (stosunek zobowiazar 21,42% 22,04% 0,620p 22,20% -0,78pp 2841%  -6,99pp

ogdtem do aktywéw ogdtem)

* Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy:

- sporzadzone na dzien 30.09.2009 — prezentowane z danymi spétki PBP Orbis Sp. z o0.0.

- sporzadzone na dzien 31.12.2009 — dane spdtki PBP Orbis Sp. z 0.0. prezentowane sa w pozycjach aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy i w zobowigzaniach zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (patrz pkt. 6 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za 2009 rok).

- sporzadzone na dzien 30.06.2010 roku i na dzien 30.09.2010 roku — prezentowane bez danych spétki PBP Orbis Sp. z o.0.

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtoéwny element Aktywéw trwatych. Wsrod nich najwiekszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Pozycja ta w prezentowanych okresach wykazuje
tendencje spadkowa. Wyhamowanie proceséw inwestycyjnych w Grupie spowodowato, ze ponoszone wydatki na
srodki trwate byty nizsze niz naliczona za ten okres amortyzacja.

Istotny spadek w trzecim kwartale 2010 roku wykazata pozycja Inne aktywa finansowe. Pozycja ta na 30.06.2010 roku
obejmowata m.in. dwie pozyczki udzielone spoétce PBP Orbis Sp. z 0.0. na faczng kwote 7,6 min zt wraz z naliczonymi
na ten dzien odsetkami. W zwigzku z powzieciem przez Orbis S.A. w dniu 28 wrzesnia 2010 roku informacji o ztozeniu
przez PBP Orbis Sp. z 0.0. (nowa nazwa — Polskie Biuro Podrézy Traveltime Sp. z 0.0.) wniosku o ogtoszenie
upadtosci, na koniec wrzesnia 2010 roku zostat utworzony odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek wraz
z naliczonymi odsetkami.
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5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Wysoki poziom srodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku jest m.in. efektem wprowadzonych oszczednosci
oraz znacznego ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych. Najwiekszy udziat w tej pozycji ma jednostka dominujaca -
gromadzone przez Spotke srodki pieniezne zostang przeznaczone w listopadzie biezacego roku na spfate kolejnej raty
kredytu inwestycyjnego.

Wzrost naleznosci handlowych w ciggu 9 miesiecy 2010 roku jest skutkiem sezonowego wzrostu obrotéw zaréwno
w dziatalnosci hotelowej, jak i transportowej. Najwieksza cze$¢ przychodéw Grupy wypracowywana jest w drugim
i trzecim kwartale kazdego roku, co przektada sie na wzrost naleznosci handlowych w tych okresach. Istotng cze$¢
salda tych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2009 roku stanowity dodatkowo wierzytelnosci spotki PBP Orbis Sp. z o.o.

Pozycja naleznosci krétkoterminowe inne nie wykazywata istotnych zmian w prezentowanych okresach. Nieznaczny
spadek tej pozycji w trzecim kwartale 2010 roku jest zwigzany ze stopniowym rozliczaniem w czasie podatkéw i opfat
za 2010 rok. Natomiast zmiana w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku to wypadkowa ujecia
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, przy jednoczesnym spadku rozrachunkéw publicznoprawnych i nalezno$ci
z tytutu sprzedazy nieruchomosci w spotce dominujacej Orbis S.A.

5.3 Zobowigzania dlugoterminowe

Najwieksza pozycjg w zobowigzaniach dtugoterminowych sg Kredyty i pozyczki. Pozycja ta nie odnotowata istotnych
zmian w trzecim kwartale 2010 roku. Wzrost tej pozycji w okresie 9 miesiecy to powrét do zobowigzan
diugoterminowych kwoty 187 min zt kredytu inwestycyjnego spétki Orbis S.A. na mocy podpisanego w dniu 23 lutego
2010 roku porozumienia z konsorcjum bankoéw (patrz raport biezacy nr 5/2010). Jednoczes$nie w analizowanym okresie
spotka zalezna Orbis Transport Sp. z 0.0. przekwalifikowata kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 23 min zt do
zobowigzan krétkoterminowych. Natomiast spadek tej pozycji w okresie 12 miesiecy spowodowany byt
przekwalifikowaniem przez spotke Orbis S.A. kwoty 94 min zt kredytu dlugoterminowego do zobowigzan
krétkoterminowych.

Spadek w okresie 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku odnotowata takze pozycja Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne na skutek rozwigzania na koniec 2009 roku czesci rezerw aktuarialnych w wyniku
zmian w uktadzie zbiorowym pracy Orbis S.A.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

W zobowigzaniach krétkoterminowych dominujg Kredyty i pozyczki. Pozycja ta najwiekszg warto$¢é wykazuje na koniec
grudnia 2009 roku, gdy w zwigzku z wysokim prawdopodobieristwem naruszenia warunkéw umowy kredytowej Orbis
S.A. byla zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania zobowigzan z tyt. kredytu
z dlugo na krétkoterminowe. Spadek poziomu zadtuzenia z tyt. kredytdw i pozyczek w trzecim kwartale 2010 roku
wynika gtéwnie z czesciowej sptaty kredytu w rachunku biezacym w Kredyt Banku S.A. dokonanej przez Orbis
Transport Sp. z 0.0.

Wskutek dokonania przez Orbis S.A. ptatnosci za przeprowadzone pod koniec 2009 roku prace modernizacyjne oraz
biezacego regulowania zobowigzan przez wszystkie spétki Grupy w 2010 roku istotnie spadty zobowigzania handlowe.
Natomiast ponad trzykrotnie wyzszy poziom tych zobowigzan na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku byt spowodowany
wysokim zadluzeniem PBP Orbis Sp. z o.0.

Znaczaca pozycjg sg rowniez Zobowigzania krétkoterminowe inne, ktérych wzrost w okresie 9 miesiecy 2010 roku
spowodowany jest zwiekszeniem biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (w tym gtéwnie dotyczacych kosztéw
niezafakturowanych ustug). Wysoki stan tej pozycji na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynikatl dodatkowo z ujecia
zaliczek i przedptat na ustugi turystyczne.
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5.5 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wierzyciel kwota kredytu/pozyczki do sptaty na zobowigzania zobowigzania dlugoterminowe
dzien bilansowy 30.09.2010 krétkoterminowe
z waluta CHF do zaplaty 1do 3 lat

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. i Sodiete Generale S.A. Oddziat w Polsce (Gtéwni Powotani
Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. i Calyon

(Organizatorzy) 281554 93698 187 856
Societe Generale S.A.  kredyt w rachunku biezacym 262 262 0
Societe Generale S.A.  kredyt obrotowy w walucie (CHF) 12979 4333 12979 0
Kredyt Bank SA kredyt obrotowy 28653 28653 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 625 625 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 625 625 0

RAZEM : 324698 4333 136 842 187 856
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5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

3 3 3
o o
stan na stan na .g > '; - stan na .g > '; o stan na .g 2 '; o
30.09.2010 30.06.2010 2 Ev g S 31.12.2009 2 % g § 30.09.2009 2 %" g §
(zmiany w ciggu (zmiany w ciaqgu s .g h] ; (zmiany w ciagu s g & (zmiany w ciaggu g8 &
3 miesigcy 6 miesiecy SES2 3 miesiecy S E E 2 3 miesiecy 8 f‘ E =
2010 roku) 2010 roku) EN%° 2009 roku) F2g° 2009 roku) EEg°
Tytuly istotnych wartosci szacunkowych = = =
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 38 895 41751 -6,84% 52 577 -26,02% 47 428 -17,99%
2. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego 9 14 -35,71% 1209 -99,26% 4293 -99,79%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
swiadczenia emerytalne 25 627 25630 -0,01% 25706 -0,31% 43 096 -40,54%
BO 25630 25706 43096 43 112
- zawigzanie 1117 1687 2438 1901
- wykorzystanie (1 120) (1712) (3161) (1917)
- rozwigzanie 0 (51) (14 888) 0
- prezentowane w zobowigzaniach
zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 (1779) 0
Bz 25627 25630 25706 43 096
2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 960 5618 778 23,39% 1722 -44,25%
BO 5618 778 1722 676
- zawigzanie 0 5074 1516 1056
- wykorzystanie (4 432) (234) (1574) (10)
- rozwigzanie (226) 0 0 0
- prezentowane w zobowigzaniach
zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 (886) 0
BZ 960 5618 778 1722
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 11 882 3981 198,47% 3981 198,47% 3981 198,47%
BO 3981 3981 3981 3981
- utworzenie 7 901 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 0 0
- cofniecie 0 0 0 0
BZ 11 882 3981 3981 3981
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego 179 877 191721 -6,18% 360 526 -50,11% 416 363 -56,80%
BO 191721 360526 416 363 416 813
- utworzenie 1 418 19 064 0
- wykorzystanie (3704) (694) (59 061) (80)
- cofniecie 0 9) (15 840) (370)
- odpis niepodlegajacy odwréceniu (8 141) (168 520) 0 0
BZ 179877 191721 360 526 416 363

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony:
- na 30.09.2009 i 31.12.2009 — prezentowane sg per saldo w ramach kazdej ze spotek
- na 30.06.2010 i 30.09.2010 — prezentowane sg per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spétek nie nalezacych do tej

grupy

W 2010 roku spétka Orbis S.A. zmienita sposob ujecia i prezentacji odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych. Poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku wartos¢ odpiséw
aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR 36,
zgodnie z ktérym wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywdéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajaca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, kiéra zostataby ustalona, gdyby odpis
z tytutu utraty wartosci nie miat miejsca), jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedacych
przyczyna jego utworzenia.

Wprowadzona zmiana nie ma wplywu na wynik finansowy Grupy oraz na prezentowane wartosci netto rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych.
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5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji
w Grupie Kapitatlowej Orbis

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A.
Zmiana kwoty
w ciggu
Dtuznik/ Kwota na 3 miesigcy
charakter Okres dzien zakorczonych
Tytut Benefigient powigzan wazno$ci bilansowy 30.09.2010 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis PKOBP SA  Orbis Casino 09.02.2012 2000 0 okres wazno$ci wg daty terminu
Casino Sp. z 0.0., ktére mogg powstac z tytutu Sp.zo0.0.- waznosci gwarancji
udzielenia przez bank gwarancji na podstawie spotka
umowy ramowej nr 5/2005 z dn. 06.12.2005 stowarzyszona
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis PKOBP SA  Orbis Casino 31.12.2012 0 (1000) w zwiazku z catkowita wczesniejsza
Casino Sp. z 0.0., ktére mogq powstac z tytutu Sp. zo.o0.- sptatg kredytu, poreczenie wygasto z
udzielenia przez bank kredytu inwestycyjnego spotka dniem 30.09.2010
na podstawie umowy nr 202-129/3/11/11/2005 z stowarzyszona
dn. 22.12.2005
poreczenie solidame za zobowigzania spétki Societe Orbis Transport  15.02.2011 30000 0 wg o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére mogg powstaé Generale SA Spzo.o.- sie egzekucji do kwoty 30.000 tys. zi,
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na Oddziatw spétka zalezna Bank bedzie mégt wystapi¢ z wnioskiem
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego Polsce o nadanie  bankowemu  tytutowi
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio egzekucyjnemu  klauzuli wykonalno$ci
zmienionej aneksem nr 1 z dn. 03.03.2009 oraz w terminie do 28.02.2011 r.
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009
poreczenie solidame za zobowigzania spotki Kredyt Bank  Orbis Transport 25.02.2012 50000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0, ktére mogg powsta¢  SA Spzo.o.- obowigzywania poreczenia; wg
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na spoétka zalezna os$wiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
podstawie Umowy o kredyt obrotowy nr egzekudji, Bank bedzie mdgt wystapi¢ o
1611022WS07 120700 z dn. 31.01.2008, nadanie bankowemu tytutowi
ostatnio zmienionej aneksem nr 5 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
25.02.2010 terminie do 25.02.2012
poreczenie za weksel in blanco z klauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2010 6036 0 gwarancja obowigzuje do 31.12.2010
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Podrézy Orbis roku, ewentualnych roszczen
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na zlecenie SIGNAL Polskie Sp.zo.o. Benefigient moze dochodzi¢ do 365 dni
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Towarzystwo po ostatnim dniu  obowigzywania
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z Ubezpieczen gwarancji; zabezpieczenia  zostang
tytutu udzielonej gwarancji na podstawie Umowy SA zwolnione  przez  Gwaranta  po
0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej wygasnigciu gwarandji, o ile nie nastapi
turystycznej nr M 182526 zawartej w dniu wyptata z jej tytulu i w nastgpstwie
16.03.2010 konieczno$¢ skorzystania z
zabezpieczen.
W zwigzku z ogtoszong przez PBP
Orbis Sp. z o0.0. upadioscig istnieje
ryzyko, iz Orbis S.A. bedze
zobowigzana do wyptaty $rodkéw w
zwigzku z udzielonym poreczeniem. Do
dnia publikacji sprawozdania Beneficjent
nie zglosit jeszcze roszczen z tego
tytutu.
Razem Orbis 88036 (1000)
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Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zmiana kwoty

w ciggu
Dtuznik/ 3 miesiecy
charakter Kwota na dzien zakonczonych Warunki finansowe i inne
Tytut Beneficient powigzan Okres waznos$ci bilansowy 30.09.2010 uwagi
gwarancja na kredyt 500 min zt Bank Handlowy i Orbis S.A. 31.12.2015 281554 212 gwarancja obejmuje 120%
Societe Generale kredytu, czyli max. 600 min zt
(gtéwni powotani kredytu
organizatorzy),
BZ WBK Caylon
(organizatorzy)
Razem Hekon Hotele Ekonomiczne 281554 212
Orbis Transport Sp. z o.0.
Zmiana kwoty
w ciggu
Kwota na 3 miesiecy
Dtuznik/ Okres dzien zakonczonych Warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent charakter powigzan  waznosci bilansowy 30.09.2010 uwagi
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment PKS Gdansk Sp.z 01.02.2017 18 300 (664) jako zabezpieczenie sptaty
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z Leasing Polska Sp.z o.0. zobowigzan z tytutu zawartej
tytutu zawartej umowy leasingowej z o.o. umowy nr 24444
SG Equipment Leasing Polska Sp. z ustanowiono na
0.0. nieruchomos$ci przy ul. 3
Maja 12 w Gdansku hipoteke
taczng kaucyjng do kwoty 11
516 tys. zi, ponadto w
zwigzku z podpisaniem
umowy leasingowej
dokonano cesji praw z polisy
ubezpieczenia mienia w
wysokosci 1 048 tys. zt.
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment PKS Gdansk Sp.z 05.07.2017 1749 (60)
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z Leasing Polska Sp.z o.0.
tytutu zawartej umowy leasingowej z o.o.
SG Equipment Leasing Polska Sp. z
0.0.
Razem Orbis Transport 20 049 (724)
RAZEM Zobowiazania
warunkowe, w tym: 389 639 (1 512)
poreczenia kredytu lub udzielenia
gwarancji wewnatrz Grupy 381 603 (512)
poreczenia kredytu lub
udzielenia gwarancji poza
Grupe 8 036 (1 000)
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

mkoncaone zakonezone ZMA% Ot e akonezone 2T %

30.09.2010 30.09.2009 Ainase 30.09.2010 30.09.2009 202000
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 59757 42 685 40,00% 132 434 179 238 -26,11%
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (7914) (20 853) -62,05% (46 659) (90 223) -48,28%
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej (9455) (10392) -9,02% (21467) (29 330) -26,81%
Razem przeptywy pieniezne netto 42388 11 440 270,52% 64 308 59 685 1,75%
Srodki pieniezne na koniec okresu 125738 125 423 0,25% 125 738 125 423 0,25%

W trzecim kwartale oraz w ciggu 9 miesiecy 2010 roku Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata dodatnie przeptywy
pieniezne. Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej byly wystarczajace na pokrycie ujemnego salda
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za 3 miesigce oraz za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2010 roku
przedstawione jest z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej. Prezentacja przeptywow pienieznych z tej dziatalno$ci
znajduje sie w pkt 8 sprawozdania.

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa Orbis uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.
Najwiekszg korekta dodatnig byla amortyzacja. Istotny negatywny wptyw miata zmiana stanu rezerw (wskutek
wykorzystania rezerwy na koszty restrukturyzacji zatrudnienia przez jednostke dominujaca).

W ciggu 9 miesiecy 2010 roku Grupa wygenerowata rowniez dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Ich poziom
w analogicznym okresie roku ubiegtego byt jednak wyzszy, na co wptynety przede wszystkim: wyzsza amortyzacja oraz
wysoka dodatnia zmiana stanu zobowigzan (gtdwnie wzrost zobowigzan handlowych w PBP Orbis Sp. z 0.0.)

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa Orbis wykazata ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Ich
warto§¢ w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009 jest nizsza. Jest to skutek ograniczenia naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate w Grupie Hotelowej Orbis. Dodatkowo na ujemny rezultat z dziatalno$ci inwestycyjnej za trzeci
kwartat 2010 roku wplyneta decyzja o likwidacji spotki INTER Bus Sp. z 0.0. i jej wytaczeniu z konsolidacji, zas w ujeciu
narastajacym takze sprzedaz PBP Orbis Sp. z o.0.

Gtéwnym zrédtem wplywow z dziatalnosci inwestycyjnej we wszystkich prezentowanych okresach byly przychody ze
sprzedazy srodkéw transportu uzyskane przez spotki Grupy Kapitatowej Orbis Transport.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

Zardbwno w trzecim kwartale 2010 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku, Grupa
Kapitatlowa Orbis wykazata ujemne przeptywy finansowe. Dominujgcym wydatkiem w trzecim kwartale biezacego roku
byta sptata odsetek od otrzymanych kredytéw i pozyczek. Dodatkowo Orbis Transport Sp. z 0.0. zmniejszyta saldo
zadtuzenia z tyt. kredytéw w rachunku biezacym. W ciggu 9 miesiecy 2010 roku jednostka dominujgca wydatkowata
takze srodki na jednorazowag optate za zmiane umowy kredytowej (patrz raport biezacy nr 5/2010). Zaciagniecie i sptata
kredytow byty dokonywane w tym okresie odpowiednio przez Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz PBP Orbis Sp. z 0.0.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

) & 8
= < «
fr3e §gte g3l
stan na stan na i » QN stan na i 2 g N stan na i ? g 8
30.09.2010 30.06.2010 - -E % ] 31.12.2009 - 'g = S 30.09.2009 EE b= 3
— o - e = o
E ® E el E o 'E 8 E o E ®
B X R
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,00% 133 333 0,00% 133 333 0,00%
Zyski zatrzymane 1159 057 1145 909 1,15% 1148 947 0,88% 1151 444 0,66%
Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych (106) (22) 381,82% (19) 457,89% 17 -
Kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1810 038 1796 974 0,73% 1800 015 0,56% 1802 548 0,42%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 728 720 1,11% 764 -4,71% 784 -7,14%
Kapitat wiasny 1810 766 1797694 0,73% 1800 779 0,55% 1803 332 0,41%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapital zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskéw zatrzymanych oraz Kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych w prezentowanych okresach
wynikata z zarachowania wyniku netto za okres.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W zwigzku z podpisaniem przez Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL w dniu 29 marca 2010 roku
dokumentu bedacego finalnym porozumieniem potwierdzajacym przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez
Orbis S.A. w PBP Sp. z 0.0. na Central European Tour Operator SARL, Grupa Orbis wycofala sie z prowadzenia
dziatalnosci jako biuro podrézy, pragnac skoncentrowac sie na gtdwnym segmencie dziatalnosci, czyli hotelarstwie.

W zwigzku z powyzszym, i zgodnie z MSSF 5, wynik dziatalno$ci turystycznej prezentowany jest jako dziatalnosc
zaniechana.

Rachunek zyskow i strat dzialalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

3 miesiace 3 miesiace % zmiany 9 miesigcy 9 miesiecy % zmiany
zakonczone zakonczone 2010/2009 zakonczone zakonczone 2010/2009
30002010 _ 30092009 _ = 30002010* _ 30.092009

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 0 71 307 - 13 592 131773 -89,69%
Koszt wlasny sprzedazy 0 (67 604) - (14 524) (126 486) -88,52%
Koszty sprzedazy i marketingu 0 (6 858) - (533) (10675) -95,01%
Koszty ogdlnego zarzadu 0 4 842) - 4 078) (12683) -67,85%
Pozostate przychody operacyjne 0 1145 - 333 2015 -83,47%
Pozostate koszty operacyjne 0 0 - (1 552) (758) 104,75%
Koszty finansowe 0 (123) - (201) (253) -20,55%
Strata przed opodatkowaniem 0 (6 975) - (6 963) (17 067) -59,20%
Podatek dochodowy 0 555 - 1625 (608) -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 (6 420) - (5 338) (17 675) -69,80%
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

Ko Ko % zmiany Ko ko % zmiany
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczon.

30.09.2010 30.09.2009 201012009 30.09.2010* 30.09.2009 201012009
Prze ptywy z dziatalno$ci operacyjnej 0 (11762) - (4 208) (14 290) -70,55%
Prze ptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 (37) - (138) 787 -
Prze ptywy z dziatalnos$ci finansowej 0 (574) - (9 573) 3577 -
Razem przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci zaniec hanej 0 (12373) - (13 919) (9 926) 40,23%

* Dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia podpisania finalnego porozumienia pomiedzy Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL

9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w trzecim kwartale 2010 roku nalezy zaliczy¢
utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek (wraz z naliczonymi odsetkami) udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0.

(nowa nazwa — Polskie Biuro Podrézy TravelTime Sp. z 0.0.) w wysokosci 7,9 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2010 roku zdarzeniem jednorazowym jest takze dokonana przez Orbis S.A. sprzedaz jednostki
zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. oraz sprzedaz znaku towarowego przez spétke INTER Bus Sp. z 0.0. Dodatkowo

w okresie tym Grupa poniosta koszty restrukturyzacji zatrudnienia w kwocie 6,2 min zt.

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Orbis miaty miejsce nastepujace istotne transakcje

z podmiotami powigzanymi:

Accor Polska Sp. z o0.0. i pozostate spétki Grupy Kapitatowej Accor

naktady inwestycyjne i

przychody koszty naleznosci zobowigzania zaliczki na naktady istotne tytulty

inwestycyjne

optata licencyjna, zarzadzanie,

dostep do systemu rezerwadji,

2010 937 15614 383 5985 80 ; oo
korzystanie z aplikacji
informaty cznych, inwestycje
optata licencyjna, zarzadzanie,

2009 1068 16 488 407 8658 337g dostep do systemu rezerwacji

korzystanie z aplikacji

informatycznych, inwestycje
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TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytgczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Grupa
Orbis Kapitatowa

9 miesiecy zakonczone Kontrakty PBP Orbis Orbis Razem

30 wrzesnia 2010 Orbis S.A. Hekon S.A. UAB Hekon Sp.zo.0. Sp.zo.0. Transport wylaczenia
Naleznosci (39 758) (113 117) 0 (99) 0 (170) (153 144)
Zobowigzania (113 381) (7 389) 0 (15) 0 (32 359) (153 144)
Koszty 11210 14 290 0 87 0 3325 28912
Przychody (17 475) (8 450) 0 (572) 0 (2 439) (28936)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 24 0 24

Najistotniejsze transakcje wewnatrz Grupy w trzecim kwartale 2010 dotyczyly dzierzawy nieruchomosci hotelowych,
wzajemnie $wiadczonych ustug oraz odsetek od pozyczek pomiedzy Orbis S.A. a Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Rozpatrujac 9 miesiecy narastajgco nalezatoby uwzgledni¢ wyptacone w ramach Grupy dywidendy.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczes$niej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje udziatdw
w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji oraz udziatéw w jednostkach niepowigzanych przesuwajac
w danych na dzien 30.09.2009 roku kwote 1 935 tys. zt z Aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy na Inne
inwestycje dlugoterminowe. Zmiana spowodowana jest brakiem intencji sprzedazy tych udziatow.

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e Orbis S.A. - agencja ratingowa Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowy rating krajowy dla Orbis S.A. na
poziomie BBB+(pol). Jednoczesnie zmienita perspektywe ratingu na stabilng z negatywnej (patrz raport
biezacy nr 22/2010 z 14.10.2010).

e PKS Gdansk Sp. z 0. 0. — dnia 14 pazdziernika 2010 roku spdtka PKS Gansk Sp. z 0.0. zawarta ze spotka
Przewozy Autobusowe ,Gryf’ przedwstepng umowe sprzedazy oddziatu Spoétki w Kartuzach. Strony
zobowigzaly sie zawrze¢ umowe ostateczng do dnia 31 grudnia 2010 roku.

e Orbis S.A. — dnia 24 listopada 2010 roku w siedzibie Spétki odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
,Orbis” S.A., ktérego celem jest uzyskanie zgody akcjonariuszy Spotki na zbycie Hotelu ,Francuski’
w Krakowie jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (patrz raporty biezace nr 24/2010 inr25/2010
z27.10.2010r.).

14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spotce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:
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Liczba posiadanych Procentowy udziat w Zmiana w strukturze wlasnosci
akcji na dzien publikacji kapitale zaktadowym na  znaczacych pakietow akcji w
sprawozdania dzien publikacji

okresie od 27.08.2010 do dnia
publikacji sprawozdania zalll

sprawozdania

Akcjonariusz  (wyszczegolnienie)

kwartat 2010 r.
(odpowiada liczbie gloséw na (odpowiada % udziatowi w (od przekazania skréconego
WZA) ogdingj liczbie gloséw na $rédrocznego skonsolidowanego
WZA) sprawozdania finansowego za | pdtrocze

2010)

- Accor S.A.: 23 043 108 50,01% -

w tym spotka zalezna Accor SA. - ACCOR POLSKA Sp. zo.o.: 2303849 4,99% -

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. -klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 11 599 630 2517% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tymna rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AlB Towarzystwo 8360113 18,14% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(a wtym na rachunkach funduszy:

1) Arka FIO 2319222 5,03%

2) Arka Zréwnowazony FIO) 2322338 5,04%

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

o -
(d. Commercial Union OFE BPH CU WBK): 4 559 508 9,90%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu $réodrocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.

przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia

sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu, nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akgji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na dzien publikacji

sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Artur Gabor - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Yann Caillére - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Marc Vieilledent - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Jarostaw Szymanski - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akgji Orbis S.A.
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16. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. nieznana 1) 1) 1) WSA w dniu 26.08.2005 oddalit skarge Orbis S.A. na
1) o stwierdzenie  niewaznosci zawiadomienie Whioskodawca: decyzje Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast
orzeczenia administracyjnego z dnia Urzedu P.P. Andrzej utrzymujaca w mocy decyzje stwierdzajaca niewaznos$é
24.06.1955 r. w sprawie odmowy Mieszkalnictwa Jacek Blikle i orzeczenia administracyjnego Prezydium Rady Narodowej
przyznania dotychczasowym i Rozwoju Helena Maria z dnia 24.06.1955 roku, ktéra odmawiata
wiascicielom prawa witasnosci Miast Helmersen — dotychczasowemu  wiascicielowi  przyznania  prawa
czasowej do gruntu nieruchomosci datowane Andrzejewski wilasnosci czasowej do gruntu nieruchomosci warszawskiej
potozonej w Warszawie przy ul. Al 18.04.2002 (obecnie potozonej przy Al. Jerozolimskich 29 (obecnie 35). Od ww.
Jerozolimskie 29 (obecnie 35), nr hip. roku o nastepca wyroku Orbis S.A. wniost skarge kasacyjng do Naczelnego
5021 prowadzonym prawny Jan Sadu  Administracyjnego, wnoszac o  uchylenie
postepowaniu Warum dit zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy do
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji w sprawie Andrzejewski); ponownego rozpoznania WSA. NSA wyrokiem z dnia
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z stwierdzenia 28.11.2006 roku oddalit ww. skarge kasacyjng Orbis S.A.
dnia 23.09.1991 roku orzekajacej niewaznosci Strona Decyzja z dnia 20.09.2010 roku prezydent m.st. Warszawy
nabycie z mocy prawa uzytkowania orzeczenia przeciwna: odméwit wnioskodawcom prawa uzytkowania wieczystego.
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. administracyjn Minister Stronom stuzy prawo wniesienia odwotania od ww. decyzji
nieruchomosci potozonej w Warszawie ego; Infrastruktury; do Wojewody Mazowieckiego w terminie 14 dni od dnia jej
przy  ul Nowogrodzkiej  24/26 doreczenia.
stanowigcej  dziatke  ewidencyjng 2) Uczestnik: 2) Orbis S.A. w piSmie datowanym 27.02.2008 roku
onr3 w czesci odnoszacej sie do zawiadomienie Orbis S.A;; przedstawit swoje stanowisko wskazujac na brak podstaw
dawnej hipoteki pn. "Nieruchomos$¢ w Ministra prawnych do stwierdzenia niewaznosci decyzji Wojewody
Miescie Warszawie pod nr 5021". Infrastruktury 2) Warszawskiego z dnia 23.09.1991 roku orzekajacej
datowane Whioskodawca nabycie z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
04.02.2008 (obecnie przez Orbis S.A. nieruchomosci pofozonej w Warszawie
roku uczestnicy): przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 stanowiacej dziatke
Andrzej Jacek ewidencyjng o nr 3. w czesci odnoszacej sie do dawnej
Blikle i Helena hipoteki pn. "Nieruchomo$¢ w Miescie Warszawie pod nr
Maria 5021” Jednoczesnie Orbis S.A. dorgczono postanowienie
Helmersen — z dnia 01.10.2008 roku Sadu Rejonowego dla Warszawy
Andrzejewski Mokotowa Wydziat Ksiag Wieczystych oddalajace wniosek
(obecnie Andrzeja Blikle i Heleny Helmersen Andrzejewski o wpis
nastepca roszczenia o  ustanowienie prawa  uzytkowania
prawny Jan wieczystego. Decyzja z 24.12.2008 roku Minister
Warum dit Infrastruktury stwierdzit niewazno$¢ ww. decyzji z dnia
Andrzejewski). 23.09.1991 r. W zwiazku z tg decyzjg Orbis S.A. ziozyt
wdniu 19.01.2009, w przewidzianym prawnie terminie,
wniosek o ponowne rozpatrzenia sprawy. W dniu
14.07.2009 roku Minister Infrastruktury wydat decyzje
utrzymujaca w mocy ww. decyzje z dnia 24.12.2008 roku.
W dniu 25.08.2009 roku Orbis S.A. zlozyt skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na ww. decyzje
zdnia 14.07.2009 roku, wnioskujgc jednoczes$nie
o wstrzymanie wykonania zaskarzonych decyzji. Minister
Infrastruktury w odpowiedzi na skarge datowang
07.09.2009 roku wnidst o jej oddalenie. Postanowieniem
zdnia 14.10.2009 roku WSA odmoéwit wstrzymania
wykonania zaskarzonej decyzji. Zazaleniem z dnia
30.10.2009 roku Orbis S.A. wnidést o zmiang ww.
postanowienia WSA, poprzez wstrzymanie wykonania
zaskarzonej decyzji, ewentualnie o uchylenie
postanowienia WSA i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania przez WSA. Postanowieniem z 16.12.2009
roku NSA oddalit zazalenie Orbis S.A. Wyznaczona na
dzien 23.03.2010 roku rozprawa zostata przez Sad
odwotana. W dniu 09.03.2010 roku Orbis S.A. skierowat do
WSA pismo skarzacego rozszerzajgce  wnioski
iargumentacje skargi. W dniu 16.03.2010 roku
petnomocnik uczestnikéw postepowania skierowat do
WSA pismo uczestnikdbw postepowania przedstawiajac
stanowisko w sprawie. WSA wyrokiem z dnia 01.06.2010
roku po rozpoznaniu sprawy w trybie uproszczonym
stwierdzit niewazno$¢ zaskarzonej decyzji z 14.07.2009
roku. W dniu 09.07.2010 roku Orbis S.A. wniést do NSA
skarge kasacyjng na ww. wyrok WSA z dnia 01.06.2010
roku, zaskarzajac w catosci wyrok WSA i podnoszac
migdzy innymi zarzut niewaznosci postepowania
przeprowadzonego przez Sad | instancji.
2. 0 przyznanie prawa wlasnosci nieznana whniosek z dnia Whioskodawca: WSA wydat wyrok dnia 14.01.2005 roku uchylajacy

czasowej (obecnie prawa uzytkowania
wieczystego) do gruntu nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 26 , nr Hip. 1599 G

14.09.1948
roku o
przyznanie
prawa
wiasnosci
czasowej

Jan i Tadeusz
Stawinscy
(obecnie
spadkobiercy:
Elzbieta
Stawinska i inni)

Uczestnik:
Orbis S.A.

decyzje Prezydenta m.st. Warszawy odmawiajacq
ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujaca ww.
decyzje Prezydenta. Prezydent m.st. Warszawy decyzjg
z dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odmoéwit nastepcom
prawnym b. wiasciciela przyznania prawa uzytkowania
wieczystego do gruntu nieruchomosci potozonej przy
ul. Nowogrodzkiej 26 w Warszawie. Spadkobiercy
b. wtascicieli wniesli odwotfania od ww. decyzji Prezydenta
m.st. Warszawy. Wojewoda Mazowiecki decyzjg z dnia
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przedmiot postepowania

wartos¢é
przedmiotu
sporu

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

27.07.2006 roku uchylit ww. decyzje Prezydenta m.st.
Warszawy. Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy
decyzjg datowang 31.03.2008 roku kolejny raz odmowit
nastepcom prawnym b. wifasciciela przyznania prawa
uzytkowania wieczystego. Petnomocnik wnioskodawcow
wnioést odwotanie od ww. decyzji Prezydenta m.st.
Warszawy. Wojewoda Mazowiecki decyzja z dnia
23.10.2008 roku utrzymat w mocy ww. zaskarzong decyzje
z dnia 31.03.2008 roku. Zawieszone postanowieniem
z dnia 04.03.2009 roku postepowanie sadowe ze skargi
R. Stawinskiego, T. Szydtowskiej, J. Stawinskiego
i E. Stawinskiej na decyzje Wojewody Mazowieckiego
z dnia 23.10.2008 roku w przedmiocie odmowy przyznania
prawa uzytkowania wieczystego do gruntu, WSA
Postanowieniem z dnia 02.07.2009 roku postanowit podja¢
postepowanie. W dniu 20.11.2009r. odbyta sie rozprawa
przed WSA i WSA w wyroku wydanym w tym samym dniu
oddalit skarge. W grudniu 2009 r. WSA doreczyt Spoétce
Orbis S.A. uzasadnienie wyroku. Spadkobiercy bytych
wiascicieli wniesli skarge kasacyjng do NSA, ktérej odpis
zostat doreczony spoétce Orbis S.A. w dniu 18.03.2010 r.
Spétka zlozyta odpowiedz na skarge wnoszac o jej
oddalenie. Do dnia dzisiejszego nie wyznaczono terminu
rozprawy.

3. postepowanie o zaptate,
proporcjonalnie do posiadanych
udziatébw we wspotwiasnosci, tytutem
zwrotu naktadow koniecznych,
poniesionych przez Orbis S.A. na
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w
Krakowie

1541 346,56 zt.

pozew z dnia
29.11.2004 .

Powod:
Orbis S.A.,

Pozwani:
S.Marczak,
P. Marczak,
G. Marczak,
A. Marczak,
M. i A.
Marczakowie,
I. Kuc, E.
Ciapata,

J. Tabor

Sprawa przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy.
Whniosek Orbis S.A. o wydanie postanowienia
o zabezpieczenie roszczenia pozwu poprzez obcigzenie
hipoteka przymusowg do kwoty 1541346 2zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 zostat przez Sad
uwzgledniony. Sad doreczyt petnomocnikowi Orbis S.A.
zawiadomienie z dnia 14.02.2008 roku, ze "w wyniku
rozpatrzenia $rodka zaskarzenia" dokonat wpisu do KW
ww. hipoteke przymusowa kaucyjna. W dniu 02.12.2009
roku odbyta sie rozprawa, podczas ktérej Sad stwierdzit
woparciu o akta sprawy krakowskiej” (zakonczonej
prawomocnym wyrokiem w kwietniu 2009 roku), ktérej akta
zostaty dostarczone w celach dowodowych, ze roszczenie
Orbis S.A. przeciwko Marczakom i innym zostato przez
Sad w Krakowie uwzglednione i zaspokojone poprzez
potracenie tej naleznosci z dochodzonego przez nich
odszkodowania — czyli strony zostaty rozliczone. W tej
sytuacji Sad w Bydgoszczy uznat, ze spér miedzy stronami
jest zakonczony, zwtaszcza, ze zadna ze stron nie zlozyta
apelacji w sprawie ,krakowskiej’. Sad postanowieniem
z dnia 18.12.2009 r. umorzyt postepowanie w oparciu
o art.355. par.1 KPC, uznajac dalsze postepowanie za
,zbedne” z uwagi na rozliczenie stron. W dniu 25.01.2010
Sad Okregowy w Bydgoszczy doreczyt Orbis S.A. kopie
postanowienia o umorzeniu  postgpowania  wraz
z uzasadnieniem. W orzeczeniu tym Sad obcigzyt Orbis
S.A. kosztami postgpowania w tacznej kwocie 14 434 zt.
Uznajac to rozstrzygniecie za niestuszne i zawyzone
wdniu 31.01.2010 r. zlozono zazalenie na to
postanowienie w czes$ci dotyczacej zasagdzonych kosztéw.
Postanowieniem z dnia 26.04.2010 roku Sad Apelacyjny
w Gdansku, uznajac zazalenie Orbis S.A. za uzasadnione,
uchylit zaskarzone orzeczenie dotyczace kosztow
postepowania i przekazat sprawe w tym zakresie Sgadowi
Okregowemu w Bydgoszczy do ponownego rozpoznania.
Do dnia 06.10.2010 roku Sad Okregowy nie doregczyt
nowego postanowienia o kosztach, do czego zostat
zobligowany postanowieniem Sadu Apelacyjnego. Sprawe
w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

4. sprawa o wydanie nieruchomosci
potozonej w Warszawie, w dzielnicy
Wilanéw, przy ul. St .Kostki
Potockiego 27, oznaczonej jako
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2

Wartos¢
przedmiotu sporu
powdd okreslit na
5.000.000 zt jako
wartos$¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377.433 zt
odpowiadajacq 3-
miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

pozew z dn.
29.09.2005r.

Powod:

Skarb Panstwa,
reprezentowany
przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

W odpowiedzi na pozew ,Orbis” S.A. wniést o oddalenie
powoddztwa z uwagi na posiadane przez ,Orbis” S.A.,
wbrew twierdzeniu pozwu, prawo do nieruchomosci
potwierdzone decyzjgq wydang przez stosowne wiadze
w1989 r. stwierdzajaca oddanie  nieruchomosci
stanowigcej przedmiot sporu w zarzad poprzednikowi
prawnemu Spéitki - P.P. ,ORBIS”. W dniu 20.11.2007 roku
zapadt wyrok oddalajacy powddztwo Skarbu Panstwa.
W dniu 17.12.2007 roku reprezentujacy SP - Prezydent
m.st. Warszawy wnidst apelacje, od ww. wyroku Sadu |
instancji, W odpowiedzi na apelacj¢ petnomocnik Orbis
S.A. wnidst o jej oddalenie. W dniu 04.09.2008 r. przed
Sadem Apelacyjnym w Warszawie odbyta sie rozprawa
apelacyjna, na ktorej zapadio postanowienie
o zawieszeniu postepowania apelacyjnego do czasu
ostatecznego rozstrzygnigcia w postepowaniu
administracyjnym co do prawa wiasnosci przedmiotowej
nieruchomosci.
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Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercéw
dawnego witasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

W dniu 06.03.2009 r. do Oddziatu doreczono pismo
Wojewody Mazowieckiego z dnia 27.02.2009 r.,
zawierajgce m.in. wyjasnienie, iz dotychczas zebrane
dokumenty zawierajg braki w postaci nie
zidentyfikowanych w tym postepowaniu granic dawnej
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
Dz.15” (przedmiotowa dziatka stanowi cze$¢ tej
nieruchomosci), dlatego tez Urzad zlecit wykonanie
opracowania geodezyjnego dla ustalenia doktadnej
powierzchni nieruchomosci.

Pismem z dnia 27.04.2009 r. Mazowiecki Urzad
Wojewddzki wyznaczyt termin wydania decyzji w sprawie
wniosku reprywatyzacyjnego spadkobiercow dawnego
witasciciela nieruchomosci na 1 miesiagc od daty
zgromadzenia materialu dowodowego tj. zadanych
dokumentéw z archiwéw oraz wykonania opracowania
geodezyjnego dla ustalenia doktadnej powierzchni dawnej
nieruchomosci ziemskiej, z ktérej pochodzi dziatka na
ktorej znajduje sie restauracja Wilanéw, bedaca
przedmiotem sporu  sgdowego. Urzad pismem
doreczonym 12.11.2009 r. zawiadomit o zebraniu
materiatu dowodowego i mozliwosci zapoznania sie z nim
przez strony jak tez o mozliwosci sktadania wyjasnien,
wnioskéw i dowoddéw. Inna ze stron postepowania,
zgtosita wniosek o przeprowadzenie dalszych dowodoéw,
dotyczacych powierzchni nieruchomosci  ,Kolonia
Adaméwka Wilanowska dz.15”", Whniosek ten zostat
uwzgledniony — wyznaczono termin na przestuchanie
Swiadka - osoby, ktéra sporzadzita opracowanie
geodezyjne dot. powierzchni dziatki wg stanu na dzien
wejécia w zycie Dekretu o przeprowadzeniu reformy rolnej.
W rozprawach administracyjnych w dniach 18.12.2009
roku i 05.01.2010 roku uczestniczyli petnomocnicy:
wnioskodawcow — spadkobiercéw dawnego wiasciciela
nieruchomosci, uczestnikéw postepowania: Orbis S.A.
oraz Muzeum Patac w Wilanowie, przedstawiciele Urzedu
oraz biegli autorzy opinii technicznej wykonanej na
Zlecenie Urzedu na koszt uczestnika postgpowania
Muzeum Patac w Wilanowie. Z przestuchania biegtych na
rozprawie w dniach 18.12.2009 r. oraz 05.01.2010 r. zostat
sporzadzony i doreczony uczestnikom postepowania
protokdt, ktéry zawiera szczegdtowe wyjasnienia biegtych
odnosnie zawartych w ich opinii ustalen co do przebiegu
granic dawnej nieruchomosci, oznaczonej jako ,Kolonia
Adamowka Wilanowska dz.15”, ( cze$¢ tej nieruchomosci
stanowi dziatka na ktérej znajduje sie restauracja
,Wilanéw”). Biegli wyjasnili, ze wobec braku w ksiggach
wieczystych mapy oraz danych co do powierzchni dawnej
nieruchomos$ci, w opinii oparto si¢ na badaniach
dokumentéw znajdujgcych sie w Panstwowym Zasobie
Geodezyjnym i Kartograficznym, na ktérych oparte jest
zatozenie ewidencji gruntdw i budynkéw na tym terenie.
Na rozprawie w dniu 05.01.2010 r. petnomocnik
wnioskodawcoéw ztozyt pisemne o$wiadczenie, w ktérym
poinformowat m.in., ze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
ztytulu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatacznik do protokétu z rozprawy,
dodac jednak nalezy, ze o$wiadczenie nie zostato poparte
stosownym  petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie w ich
imieniu roszczen.

Postanowieniem z dnia 04.02.2010 r. organ prowadzacy
postepowanie odmoéwit Muzeum Patac w Wilanowie
zawieszenia postepowania administracyjnego w zwigzku
z podniesiong przez tego uczestnika okolicznoscia, ze
przed Trybunatem Konstytucyjnym toczy sie aktualnie
postepowanie, w sprawie pytania prawnego
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie,
o stwierdzenie, czy orzekanie trybie administracyjnym na
mocy § 5 rozporzadzenia Ministra Rolnictwa z 01.03.1945
r. w sprawie wykonania dekretu o reformie rolnej (w
oparciu o ten przepis toczy sie aktualne postgpowanie
przez Wojewoda Mazowieckim) jest zgodne z art. 92 ust. 1
Konstytucji RP. Na to postanowienie petnomocnik Muzeum
Patacu w Wilanowie wniést w dniu 15.02.2010 r. zazalenie
do Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi, ktére dotychczas nie
zostato rozpoznane.

35



przedmiot postepowania

wartos¢é
przedmiotu
sporu

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

Nalezy doda¢, ze postanowieniem z dnia 01.04.2010 r.
Trybunat Konstytucyjny kwestie postawionego mu pytania
prawnego rozstrzygngt w ten sposéb, ze umorzyt
postepowanie stwierdzajac, iz przepisy rozporzadzenia
zdnia 01.03.1945 r. w sprawie wykonania dekretu
o przeprowadzeniu reformy rolnej (w tym kwestionowany
§ 5 tegoz rozporzadzenia) utracity moc obowiazujaca
z chwilg zakonczenia w latach 50-tych XX wieku dziatan
zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej. W ocenie
Trybunatu  Konstytucyjnego  roszczenia o  zwrot
bezpodstawnie odebranych na podstawie dekretu
nieruchomosci winny by¢ rozpoznawane
w postepowaniach sadowych. Postanowienie TK nie jest
wigzace, jego uzasadnienie stanowi  wylacznie
interpretacje przepisow dokonang przez TK, do ktorej
jednak zobowigzany bedzie odnie$¢ sie Urzad Wojewody
Mazowieckiego przy rozpatrzeniu wniosku Rodziny
Branickich o zwrot nieruchomosci. Wysoce
prawdopodobnym skutkiem orzeczenia TK moze by¢
umorzenie postepowania administracyjnego. Stan sprawy
bez zmian na dzien 30.09.2010 r. Sprawe w imieniu Orbis
S.A. prowadzi radca prawny Zofia Marcinkowska.

5. sprawa o zwrot wywlaszczonej
nieruchomosci  obejmujacej parcele
|.kat 178/4 o pow. 82 m2 , 178/3 o
pow. 75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 ,
l.kat 193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej
czesci dziatek o aktualnych numerach
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie)

nieznana

zawiadomienie
Urzedu Miasta
Krakowa
Wydziat
Skarbu Miasta
(wptyw do
Orbis S.A.
03.10.2008
rok)

Whioskodawcy:
H. Biatczynski,
E. Lende,

A. Dziedzic,

J. Dziedzic,

J. Biatczynski,
C. Biafczynki,
S. Biatczynski,
J. Pyjos,

M. Zajac,

A. Garwolinska,
B. Bielenin

Whnioskodawcy  wnie$li o  zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci. W trakcie postepowania na wniosek z dnia
17.11.2008 r. ztozony przez wnioskodawcéw Prezydent
Miasta Krakowa postanowieniem z dnia 25.03.2009 roku
po raz drugi zawiesit postepowanie w sprawie zwrotu
czesci dziatek ewid. (aktualnie o) Nr 329/2, 330/3 i 330/7.
Zawieszenie nastgpito do czasu rozpatrzenia wniosku
p. E.Lendy z dnia 3.11.2008 r. o rozwigzanie umowy
uzytkowania wieczystego (powinno by¢é o wygaszenie
uzytkowania wieczystego) na przedmiotowych dziatkach.
Referat Gospodarowania nieruchomos$ciami  Skarbu
Panstwa po przeprowadzeniu postepowania
wyjasniajgcego nie znalazt uzasadnienia do wygaszenia
uzytkowania wieczystego. Sprawa jest jednak nadal
zawieszona, poniewaz zawieszenie nastapito na wniosek
strony. Sprawe prowadzi Mec. Ryszard Btachut.

6. wniosek o stwierdzenie niewaznosci
orzeczenia administracyjnego
Prezydium Rady Narodowej m.st.
Warszawy z dnia 16.03.1967 r. w
sprawie odmowy przyznania
dotychczasowym witascicielom prawa
wlasnos$ci  czasowej do  gruntu
nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ul. ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie
27), nr hip. 1618L, w czesci dotyczacej
dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-
05-02.

Dziatka nr 31 ma powierzchnig¢ 2230
m2, a postepowanie dotyczy
najprawdopodobniej powierzchni ok.
365 m2.

nieznana

Zawiadomienie
z Ministerstwa
Infrastruktury
datowane na
17.02.2000r.,
doreczone
Spotce w dn.
26.02.2009r.
informujace o
prowadzonym
postepowaniu
W sprawie
stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjn
ego

Whioskodawcy:
Ludmita
Paderewska i
Stanistaw
Wiodek

Strona
przeciwna:
Minister
Infrastruktury

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury pismem z dnia 17.02.2009 roku
zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza sie do
dnia 31.08.2009 roku. Aktualnie Urzad jest w trakcie
gromadzenia materiatu dowodowego w sprawie. W pismie
z dnia 26.06.2009 r. Orbis S.A. przedstawit Urzedowi
swoje stanowisko w niniejszej sprawie.

Pismem 2z dnia 26.08.2009r. Minister Infrastruktury
poinformowat, ze zostat zebrany caty materiat dowodowy
w sprawie, a termin instrukcyjny na rozpatrzenie sprawy
zostat przesuniety do dnia 15.01.2010 roku.

W dniu 21.05.2010r. Minister Infrastruktury wydat decyzje
stwierdzajaca niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego
Prezydium Rady Narodowej m.st. Warszawy z dnia
16.03.1967 roku w sprawie odmowy przyznania
éwczesnym wilascicielom prawa wiasnosci czasowej do
gruntu nieruchomosci potozonej w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip. 1618L, w czesSci
dotyczacej dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.

7. wniosek o ustalenie, ze aktualizacja
optaty za uzytkowanie wieczyste
gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest
nieuzasadniona.

417 354,33 zt

wniosek do
SKO z dnia
27.11.2009
roku

Whioskodawca:
Orbis S.A.

Uczestnik:
Prezydent
Miasta Krakowa

Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. Rozprawa
wyznaczona na dzien 21.05.2010 roku zostata odroczona
na dzien 11.06.2010 roku. SKO orzeczeniem z dnia
16.06.2010 roku oddalito wniosek Orbis S.A. Orbis S.A.
w dniu 08.07.2010 roku wnidst sprzeciw od ww. orzeczenia
SKO do Sadu Powszechnego.

8. wniosek o ustalenie, ze aktualizacja
optaty za uzytkowanie wieczyste
gruntu przy PIl. Andersa 1 w Poznaniu
jest nieuzasadniona

588 255,00 zt

wniosek do
SKO z dnia
16.01.2009
roku

Whioskodawca:
Orbis S.A.

Uczestnik:
Prezydent
Miasta Poznania

Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
Pl. Andersa 1 w Poznaniu jest nieuzasadniona. SKO
orzeczeniem z dnia 25.02.2010 roku uwzglednito wniosek
Orbis S.A. i ustalito optate w wysokosci dotychczasowej.
Prezydent Miasta Poznania w dniu 19.04.2010 roku wnidst
sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego.
Termin rozprawy przed SO w Poznaniu zostat wyznaczony
na dzien 18.10.2010 r.
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wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
9. o stwierdzenie  niewaznosci nieznana wniosek z dnia Whioskodawca: W dniu 02.03.2000 r., do Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 J. Ostrowska - i Rozwoju Miast wptynat wniosek Pani Joanny Ostrowskiej
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia roku Bazgier Bazgier, spadkobiercy Abrachama Judy vel Adama
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P (spadkobiercy Kaltmana o stwierdzenie niewaznosci orzeczenia
w sprawie odmowy przywrécenia Abrachama administracyjnego Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
terminu do ztozenia wniosku o prawo Judy vel Adama 11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P w sprawie odmowy
wlasnosci czasowej do  gruntu Kaltmana) przywrécenia terminu do ziozenia wniosku o prawo
potozonego na ul. Wspdlnej 19 Nr Hip wiasnosci czasowej do gruntu potozonego na ul. Wspdinej
1651/2 It C  (Obszar  bytej Uczestnik: 19 Nr Hip 1651/2 lit C. Prezes Urzedu Mieszkalnictwa
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, w Parking- i Rozwoju Miast decyzjq z dnia 21.06.2000 r. Nr GN 5.3-R-
czesci pokrywa sie z obecng dziatkg Wspdina 181/2000, odmowit stwierdzenia niewaznosci orzeczenia
133/2 bedacg w zarzadzie Orbis S.A Sp.zo0.0 administracyjnego Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
na ktérej posadowione jest podjazd w likwidacji 11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P. Naczelny Sad
pod budynku Hotelu Grand Warszawa Administracyjny wyrokiem z dnia 20.09.2002 r., uchylit
oraz dziatkg 133/1 bedacg w Uczestnik: decyzje Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast z
uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A, na Orbis S.A dnia 11.12.2000 r. Nr GN 5.3-WP-181/2000 r. ze wzgledu

ktérej posadowiona  jest
budynku Hotelu)

czesé

na istotne naruszenie prawa procesowego. W dniu
20.04.2009 r. do Ministerstwa Infrastruktury w zwigzku
z ustanowieniem kuratora, wptynat wniosek o wznowienie
podstgpowania. Wniosek zostat uwzgledniony i w efekcie
Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 (doreczong Orbis
S.A. 19.08.2010) Decyzje stwierdzajacaq niewaznosé
orzeczenia administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy
z 1950 roku odmawiajacego przyznania wnioskodawcom
prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego gruntu m.i.
aktualnie w czesci bedacej w uzytkowaniu i zarzadzie
Orbis S.A. Orbis S.A. zlozyt w dniu 01.09.2010 roku
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Dalsze
prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono
Kancelarii Prawniczej ,Zakrzewski, Domanski Palinka”.
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Orbis Spotka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 30 wrzesnia 2009 r.

Akt stan na stan na stan na stan na
ywa 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009

Aktywa trwate 2081620 2115017 2157 709 2181 374
Rzeczowe aktywa trwate 1 353 684 1376 240 1421169 1432181
Warto$ci niematerialne 4541 4218 4 246 2 654
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 470 385 470 385 470 226 481619
Inne aktywa finansowe 346 8218 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 252 112 255 404 261516 264 368
Inne inwestycje dlugoterminowe 552 552 552 552
Aktywa obrotowe 175 624 149 306 101 320 182 296
Zapasy 3373 3463 3537 3266
Naleznosci handlowe 34 332 33762 23293 36 300
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 927 1358 2429 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 37 435 47 494 51174 48 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 557 63 229 20 887 93 790
Aktywarazem 2 257 244 2264 323 2259 029 2 363 670




Orbis Spotka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 31 grudnia 2009 r. i 30 wrzesnia 2009 r.

Pasywa 3os.t)agrjzlz)aw sos.:)asrrzl:):o 31s.t1a2r72r:(‘)9 33?9?2?)?)9
Kapitat wtasny 1737913 1736 664 1721520 1727 218
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133333 133333 133 333 133333
Zyski zatrzymane 1086 826 1085577 1070 433 1076 131
Zobowiazania dtugoterminowe 246 372 248 668 63 352 354 883
Kredyty i pozyczki 187 856 187 659 0 282 418
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 663 40 156 42 842 38 586
Zobowigzania dtugoterminowe inne 359 359 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 494 20 494 20510 33 879
Zobowiazania krotkoterminowe 272 959 278 991 474 157 281 569
Kredyty i pozyczki, w tym: 204 109 204 095 393 243 206 596
- pozyczki od jednostek powigzanych 110 411 110 412 110 488 110 486
Zobowigzania handlowe 21398 22 524 43 836 22743
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3975 3 301 0 2997
Zobowigzania krétkoterminowe inne 37 181 38 642 30 935 40 463
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 540 4 540 4 544 6 406
Rezerwy na zobowigzania 1756 5889 1599 2 364
Pasywarazem 2 257 244 2264 323 2259 029 2 363 670




Orbis Spoétka Akcyjna
Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z}, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy ustug 150 915 410 006 158 004 429 286
Przychf)d)'/ netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 61 177 13 456
i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy (107 347) (316 407) (114 492) (328 553)
Zysk brutto ze sprzedazy 43 629 93 776 43 525 101 189
Pozostate przychody operacyjne 1278 35497 1400 48 290
Koszty sprzedazy i marketingu (8473) (24 442) (8 109) (24 523)
Koszty ogélnego zarzadu (19771) (56 571) (21 442) (64 698)
Pozostate koszty operacyjne (840) (7 995) (3075) (8 540)
Aktualizacja wartosci finansowych aktywéw trwatych (7 901) (7 901) 0 (14 500)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7922 32 364 12 299 37 218
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
) 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
Koszty finansowe (5138) (15127) (6 069) (21 219)
Zysk przed opodatkowaniem 2784 17 237 6 230 15999
Podatek dochodowy (1 535) (844) (2710) 3106
Zysk netto za okres 1249 16 393 3520 19 105
Cato$¢ zysku za okres dotyczy dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk na jedng akcje zwykiq (w zt)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 0,03 0,36 0,08 0,41

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Zysk netto za okres 1249 16 393 3520 19 105
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0

Catkowite dochody za okres 1249 16 393 3 520 19 105




Orbis Spotka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1057 026 1708 113
- zysk netto za okres 0 0 13 407 13 407
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 13 407 13 407
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1070 433 1721 520
w tym: dziewie¢ miesigcy zakonczone 30.09.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1057 026 1708 113
- zysk netto za okres 0 0 19 105 19 105
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 19 105 19 105
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1076 131 1727 218
Dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1070433 1721 520
- zysk netto za okres 0 0 16 393 16 393
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 16 393 16 393
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1086 826 1737913
w tym: trzy miesigce zakonczone 30.09.2010

Stan na 01.07.2010 517 754 133 333 1085 577 1736 664
- zysk netto za okres 0 0 1249 1249
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 1249 1249
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1086 826 1737913




Orbis Spotka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2010 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2009

3 miesigce 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 2784 17 237 6 230 15999

Korekty: 39424 66 772 34 533 118 861

Amortyzacja 29423 89 084 32942 95 137
Odsetki i dywidendy 4403 (17 344) 5553 (24 143)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 96 (578) 43 182
Zmiana stanu naleznosci 2932 (12 894) 2818 35905
Zm_lana stgnu zob9W|qzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (1 604) (623) (7 979) (5079)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (4 133) 137 1046 870
Zmiana stanu zapasow 90 164 9) 652
Inne korekty 8217 8 826 119 15 337
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 42 208 84 009 40 763 134 860
Podatek dochodowy zaptacony (2 925) (548) (5 065) (532)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 39 283 83 461 35698 134 328
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycrjo.dyl ze sprzledaiy rzeczowych aktywow trwatych oraz 746 7180 16 92
wartosci niematerialnych
Dywidendy i udziaty w zyskach 6725 30 228 37 275 43 675
Przychody z tytutu odsetek 389 1301 481 1736
Sptata udzielonych pozyczek 0 8 200 0 0
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (5 887) (28 973) (16 743) (63 983)
Wydatki na nabycie udziatow w podmiotach powigzanych 0 (159) 0 0
Udzielenie pozyczek 0 (6 200) 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 (44) (212)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1973 11 577 20985 (18 692)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 (32 000) (32 000)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia (4 928) (16 368) (6 432) (24 853)
z tytutu kredytéw i pozyczek
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 928) (16 368) (38 432) (56 853)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 36 328 78 670 18 251 58 783
Srodki pieniezne na poczatek okresu 63 229 20 887 75 539 35007
Srodki pienigzne na koniec okresu 99 557 99 557 93 790 93 790



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS SPOLKA AKCYJNA

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2010 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2010 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

© o N o

10.
1.
12.
13.

14.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

2.2.1 Czynniki zewnetrzne

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

2.2.3 Perspektywy w najblizszym kwartale

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3.1 Rachunek zyskow i strat
3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Zobowigzania dtugoterminowe

4.4 Zobowigzania krotkoterminowe

4.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI
5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2010 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spdtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalnos¢ Spéiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca 2,8 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach),
operujacy siecig 38 hoteli (7 977 pokoi) w 24 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce
oraz zarzadzajacg dwoma innymi hotelami. Hotele Spotki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday
Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spotka jest witascicielem os$miu hoteli marki Etap oraz hotelu Mercure Grand
w Warszawie, ktérych operatorem jest jej spotka zalezna Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
oraz za 9 miesigcy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2009 rok i nie ulegty
istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omoéwionych w nocie 1.2 skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2010 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 wrzesnia 2010 roku oraz za 9 miesigcy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spodtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

222 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszym kwartale
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskow i strat

3 miesigce 3 miesiace % . 9 miesiecy 9 miesigcy % .
zakonczone zakonczone 2;;72'32; zakonczone zakonczone 28:(;72';?;
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 150 976 158 017 -4,46% 410183 429742 -4,55%
% udziat w przychodach ogotem * 99,16% 99,12% 92,04% 89,90%
Koszt wtasny sprzedazy (107 347) (114 492) 6,24% (316 407) (328 553) -3,70%
Koszty sprzedazy i marketingu (8473) (8 109) 4,49% (24 442) (24 523) -0,33%
Koszty ogdlnego zarzadu (19771) (21 442) 7,79% (56 571) (64 698) -12,56%
% udziat w kosztach ogétem ** 95,78% 94,03% 94,50% 93,35%
Zysk ze sprzedazy 15 385 13 974 10,10% 12763 11968 6,64%
Pozostate przychody operacyjne 1278 1400 8,71% 35497 48290 26,49%
Pozostate koszty operacyjne (840) (3075) -72,68% (7 995) (8 540) -6,38%
Aktualizacja wartosci finansowych aktywow
trwatych (7901) 0 - (7 901) (14 500) 45,51%
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 7 922 12 299 -35,59% 32 364 37218 -13,04%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 0 _ 0 0 -
udziatow jednostek podporzadkowanych
Koszty finansowe (5138) (6 069) -15,34% (15127) (21 219) 28,71%
Zysk przed opodatkowaniem 2784 6 230 -55,31% 17 237 15999 7,74%
Podatek dochodowy (1535) (2710) -43,36% (844) 3106 -
Zysk netto 1249 3 520 -64,52% 16 393 19105 -14,20%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 5,25% 7,78% -2,53pp 7,89% 8,66% 0,77pp
EBITDA 37 345 45 241 -17,45% 121448 132 355 -8,24%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 24,74% 28,63% -3,89pp 29,61% 30,80% -1,19pp

*  Przychody ogdtem rozumiane sg jako suma przychoddéw ze sprzedazy ustug, innych produktéw, towaréw i materiatéw, pozostatych przychodéw
operacyjnych i przychodéw finansowych.

** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztéw ogdlnego zarzadu, pozostatych
kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

W trzecim kwartale 2010 roku w Polsce mozna bylo zauwazy¢ znaczace ozywienie w branzy hotelarskiej. Obtozenie
hoteli w okresie wakacyjnym byto o ok. 7-8% lepsze niz w roku poprzednim. Wedtug informacji naptywajacych we
wrzesniu od hotelarzy, ta wzrostowa tendencja powinna utrzymaé sie w kolejnych miesigcach 2010 roku
(Rzeczpospolita ,Hotele zaczynajg lepiej zarabia¢” z 28.09.2010 r.). Pozytywne sygnaty ptyngace z rynku znalazty
rowniez odzwierciedlenie we wskaznikach operacyjnych uzyskanych przez Orbis S.A. w trzecim kwartale 2010 roku.
Zahamowany zostat spadek frekwencji i przychodu na jeden dostepny pokd;.

Pomimo mniejszej liczby oferowanych pokoi oraz majgcych negatywny wptyw na podréze wydarzen z poczatku roku
(zatoba narodowa, wybuch wulkanu na Islandii i wstrzymanie lotéw oraz majowa powddz) Spotka odnotowata tylko
niewielki spadek przychoddw zaréwno za 3 miesigce jak i 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2010 roku w poréwnaniu
z analogicznymi okresami roku ubiegtego. Dodatkowo kontynuowany od 2009 roku program ograniczania kosztow
przyniost wymierne efekty juz na poziomie wyniku ze sprzedazy. Istotnie nizszy poziom pozostatych kosztow
operacyjnych jest wynikiem zawigzania w Il kwartale 2009 roku rezerw na odprawy z tytutu restrukturyzaciji (likwidacja
hotelu Grand w todzi i Beskid w Nowym Saczu). Wskutek nizszego poziomu zadtuzenia wroku 2010 Spotka
odnotowata takze spadek kosztéw finansowych. Negatywny wptyw na wyniki uzyskane przez Orbis S.A. w Il kwartale
2010 roku miato natomiast utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych PBP Orbis Sp. z 0.0.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajgcy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czg$¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

% udziat w sumie bilansowej
Aktywa obrotowe

% udziat w sumie bilansowej

RAZEM AKTYWA
Kapitat wlasny

% udziat w sumie bilansowej

Zobowigzania diugoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej
Zobowigzania krétkoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej

RAZEM PASYWA

Stosunek kredytow i pozyczek
do kapitatu wlasnego ogotem

Wskaznik zadtuzenia

(stosunek zobowigzan ogétem do

aktywdw ogdtem)

4.1 Aktywa trwate

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowym sktadnikiem Aktywow trwatych Spétki s Rzeczowe
aktywa trwate. W skiad Rzeczowych aktywéw trwalych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty

> = > >
K= K=
Szae §z28e §3%e
2269 2263 2253
stan na stan na c 8N ~ stan na o NS stan na e Nd
30.09.2010  30.06.2010 S E-8 31122000 £2.:8 30002000 £ <3
8 S5 S Eco 8 C o
EmE® Eo g™ ENE®
N N N N N N
® S S
2 081 620 2115017 -1,58% 2157709 -3,53% 2181374 -4,57%
92,22% 93,41% 95,51% 92,29%
175 624 149 306 17,63% 101 320 73,34% 182 296 -3,66%
7,78% 6,59% 4,49% 7.71%
2 257 244 2 264 323 -0,31% 2259029 -0,08% 2363670 -4,50%
1737913 1736 664 0,07% 1721520 0,95% 1727218 0,62%
76,99% 76,70% 76,21% 73,07%

246 372 248 668 -0,92% 63352 288,89% 354 883 -30,58%
187 856 187 659 0,10% 0 - 282 418 -33,48%
10,91% 10,98% 2,80% 15,01%

272 959 278 991 -2,16% 474 157 -42,43% 281 569 -3,06%
204 109 204 095 0,01% 393 243 -48,10% 206 596 -1,20%
12,10% 12,32% 20,99% 11,91%

2 257 244 2 264 323 -0,31% 2259029 -0,08% 2363670 -4,50%

22,55% 22,56% -0,01pp 22,84%  -0,29pp 28,31%  -576pp
23,01% 23,30% -0,29pp 23,79%  -0,78pp 26,93%  -392pp

i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Pozycja ta w prezentowanych okresach wykazuje tendencje spadkowa.

Wyhamowanie proceséw inwestycyjnych w Spotce spowodowato, ze ponoszone wydatki na srodki trwate byly nizsze

niz naliczona za ten okres amortyzacja.

Znaczacy spadek w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku wykazata pozycja Inne aktywa
finansowe. Pozycja ta na 30 czerwca 2010 roku obejmowata m.in. dwie pozyczki udzielone spétce PBP Orbis Sp. z o.0.
na faczng kwote 7,6 min zt wraz z naliczonymi na ten dzien odsetkami. W zwigzku z powzieciem przez Orbis S.A.
w dniu 28 wrzesnia 2010 roku informacji o ztozeniu przez PBP Orbis Sp. z 0.0. (howa nazwa — Polskie Biuro Podrozy
Traveltime Sp. z 0.0.) wniosku o ogtoszenie upadiosci, w trzecim kwartale 2010 roku zostat utworzony odpis

aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami.
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4.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci krétkoterminowe inne
oraz naleznosci handlowe.

Wysoki poziom $rodkéw pienieznych spotka Orbis S.A. wykazuje od czerwca 2010 roku. Jest to spowodowane m.in.
otrzymaniem w drugim i trzecim kwartale 2010 roku dywidend od spotek zaleznych oraz ograniczeniem wydatkéw
inwestycyjnych. Gromadzone przez Spotke srodki pieniezne zostang przeznaczone w listopadzie biezgcego roku na
sptate kolejnej raty kredytu inwestycyjnego.

Spadek innych naleznosci krotkoterminowych w trzecim kwartale 2010 roku wynika gtdwnie z uregulowania przez
spotke zalezng Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. drugiej raty naleznej dywidendy w wysokosci 6,7 min zi. Natomiast
spadek tej pozycji w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku to efekt m.in. sptaty pozyczki w wysokosci
8,2 min zt przez spdtke zalezng Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz otrzymania zaptaty w wysokosci 5,7 min zt za
sprzedane w 2009 roku nieruchomosci.

Wartos¢ naleznosci handlowych, za wyjatkiem stanu na 31.12.2009 roku, pozostaje na podobnym poziomie. Wynika to
z sezonowosci, ktéra wystepuje w przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. Najwieksza ich cze$¢ wypracowywana
jest w drugim i trzecim kwartale kazdego roku, co przektada sie na wyzszy poziom obrotow w dziatalnosci hotelarskiej
i wyzsze saldo naleznosci handlowych w tych okresach.

4.3 Zobowiazania dtugoterminowe

Najwiekszg pozycjg w zobowigzaniach diugoterminowych sg Kredyty i pozyczki. Pozycja ta nie odnotowata istotnych
zmian w trzecim kwartale 2010 roku. Wzrost tej pozycji w okresie 9 miesiecy to powrét do zobowigzan
dtugoterminowych kwoty 187 min zt kredytu inwestycyjnego na mocy podpisanego w dniu 23 lutego 2010 roku
porozumienia z konsorcjum bankéw (patrz raport biezacy nr 5/2010). Natomiast spadek tej pozycji w okresie
12 miesiecy spowodowany byt przekwalifikowaniem kwoty 94 min zt kredytu dtugoterminowego do zobowigzan
krétkoterminowych.

Spadek w okresie 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku odnotowata takze pozycja Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne na skutek rozwigzania na koniec 2009 roku czesci rezerw aktuarialnych w wyniku
zmian w uktadzie zbiorowym pracy Orbis S.A.

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe

W zobowigzaniach krétkoterminowych dominujg Kredyty i pozyczki. Pozycja ta najwiekszg warto$¢ wykazuje na koniec
grudnia 2009 roku, gdy w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem naruszenia warunkéw umowy kredytowej Spoétka
byta zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania zobowigzan z tyt. kredytu
z dlugo na krotkoterminowe. W pozostatych okresach sprawozdawczych zmiany sg niewielkie i wynikajg z biezacej
obstugi zadtuzenia. Dodatkowo pod koniec 2009 roku Spétka sptacita kolejng rate kredytu inwestycyjnego w wysokosci
94 min zt, przy jednoczesnym przekwalifikowaniu tej samej kwoty z zobowigzan dtugo na krétkoterminowe.

Znaczaca pozycjg sg rowniez Zobowigzania krétkoterminowe inne, ktérych wzrost w okresie 9 miesiecy zakonczonych
30.09.2010 roku spowodowany jest wyzszym poziomem biernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw (w tym gtéwnie
dotyczacych kosztéw niezafakturowanych ustug).

Zobowigzania handlowe, za wyjatkiem stanu na 31.12.2009, wykazujg niewielkie zmiany w prezentowanych okresach.
Na wyzszy poziom tych zobowigzan na koniec 2009 roku wptywaty gtéwnie zobowigzania z tytutu przeprowadzonych
w tym okresie prac modernizacyjnych.
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4.5 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do splaty zobowiazania zobowigzania

na dzien bilansowy 30.09.2010 r. krétkoterminowe diugoterminowe
Wierzyciel

zt w walucie do zaptaty 1do 3 lat

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim WBK
S.A. i Calyon (Organizatorzy) 281 554 0 93 698 187 856
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 110 411 0 110 411 0
RAZEM : 391 965 0 204 109 187 856

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

3 £ a < E-
stan na stan na H .% S o stan na H .ﬂﬁ’ S o stan na H o S o
30.09.2010 30.06.2010 go 5o 31.12.2009 go 5o 30.09.2009 g- o5 é
(zmiany w ciagu (zmiany w ciagu -E 5 'é g (zmiany w ciagu E 5 g E (zmiany w ciagu -E % e "i:‘) g
. . 3 miesiecy 6 miesiecy N56g 3 miesiecy N56g 3 miesiecy NGEGCo
Tytuly istotnych wartosci 2010 roku) 2010 roku) g 2009 roku) g 2009 roku) §°
szacunkowych © ©
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 37663 40 156 -6,21% 42 842 -12,09% 38 586 -2,39%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i Swiadczenia
emerytalne 25034 25034 0,00% 25054 -0,08% 40 285 -37,86%
BO 25034 25 054 40 285 40295
- zawigzanie 1117 1687 2383 1901
- wykorzystanie (1117) (1687) (2726) (1911)
- rozwigzanie 0 (20) (14 888) 0
BZ 25034 25034 25 054 40 285
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji 960 5093 -81,15% 778 23,39% 1594 -39,77%
BO 5093 778 1594 538
- zawigzanie 0 4 549 758 1056
- wykorzystanie (3907) (234) (1 574) 0
- rozwigzanie (226) 0 0 0
BZ 960 5093 778 1594
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 11 882 3981 198,47% 29 889 -60,25% 18 481 -35,71%
BO 3981 29 889 18 481 18481
- utworzenie 7 901 0 11408 0
- wykorzystanie 0 (25 908) 0 0
- cofnigcie 0 0 0 0
Bz 11 882 3981 29889 18481
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 174104 185013 -5,90% 353 543 -50,75% 376 764 -53,79%
BO 185013 353 543 376 764 376844
- utworzenie 0 81 14000 0
- wykorzystanie (2 863) (297) (21 011) (80)
- cofnigcie 0 0 (16 210) 0
- odpis niepodlegajacy odwréceniu (8 046) (168 314) 0 0
BZ 174104 185 013 353 543 376 764
3. Z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych 5052 5147 -1,85% 5353 -5,62% 40 168 -87,42%
BO 5147 5353 40 168 39736
- utworzenie 0 0 4929 432
- wykorzystanie 0 0 (39 744) 0
- cofnigcie 0 0 0 0
- odpis niepodlegajacy odwroceniu (95) (206) 0 0
BZ 5052 5147 5353 40 168

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.
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W 2010 roku Spétka zmienita sposéb ujecia i prezentacji odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych. Poczawszy od 1 stycznia 2010 roku wartos¢ odpiséw aktualizujacych
ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR 36, zgodnie z ktérym
wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia odpisu
z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci
nie miat miejsca), jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedacych przyczyna jego

utworzenia.

Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na wynik finansowy Spétki oraz na prezentowane wartosci netto rzeczowych
aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych.

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty w
Dtuznik/ Kwota na ciggu 3 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficient powigzan waznosci bilansowy 30.09.2010 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie za zobowigzania spdki Orbis PKOBP SA  Orbis Casino 09.02.2012 2000 0 okres wazno$ci wg daty terminu
Casino Sp. z 0.0., ktére mogg powstac z tytutu Sp.zo.o0.- waznosci gwarandji
udzielenia przez bank gwarancji na podstawie spotka
umowy ramowej nr 5/2005 z dn. 06.12.2005 stowarzyszona
poreczenie za zobowigzania spdki Orbis PKOBP SA  Orbis Casino 31.12.2012 0 (1000) w zwigzku z catkowita wczesniejsza
Casino Sp. z 0.0., ktére mogg powstac z tytutu Sp.zo.o0.- sptatg kredytu, poreczenie wygasto z
udzielenia przez bank kredytu inwestycyjnego spotka dniem 30.09.2010 .
na podstawie umowy nr 202-129/3/11/11/2005 z stowarzyszona
dn. 22.12.2005
poreczenie solidame za zobowigzania spdtki Societe Orbis Transport  15.02.2011 30000 0 wg o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére mogg powsta¢ Generale SA  Spzo.o.- sie egzekucji do kwoty 30.000 tys. z,
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na Oddziatw spoétka zalezna Bank bedzie mogt wystapi¢ z wnioskiem
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego Polsce o0 nadanie  bankowemu  tytutowi
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
zmienionej aneksem nr 1 z dn. 03.03.2009 oraz w terminie do 28.02.2011r.
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009
poreczenie solidame za zobowigzania spotki Kredyt Bank  Orbis Transport 25.02.2012 50000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0, ktére moga powsta¢  SA Spzo.o.- obowiazywania poreczenia; wg
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na spotka zalezna o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu sie
podstawie Umowy o kredyt obrotowy nr egzekudji, Bank bedzie mogt wystapi¢ o
1611022WS07 120700 z dn. 31.01.2008, nadanie bankowemu tytutowi
ostatnio zmienionej aneksem nr 5 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
25.02.2010 terminie do 25.02.2012
poreczenie za weksel in blanco z klauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2010 6036 0 gwarancja obowigzuje do 31.12.2010
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Podrézy Orbis roku, ewentualnych roszczen
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na zlecenie SIGNAL Polskie Sp.zo.0. Beneficjent moze dochodzi¢ do 365 dni
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczern SA Towarzystwo po ostatnim dniu obowigzywania
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z Ubezpieczen gwarancji;  zabezpieczenia  zostang
tytutu udzielonej gwarancji na podstawie Umowy SA zwolnione  przez ~ Gwaranta po
0 udzielenie gwarandi ubezpieczeniowej wygasnieciu gwarancji, o ile nie nastapi
turystycznej nr M 182526 zawartej w dniu wyplata z jej tytutu i w nastepstwie
16.03.2010 koniecznos¢ skorzystania z
zabezpieczen.
W zwigzku z ogloszong przez PBP
Orbis Sp. z o.0. upadioscig istnieje
ryzyko, iz Orbis S.A  bedzie
zobowigzana do wyptaty $rodkdw w
zwigzku z udzielonym poreczeniem. Do
dnia publikacji sprawozdania Beneficjent
nie zgtosit jeszcze roszczen z tego
tytutu.
Razem, w tym: 88036 (1000)
poreczenia kredytu lub
udzielenia gwarancji wewnatrz
Grupy 80000 0
poreczenia kredytu lub
udzielenia gwarancji poza
Grupe 8036 (1000)
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2010 30.09.2009 201012009 30.09.2010 30.09.2009 201012009
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 39283 35 698 10,04% 83 461 134 328 -37,87%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1973 20 985 -90,60% 11 577 (18692) -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (4 928) (38432) -87,18% (16 368) (56 853) 71,21%
Razem przeplywy pieniezne netto 36 328 18 251 99,05% 78 670 58 783 33,83%
Srodki pienigzne na koniec okresu 99 557 93 790 6,15% 99 557 93 790 6,15%

Zarowno w trzecim kwartale 2010 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku,
Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne.

5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

W trzecim kwartale 2010 roku Spoétka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne wyzsze, niz rok wczesniej, pomimo
mniejszego wptywu uzyskanego wyniku netto. Najwieksza korekta dodatnig byta amortyzacja, natomiast najwiekszg
korektg ujemng byta zmiana stanu rezerw na skutek wykorzystania rezerwy na koszty restrukturyzacji zatrudnienia.
Narastajagco za 9 miesiecy 2010 roku Spotka wykazata rowniez dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Ich
poziom w analogicznym okresie roku ubiegtego byt jednak wyzszy, na co wplynety przede wszystkim: wyzsza
amortyzacja oraz wysoka dodatnia zmiana stanu naleznosci (gtéwnie wskutek otrzymania na poczatku 2009 roku
zwrotu podatku VAT).

5.2 Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Zaréwno za 3 miesigce jak i za 9 miesiecy 2010 roku Spétka uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej.
Spowolnienie proceséw inwestycyjnych w Spotce przetozyto sie na znaczny spadek naktadéw na rzeczowe aktywa
trwate, w poréwnaniu z analogicznymi okresami 2009 roku. Ich warto$¢ w prezentowanych okresach 2010 roku byta
nizsza od uzyskanych w tym samym czasie wptywéw z dywidend od spétek zaleznych. Ponadto w ciggu 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku odnotowano wptywy dotyczace sprzedanych w grudniu 2009 roku nieruchomosci
oraz uzyskano sptate pozyczki od spotki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0. Jednoczes$nie w pierwszym kwartale 2010
roku udzielono pozyczki spotce PBP Orbis Sp. z 0.0.

5.3 Dziatalnosc¢ finansowa

W trzecim kwartale 2010 roku, jak rowniez narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku, Spétka wykazata
ujemne przeptywy finansowe. Jedynym wydatkiem w trzecim kwartale biezacego roku byta sptata odsetek od
otrzymanych kredytow i pozyczek. Dodatkowo na poczatku 2010 roku Spdtka wydatkowata $rodki na jednorazowag
optate za zmiane umowy kredytowej (patrz raport biezacy nr 5/2010). Znacznie nizsze saldo przeptywow z dziatalnosci
finansowej w analogicznych okresach 2009 roku wynikato z dokonanej sptaty dwoch pozyczek udzielonych Spétce
przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

3 3 3
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Kapitat zaktadowy 517754 517 754 0,00% 517 754 0,00% 517754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,00% 133 333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1086 826 1085577 0,12% 1070433 1,53% 1076 131 0,99%
Kapitat wiasny 1737913 1736 664 0,07% 1721520 0,95% 1727 218 0,62%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaly, na ktdérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskéw zatrzymanych w trzecim kwartale 2010 roku oraz w poprzednich okresach wynikata
z zarachowania wyniku netto za okres.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH
Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w trzecim kwartale 2010 roku nalezy zaliczy¢
utworzony odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek (wraz z naliczonymi odsetkami) udzielonych PBP Orbis Sp. z o.0.

(nowa nazwa — Polskie Biuro Podrézy TravelTime Sp. z 0.0.) w wysokos$ci 7,9 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2010 roku zdarzeniem jednorazowym jest takze dokonana sprzedaz jednostki zaleznej PBP
Orbis Sp. z 0.0. Dodatkowo w okresie tym Spdétka poniosta koszty restrukturyzacji zatrudnienia w kwocie 5,7 min zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Orbis S.A. miaty miejsce nastepujace istotne transakcje z podmiotami

powigzanymi:

Accor Polska Sp. z 0.0. i pozostate spotki Grupy Kapitalowej Accor

zobowiazania

istotne tytuty

przychody koszty naleznosci
2010 937 11 091 383
2009 1068 10787 406

4 696

6 247

opfata licencyjna, zarzadzanie, dostep do
systemu rezerwacji, korzystanie z aplikacji
informatycznych

optata licencyjna, zarzadzanie, dostep do
systemu rezerwacji, korzystanie z aplikacji
informatycznych

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Transport Sp. z o.0.

przychody - koszty - przychody -
dzierzawa dzierzawa odsetki od
i ustugi i ustugi pozyczek
2010 13 928 4843 1237
2009 11711 4135 1575

koszty - odsetki
od pozyczek

istotne tytuty

3285

5192

dzierzawa nieruchomosci hotelowych,
wzajemne $wiadczenie ustug, odsetki od
pozyczek otrzymanych i udzielonych

dzierzawa nieruchomosci hotelowych,
wzajemne $wiadczenie ustug, odsetki od
pozyczek otrzymanych i udzielonych

Spdtka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odpfatnym i nieodptatnym pomiedzy

Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:

e czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej

opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 13. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Orbis.
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12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych, wchodza:

Akcjonariusz  (wyszczegodlnienie)

- Accor SA.:

w tymspdtka zalezna Accor SA. - ACCOR POLSKA Sp. zo.o.:

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tymna rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(a wtym na rachunkach funduszy:

1) Arka FIO

2) Arka Zréwnowazony FIO)

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
(d. Commercial Union OFE BPH CU WBK):

Liczba posiadanych Procentowy udziat w
akcji na dzien publikacji kapitale zaktadowym na
dzien publikacji

sprawozdania

sprawozdania

(odpowiada liczbie gloséw na (odpowiada % udziatowi w

Zmiana w strukturze wtasnosci

znaczacych pakietow akcji w
okresie od 27.08.2010 do dnia
publikacji sprawozdania za lll

kwartat 2010 r.
(od przekazania skréconego

WZA) ogdingj liczbie gloséw na $rédrocznego sprawozdania
WZA) finansowego za | pdirocze 2010)

23 043 108 50,01% -

2303849 4,99% -
11 599 630 2517% -

8360113 1814% -

2319 222 5,03%

2322338 5,04%

4 559 508 9,90% -
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13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srédrocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akgcji Orbis S.A.
e Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spofce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.

14. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.



