Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
na dzien 30 czerwca 2008 i za 6 miesiecy

zakonczonych 30 czerwca 2008 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

wedtug stanu na 30 czerwca 2008 r., 31 marca 2008 r., 31 grudnia 2007 r. i 30 czerwca 2007 r.

Aktvwa stan na stan na stan na stan na

y 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Aktywa trwate 2173 202 2120 744 2109 658 2048 564
Rzeczowe aktywa trwate 2009 483 1958 424 1 946 060 1880 970
Wartosci niematerialne, w tym: 110 707 110 360 110 640 109 883

- wartos¢ firmy 108 328 108 328 108 328 107 708
Inwesty’q.e w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metodg praw 8 346 8 229 8067 9666
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1970 547 547 662
Inne aktywa finansowe 2104 2746 3640 4529
Nieruchomosci inwestycyjne 39 233 39 484 39736 41 500
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 807 409 416 802
Aktywa obrotowe 283993 225042 246 897 265 636
Zapasy 11 801 8 786 9403 11 539
Naleznosci handlowe 102 199 73 694 60 625 83 028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 52 744 692 46
Naleznosci krétkoterminowe inne 102 700 93 970 62 839 72 056
Aktywa flnansolwe_wycenlane wedtug wartosci godziwej przez 0 0 6 986 0
rachunek zyskow i stra
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 241 47 848 106 352 98 967
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 557 11 635 10 745 17 161
Aktywarazem 2471752 2 357 421 2 367 300 2 331 361




Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS c.d.

wedtug stanu na 30 czerwca 2008 r., 31 marca 2008 r., 31 grudnia 2007 r. i 30 czerwca 2007 r.

Pasywa 2. t(;aenzr:)j)s 2 t(;asnzr:)j)s 2 t1aznzr:)::)7 20 t(;snzr:)%7
Kapitat wiasny 1801972 1790 544 1800 327 1671277
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1800 409 1788 980 1798 484 1 669 947
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Roéznice kursowe z konsolidacji (1145) (907) (848) (675)
Zyski zatrzymane 1150 467 1138 800 1148 245 1019 535
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1563 1564 1843 1330
Zobowigzania diugoterminowe 330171 320 509 297 857 341 205
Kredyty i pozyczki 233923 218 878 188 904 230 888
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 460 60 751 66 827 65 016
Zobowigzania dtugoterminowe inne 4171 5008 5994 8 339
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 596 35 851 36 111 36 911
Rezerwy na zobowigzania 21 21 21 51
Zobowigzania krétkoterminowe 339 609 246 368 269 116 318 879
Kredyty i pozyczki 93 697 77 846 87 315 92 623
Zobowigzania handlowe 80 752 53 415 93 002 91 006
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 976 406 7 981 3849
Zobowigzania krétkoterminowe inne 151 022 105 442 71284 123 765
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6420 6 685 6 906 5 805
Rezerwy na zobowigzania 2742 2574 2628 1831
Pasywarazem 2 471752 2 357 421 2 367 300 2 331 361
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 6 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 czerwca 2008 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2007

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy ustug 322 866 550 117 307 643 533 507
.Przych.ody netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 1106 2083 1421 2 854
i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy (223 608) (410 427) (209 649) (390 123)
Zysk brutto ze sprzedazy 100 364 141773 99 415 146 238
Pozostate przychody operacyjne 2169 5472 3496 11 926
Koszty sprzedazy i marketingu (16 195) (27 196) (15 252) (27 870)
Koszty ogdlnego zarzadu (40 919) (79 008) (44 816) (84 346)
Pozostate koszty operacyjne (3 253) (6 141) (3511) (7 759)
Zysk z dziatlalnos$ci operacyjnej 42 166 34 900 39 332 38 189
Przychody finansowe 0 0 30 30
Koszty finansowe (4 720) (9 393) (4 179) (7 862)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 124 279 1011 1677
Zysk przed opodatkowaniem 37 570 25786 36 194 32034
Podatek dochodowy (7 473) (5413) (7 134) (6 763)
Zysk netto za okres 30 097 20 373 29 060 25 271
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 30098 20653 29 261 25658
Udziatowcom mniejszo$ciowym (1) (280) (201) (387)

30 097 20 373 29 060 25271

Zysk na jedna akcje zwykla (w zt)
Podstawowy/rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom jednostki 0,65 0,45 0,64 0,56

dominujacej za okres

Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 6 miesiecy oraz 3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2008 roku z danymi poréwnywalnymi za 2007 rok

Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

o N 'Q e o
E S8 583 N 25 H
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2007
Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
- zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 154 368 (249) 154 119
- réznice kursowe z konsolidac 0 0 (220) 0 0 (220)
- nabycie udziatéw mniejszosc 0 0 0 0 375 375
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 (220) 154 368 126 154 274
- dywidendy 0 0 0 (15 667) 0 (15 667)
Stan na 31.12.2007 517 754 133 333 (848) 1148 245 1843 1800 327
w tym: sze$¢ miesiecy zakonczone 30.06.2007
Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
- zysk netto za okre: 0 0 0 25 658 (387) 25271
- roznice kursowe z konsolidac 0 0 (47) 0 0 (47)
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (47) 25658 (387) 25224
- dywidendy 0 0 0 (15 667) 0 (15 667)
Stan na 30.06.2007 517 754 133 333 (675) 1019 535 1330 1671277
Szes$¢ miesiecy zakonczone 30.06.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 (848) 1148 245 1843 1800 327
- zysk netto za okres 0 0 0 20 653 (280) 20 373
- réznice kursowe z konsolidac 0 0 (297) 0 0 (297)
Suma przychodow ujetych za okres 0 0 (297) 20 653 (280) 20 076
- dywidendy 0 0 0 (18 431) 0 (18 431)
Stan na 30.06.2008 517 754 133 333 (1.145) 1150 467 1563 1801972
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.06.2008
Stan na 01.04.2008 517 754 133 333 (907) 1138 800 1564 1790 544
- zysk netto za okres 0 0 0 30 098 (1) 30 097
- réznice kursowe z konsolidac 0 0 (238) 0 (238)
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (238) 30098 (1) 29 859
- dywidendy 0 0 0 (18 431) 0 (18 431)
Stan na 30.06.2008 517 754 133 333 (1.145) 1150 467 1563 1801972
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 6 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2008 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2007

3 miesiace 6 miesiecy iace 6 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 37 570 25786 36 194 32034
Korekty: 51 981 68 725 44 753 79 603
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (124) (279) (1011) (1677)
Amortyzacja 42 517 84 917 41 058 81702
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (652) (275) (381) (415)
Odsetki 5203 9310 4 057 7871
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1182) (702) 997 841
Zmiana stanu naleznosci (43 082) (84 015) (23 030) (55 222)
Zmlanajl stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 50 952 63015 35048 53 720
kredytow
Zmiana stanu rezerw (352) (887) (8 497) (1286)
Zmiana stanu zapaséw (3015) (2 398) (2 969) (2 351)
Inne korekty 1716 39 (519) (3 580)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 89 551 94 511 80 947 111 637
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (6 970) (18 612) (7 244) (10 373)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82 581 75 899 73703 101 264
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Plrzychod.y ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 5913 9906 2372 6 224
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 10 983 17 983 18 209 33176
Przychody z tytutu odsetek 7 17 1 35
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 4 9
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (93 043) (170 595) (49 742) (114 960)
Woydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (832) (1242) (409) (819)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych (10 983) (10 983) (18 236) (33 100)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (87 955) (154 914) (47 801) (109 435)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 34 861 70013 5743 8 301
Inne wptywy finansowe 0 0 0 2
Sptaty kredytéw i pozyczek (1723) (20 303) (231) (231)
Sptata odsetek (7 510) (8 252) (6 032) (6 678)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (749) (1406) (758) (1 305)
Inne wydatki finansowe (112) (148) (107) (198)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24767 39 904 (1 385) (109)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 19 393 (39 111) 24 517 (8 280)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 848 106 352 74 450 107 247
Srodki pieniezne na koniec okresu 67 241 67 241 98 967 98 967
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 30 CZERWCA 2008 | ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2008 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2,

10.
1.
12.
13.
14.

15.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spoitki wytaczone z konsolidacii

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki operacyjne Grupy PBP Orbis

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

4.6 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosSci

BILANS GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania dlugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spoétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajaca niemal 3,2 tys. oséb (zatrudnienie przecietne
w etatach), operujaca siecig 42 hoteli (8 399 pokoi) w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz zarzadzajacg dwoma innymi hotelami. Hotele Spdéitki funkcjonujg pod markami
Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spétka jest wtascicielem 5 hoteli marki Etap oraz
1 hotelu marki Mercure, ktérych operatorem jest jej spotka zalezna Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

Orbis S.A. przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis, w skifad ktorej wchodzg spdtki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowe;j i gier losowych. Wraz ze spotkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro Podrézy
Orbis Sp. z 0.0., Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz spotkg stowarzyszong Orbis Casino Sp. z 0.0., tworzy najwigkszg
w Polsce oraz w Europie Srodkowej grupe turystyczno-hotelowa.

Najistotniejsze Spoétki Grupy Kapitatowej:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwiekszej w Polsce sieci hoteli ekonomicznych: oémiu hoteli
marki Ibis, pieciu hoteli marki Etap, dwoch hoteli marki Novotel oraz jednego hotelu marki Mercure. tacznie hotele tej
spotki oferujg w Polsce 2 289 pokoi w 8 miastach. Dodatkowo poprzez spoétke zalezng UAB Hekon jest operatorem
hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. dziatajgce pod firmg Orbis Travel jest najwiekszym polskim biurem
podrézy: liczacym sie organizatorem zagranicznej turystyki wyjazdowej, przyjazdowej oraz turystyki krajowej. Spotka
specjalizuje sie réwniez w obstudze podrézy stuzbowych, jest takze posrednikiem sprzedazy biletow
komunikacyjnych.

Orbis Transport Sp.zo.0. jest znaczacym polskim przewoznikiem w miedzynarodowych pofaczeniach
autokarowych oraz nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krotko- i dtugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére
prowadzone sg na podstawie umow licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Petna lista spétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w
skfadzie Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2
niniejszego raportu.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008
roku oraz za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, dawniej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci — MSR) wydanymi przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2007 rok. Zasady te sg stosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej znajdujg sie w punkcie 11
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. W drugim kwartale 2008 roku Grupa Hotelowa odnotowata wynik EBITDA lepszy o 9,8% niz rok wczes$niej
(tacznie za dwa kwartaty 7,6%). Frekwencja przekraczajaca w trzech ostatnich miesigcach 61 % i wyzsza
srednia cena za pokdj zaowocowata wzrostem przychodu na jeden pokdj dostepny RevPAR. Grupa
Kapitalowa wypracowata w tym samym czasie wynik EBITDA wyzszy o 5,3%. Narastajgco za dwa kwartaty
EBITDA Grupy Kapitatowej pozostata na poziomie zblizonym do roku ubiegtego.

2. W ramach realizacji przyjetej strategii rozpoczety dziatalnos¢ w maju tego roku dwa kolejne hotele marki
ETAP w Krakowie i w Katowicach. Operatorem hoteli jest spédtka zalezna Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

3. Rada Nadzorcza Orbis S.A. uchwatg z dnia 12 maja 2008 roku powierzyta firmie Deloitte Audyt Sp. z o.0.
badanie sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Orbis za lata 2008-2010.

4. Pan Krzysztof Andrzej Gerula, | Wiceprezes Zarzadu Orbis S.A. ztozyt rezygnacje z petnienia tej funkcji z
dniem 11 czerwca 2008 roku.

5. W dniu 19 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w
wysokosci 18.431 tys. zt (0,40 zt na akcje) oraz zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2007 i udzielito
absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw (patrz raport biezacy nr
16/2008).

6. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 19 czerwca powotata sktad Zarzadu VIl kadencji (patrz raport biezacy nr
17/2008).

7. W dniu 19 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito zmiany w Statucie Spotki i
ustalito jego tekst jednolity (patrz raport biezacy nr 16/2008)

Jean-Philippe Savoye komentuje:

“W Il kwartale 2008 r. Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 4,82% i wzrost
EBITDA o 5,34% w stosunku do Il kwartatu 2007 r. Poziom przychodéw ze sprzedazy za dwa kwartaty narastajgco
wzrést 0 2,95%, natomiast EBITDA pozostaje na podobnym poziomie. Powyzsze dane liczbowe wskazujg na stabilne
prognozy finansowe dla spotki Orbis S.A..

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, najwiekszy wptyw na wyniki wywiera Grupa Hotelowa Orbis, ktéra
w Il kwartale 2008 r. wypracowata o 4,24% wyzsze przychody ze sprzedazy (wzrost o 2,89% za dwa kwartaly
narastajgco) oraz odnotowata znaczacy skok EBITDA o 9,81% (w ujeciu narastajgcym wzrost wyniést 7,6%). Grupie
udato sie osiagnac¢ tak dobre wyniki pomimo zmniejszenia bazy hotelowej w stosunku do stanu z Il kwartatu 2007 r.
w wyniku zamykania lub sprzedazy obiektéw. Przy poréwnaniu przychodéw ze sprzedazy wypracowanych
z wykluczeniem zamknietych hoteli, wzrost sprzedazy osiagniety przez Grupe Hotelowg w ostatnim kwartale wynosi
7,8%. Dla Grupy bardzo korzystne sg wyniki hotelu Novotel Vilnius na Litwie: w Il kwartale 2008 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty o 10,39%, za$ wskaznik EBITDA o 53,13%!

Wysoki poziom EBITDA Grupy Hotelowej Orbis wynika z rozszerzania portfela hoteli ekonomicznych (do uzytku
oddano kolejne dwa nowo wybudowane hotele Etap) oraz z realizacji techniki ,yield management” stosowane;j
w polityce sprzedazy i dystrybucji. Strategia Grupy Hotelowej Orbis, koncentrujgca sie na przyspieszonym rozwoju
sieci hoteli marek Ibis i Etap, powinna polepszy¢ profil dziatalnosci Orbisu i pozwoli¢ Grupie wykorzysta¢ oczekiwany
wzrost popytu na ustugi hoteli ekonomicznych w Polsce i krajach battyckich. “
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

221 Czynniki zewnetrzne

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Wzrost gospodarczy. Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym popyt
w sektorze turystyczno — hotelarskim. Wedtug wstepnych prognoz Departamentu Analiz i Prognoz w Ministerstwie
Gospodarki wzrost produktu krajowego brutto w drugim kwartale 2008 roku wyniesie prawdopodobnie 6,0 %, przy
6,5 % wzroscie rok temu.

Wymiana handlowa. Z danych opublikowanych przez GUS wynika, ze w okresie styczen — maj 2008 roku eksport
w cenach biezacych wynidst 168,9 mlid zt, a import 198,5 mid zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2007,
eksport zwiekszyt sie o 8,0%, a import o 8,9%. Ujemne saldo uksztatowato sie na poziomie 29,6 mid zt (w
analogicznym okresie roku 2007 wyniosto minus 25,9 mid zl). Wsréd gtéwnych partnerow handlowych Polski
najwyzsze obroty odnotowano w eksporcie do Rosji, W. Brytanii, Francji, Szwecji i na Ukraine, a w imporcie z
Republiki Korei, Chin i Rosiji.

Rynek pracy. Z danych opublikowanych przez GUS wynika, ze przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
wzrosto na koniec drugiego kwartatu 2008 roku o 5,6% w stosunku do analogicznego okresu w 2007 roku i wyniosto
ponad 5,39 min oséb. Swiadczy to o wysokim popycie na prace. Z kolei przecietne wynagrodzenie miesieczne
w sektorze przedsigbiorstw w czerwcu 2008 roku wyniosto 3 215,32 zt i bylo wyzsze o 12,0% od notowanego
w czerwcu 2007 roku. W czerwcu 2008 roku odnotowano spadek liczby bezrobotnych oraz stopy bezrobocia, zaréwno
W ujeciu rocznym jak i miesiecznym. Bezrobotni zarejestrowani w urzedach pracy w koncu czerwca 2008 roku
stanowili 9,6% cywilnej ludno$ci aktywnej zawodowo (w maju 2008 roku — 10,0%, w czerwcu 2007 roku — 12,3%).

Roczny wzrost cen. W drugim kwartale 2008 roku (wedtug danych opublikowanych przez GUS) obserwujemy dalszy
wzrost cen konsumpcyjnych, zwigzane m.in. ze swiatowym wzrostem cen ropy naftowej i zywnosci. W czerwcu 2008
roku ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 4,6% w stosunku do analogicznego miesigca roku 2007,
natomiast poréwnujgc pierwsze potrocze 2008 do pierwszego pétrocza 2007 wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych wyniést 104,2 (wzrost cen o 4,2%). W drugim kwartale 2008 RPP podwyzszata stopy procentowe
0 0,25 punktow %.

Kursy walut. Znaczacy wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej, zagranicznej turystyki
przyjazdowej oraz w segmencie wynajmu samochodéw Rent a Car ma kurs Euro do Ztotego. W drugim kwartale 2008
roku obserwujemy dalsze umacnianie sie¢ ztotego wobec walut obcych. Wg danych NBP $redni kurs EUR/PLN w
czerwcu 2008 roku wynidst 3,3760 PLN i byt nizszy od $redniego kursu EUR/PLN za czerwiec 2007 az o 11,3 %.
Spadek kursu Euro w stosunku do Ziotego negatywnie oddziatuje na wyniki sprzedazy hotelowej. Jednak stabszy
Euro wzgledem Ziotego moze zwiekszyé zyski ze sprzedazy w segmencie zagranicznej turystyki wyjazdowej
prowadzonej przez Orbis Travel.

RUCH TURYSTYCZNY

Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za pierwszy kwartat 2008 roku w zakresie turystyki przyjazdowej
i wyjazdowej. W pierwszym kwartale 2008 roku odnotowano 10,7 min wyjazdéw Polakéw za granice (o ok. 2% wiecej
niz w pierwszym kwartale 2007 roku). W tym samym czasie Polske odwiedzito 13,2 min cudzoziemcow (0 9,7% mniej
niz w pierwszym kwartale 2007 roku). Liczbe przyjazdow turystow w tym kwartale szacuje sie na okoto 2,9 min
(0 8,6% mniej niz w pierwszym kwartale 2007 roku). W dalszym ciggu dominujg przyjazdy stuzbowe, turystyczno-
wypoczynkowe i rodzinno-towarzyskie. Przecietne wydatki turystéw poniesione na terenie Polski wyniosty w
pierwszym kwartale 2008 roku 357 USD na osobe i 105 USD na jeden dzien pobytu. Duzy wzrost wydatkéw na osobe
obserwowany jest od 2006 roku. W pierwszym kwartale 2008 roku najwiecej pozostawity w Polsce osoby wskazujace
na przyjazdy w celach zdrowotnych (958 USD na osobe), nastepnie w celach typowo turystycznych oraz w sprawach
stuzbowych i zawodowych.
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Instytut Turystyki zwraca uwage, aby analizujgc wyniki badan przeprowadzonych w wyzej wymienionym okresie,
pamieta¢, ze byly one realizowane w bardzo trudnych warunkach (po raz pierwszy po wejsciu Polski do strefy
Schengen, na mniejszej prébie oraz z utrudnionym dostepem do respondentéw). Jednak mozna zauwazy¢ kilka
rysujacych sig tendencji. Kontynuowany jest trend wzrostu wydatkow, ktdry w badanym okresie odnosi sie przede
wszystkim do turystow z Niemiec, Wioch ikrajdw skandynawskich. Wigczenie Polski do strefy Schengen
spowodowato utrudnienia w przekraczaniu granicy przez wschodnich sasiadéw, co wptyneto znaczaco na spadek
ruchu przyjazdowego z Ukrainy, Biatorusi i Ros;ji.

Podsumowujac, nalezy przypuszczac, ze rok 2008 bedzie okresem znaczacych zmian w strukturze przychodéw
dewizowych z tytutu przyjazdéw cudzoziemcoéw. Jednak dopiero wyniki z pétrocza 2008 oparte na solidniejszej
podstawie zrédiowej pozwolg ocenic, w jakim kierunku nastepujg zmiany w turystyce w Polsce. Do chwili publikaciji
niniejszego raportu dane te nie byly dostepne.

KONKURENCJA

Rynek ustug hotelarskich - Na rynku ustug hotelowych w Polsce w drugim kwartale 2008 roku w miastach, w
ktérych sg obecne obiekty Grupy Hotelowej Orbis nie nastapity zmiany, ktére zadecydowatyby o istotnym spadku lub
wzroscie udziatu hoteli Grupy na poszczegoélnych rynkach. Odnotowaé nalezy jedynie fakt oddania w tym okresie do
eksploatacji dwoch jednogwiazdkowych hoteli marki Etap nalezgcych do Grupy Hotelowej Orbis — hotelu Etap
Bronowice w Krakowie (120 pokoi) oraz hotelu Etap Centrum w Katowicach (124 pokoje). Ponadto zostat czesciowo
(158 pokoi) oddany do dyspozycji gosci zmodernizowany, czterogwiazdkowy hotel Grand w Warszawie dziatajgcy
pod markg Mercure. Docelowo hotel bedzie dysponowat 299 pokojami. Wsréd hoteli konkurencyjnych na uwage
zastuguje oddanie do eksploatacji w czerwcu 2008 roku trzygwiazdkowego hotelu Hotton (62 pokoje) w Gdansku
oraz pigciogwiazdkowego hotelu Sheraton w Sopocie (189 pokoi), ktory powiekszyt rynek hoteli juz poza
analizowanym okresem - w lipcu 2008 roku.

Rynek biur podrézy — w drugim kwartale 2008 roku dynamicznie rozwijat sie rynek podrézy w celach turystyczno-
wypoczynkowych, w tym w szczegolnosci rynek wycieczek lotniczych. W okresie ostatnich miesiecy umocnit sie
zanotowany juz w 2007 roku trend zwigzany ze wzrostem $redniej ceny wycieczki. Jest on odzwierciedleniem zmiany
preferencji Polakow, ktérzy coraz czesciej decydujg sie na wypoczynek w hotelach o wyzszym standardzie.
Szczegdlnie dynamicznie rosnie sprzedaz ofert typu ,all inclusive”. Sprzyja temu silna ztotdbwka oraz wzrost
wynagrodzen w kraju. Charakterystyka podrézy cudzoziemcéw do Polski wskazuje na wzrost udziatu przyjazdéw
krotszych i tanszych, rosngcy udziat w rynku oséb w tzw. trzecim wieku oraz rozwdj turystyki leczniczo-
profilaktycznej. Gtéwnymi touroperatorami na rynku zagranicznej turystyki przyjazdowej sa min.: Mazurkas Travel,
Furnel, Polish Travel, Holiday Travel. Udziat Orbis Travel w rynku zagranicznej turystyki przyjazdowej mierzony
wielkoscig przychoddw wynosi obecnie ok. 7%.

Rynek transportowy — pozytywne trendy sprzedazy na rynku motoryzacyjnym umocnity sie w drugim kwartale 2008
roku. Branza CFM rozwija sie bardzo dynamicznie. Na 30.06.2008 roku firmy wynajmu dtugoterminowego obstugiwaty
0 6,9 tys. aut wiecej niz przed trzema miesigcami i o prawie 13,5 tys. wiecej niz na koniec 2007 roku. Coraz wiecej
przedsiebiorcow przekonuje sie do outsourcingu floty i coraz chetniej zlecajg opieke nad parkiem samochodowym
firmom zewnetrznym. Drugi kwartat 2008 roku nie przyniést zadnych istotnych zmian na rynku ustug wynajmu
krétkoterminowego samochodéw. Pozycja Orbis Transport Sp. z 0.0. w tym segmencie jest nadal bardzo wysoka (ok.
30% udziat w rynku).
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne

PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ
Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 6 miesiecy 2008 roku zainwestowata 157 669 tys. zt.

Spotka Orbis S.A. zrealizowata w | potroczu 2008 roku naktady na $rodki trwate w wysokosci 92 209 tys. zi. z
przeznaczeniem m.in. na zakonczenie budowy otwartych w maju tego roku dwu kolejnych hoteli marki Etap oraz
dalszg modernizacje hotelu Grand w Warszawie (ktéry czesciowo rowniez wrdcit do dziatalnosci pod marka Mercure),
kolejne hotele marek ekonomicznych, modernizacje innych wybranych hoteli wraz z wymiang mebli i wyposazenia,
modernizacje instalacji przeciwpozarowych, montaz klimatyzacji, jak rowniez przystosowanie obiektéw dla potrzeb
0s6b niepetnosprawnych.

Nakfady inwestycyjne poniesione przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w dwu kwartatach 2008 roku wyniosty
17 440 tys. zt i byly przeznaczone przede wszystkim na wyposazenie trzech nowych hoteli, ktérych spoétka zostata
operatorem.

Nakfady inwestycyjne w Grupie Kapitatowej PBP Orbis w pierwszym poétroczu 2008 roku wyniosty 1 166 tys. zt
i byly przeznaczone m.in. na adaptacje nowej siedziby Spdtki PBP Orbis Sp. z o0.0. oraz zakup sprzetu
informatycznego.

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitalowej Orbis Transport w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosty
46 854 tys. zt, z tego 43 800 tys. zt zostato przeznaczone na zakupy samochodéw do dziatalno$ci wynajmu dtugo
i krotkoterminowego jednostki dominujacej, spowodowane wzrostem popytu na swiadczone ustugi przez Hertz Lease
oraz koniecznoscig wymiany floty posiadanej przez Hertz Rent a Car. Pozostata kwota zostata przeznaczona na
zakup autobuséw przez PKS Gdansk Sp. z 0.0. i PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. Ponadto w | pétroczu 2008 roku Grupa
poniosta naktady w wysokosci 52 tys. zt na zakup oprogramowania komputerowego oraz na zakup licencji na
przewoz osob.

Naklady inwestycyjne w Grupie Kapitatlowej Orbis

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczon. zakonczon. zmiana %
Nazwa podmiotu 30.06.2008 30.06.2007 2008/2007
Orbis S.A.* 92 209 73 582 25,31%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.* 17 440 6 878 153,56%
Grupa PBP Orbis 1166 411 183,70%
Grupa Orbis Transport 46 854 30 156 55,37%
Grupa Kapitatlowa Orbis 157 669 111 027 42,01%

* dane w Orbis S.A. i Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. prezentowane sg wraz z zaliczkami na inwestycje

STRATEGIA GRUPY HOTELOWEJ ORBIS

W drugim kwartale 2008 roku Zarzad Orbis S.A. kontynuowat realizacje strategii zgodnie z zatozeniami
zaprezentowanymi w Strategii Grupy Hotelowej Orbis na lata 2005-2009 (raport biezacy 10/2005) oraz jej
zaktualizowanej wersji zaprezentowanej w czerwcu 2007 r. (raport biezacy 14/2007) obejmujacej lata 2007-2011.

Gtéwne zatozenia Strategii Rozwoju Grupy Hotelowej ORBIS w latach 2007-2011 to:

¢ wprowadzanie marki Etap na rynek Polski,
e  kontynuacja rozwoju odnoszacej sukces marki Ibis,
« modernizacja czesci hoteli ORBIS z dostosowaniem do standardéw marek grupy Accor.
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W drugim kwartale 2008 roku w ramach realizacji strategii prowadzone byly nastepujace dziatania
inwestycyjne:

Budowa lub konwersja na hotele nowych marek

Zgodnie z zatozong strategig rozwoju w Grupie trwa proces przygotowania budowy marek ekonomicznych Etap i Ibis
oraz Novotel i Mercure. W maju 2008 roku oddane zostaty do eksploatacji 2 hotele marki Etap: Krakéw Bronowice
i Katowice Centrum. Jeszcze w tym roku Grupa Hotelowa Orbis powiekszy sie o dwa kolejne obiekty marki Etap. Oba
hotele sg budowane we Wroctawiu: Etap Wroctaw Stadion i Etap Wroctaw Potudnie.

Istotne modernizacje hoteli istniejacych

W maju zakonhczyty sie prace zwigzane z pierwszym i drugim etapem gruntownej przebudowy hotelu Grand
w Warszawie. Do eksploatacji oddano 158 nowoczesnych pokoi wyposazonych wedtug standardu marki
Mercure. Docelowo hotel posiada¢ bedzie 299 jednostek mieszkalnych. Obecnie kontynuowana jest trzecia
faza inwestycji, kitorej zakres obejmuje modernizacje pozostatych jednostek mieszkalnych, sal
konferencyjnych, fitness club, garazu podziemnego oraz parkingu naziemnego. Zakonczenie tej fazy
inwestycji planowane jest na czwarty kwartat 2008 roku.

Zakonczona zostata druga faza inwestycji w hotelu Mercure Hevelius w Gdansku, ktorej zakres prac
obejmowatl m. in. modernizacje pozostatych jednostek mieszkalnych na pietrach I-XIV, korytarzy wraz
z wymiang instalacji przeciwpozarowych i dostosowaniem catego hotelu do przepiséw w zakresie
bezpieczenstwa, telewizyjnych i internetowych, montazem klimatyzacji w jednostkach mieszkalnych,
wymiang mebli i wyposazenia.

Trzecia faza inwestycji obejmie aranzacje oraz przebudowe pomieszczen ogdlnodostepnych (antresola +
parter) i bedzie realizowana od pazdziernika 2008 roku do maja 2009 roku.

W hotelu Sofitel Victoria w Warszawie kontynuowane sg prace modernizacyjno-budowlane pomieszczen
ogolnodostepnych m.in. holu recepcyjnego, sal balowych, klubu fitness, basenu itd. W modernizowanych
pomieszczeniach zostang wymienione meble oraz pozostate wyposazenie. Proces inwestycji planowany jest
na dwa lata.

W Novotelu Airport w Warszawie zakonczony zostat drugi etap modernizacji tazienek w czesci ,starej”
hotelu. Kolejny trzeci etap prowadzony bedzie sukcesywnie od lipca 2008 roku i zakonczy sie przed koncem
biezacego roku.

W hotelu Skalny w Karpaczu trwajg rozpoczete w ubiegtym roku prace zwigzane z wymiang elewacji,
modernizacjg wejscia gldwnego oraz dachu. W najblizszych dniach rozpocznie sie modernizacja kolejnych
32 jednostek mieszkalnych na parterze, w zakresie prac budowlanych, wymiany instalacji, drzwi wejsciowych
i wyposazenia fazienek, jak rowniez wymiany mebli oraz wyposazenia w pokojach hotelowych.

Duzym programem inwestycyjnym planowanym na okres trzech lat objety zostat Novotel Marina
w Gdansku. Aktualnie prowadzone sg prace zwigzane z wymiang okien w czesci mieszkalnej, zas od
pazdziernika 2008 roku planowane jest rozpoczecie prac w czesci wysokiej budynku w zakresie
dostosowania obiektu do wymogéw p. pozarowych, modernizacji 3 pieter w standardzie NOVATION.

Aktualnie prowadzone sg prace zwigzane z wykonaniem dokumentacji technicznej, przetargowej, budowlanej oraz
uzyskaniem stosownych zezwolen w nastepujgcych hotelach:

w zakresie zmiany aranzacji i modernizacji pomieszczen ogoélnodostepnych: Novotel Marina, Novotel
Centrum i Posejdon w Gdansku, Skalny w Karpaczu, Novotel Centrum w Katowicach, Novotel Bronowice
w Krakowie oraz Novotel Centrum Poznan,

w zakresie zmiany aranzacji i modernizacji zaréwno czesci mieszkalnej jak i pomieszczen ogélnodostepnych
w Novotelu we Wroctawiu.
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W pozostatych obiektach wydatki inwestycyjne dotyczyly modernizacji o mniejszym zakresie, niemniej jednak
niezbednych dla prawidtowego funkcjonowania hoteli, bezpieczenstwa i komfortu gosci oraz zakupu sSrodkow
trwatych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Orbis za pierwsze potrocze 2008 roku wyniosto 5193 etaty i byto
07,0 % nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Do takiego stanu przyczynita sie gtéwnie
Spotka Orbis S.A., ktéra odnotowata spadek zatrudnienia o 10,8%. Jest to rezultat zamkniecia w 2007 roku hoteli
Petropol, Arkona, Kosmos, Vera i Grand w Warszawie oraz redukcji zatrudnienia w funkcjonujacych jednostkach.
Nizsze zatrudnienie odnotowano réwniez w Grupie Orbis Transport, spowodowane zmianami organizacyjnymi oraz
sytuacjg na tym specyficznym rynku pracy. Wzrost zatrudnienia w Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. zwigzany jest
z otwarciem 3 nowych hoteli, ktérych spotka jest operatorem (dwu Etapéw i Mercure Grand w Warszawie).

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczon. zakonczon. zmiana
Nazwa podmiotu 30.06.2008 30.06.2007 2008/2007 w %
Orbis S.A. 3196 3584 -10,83%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 527 484 8,88%
Grupa PBP Orbis 542 558 -2,87%
Grupa Orbis Transport 866 900 -3,78%
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 6 4 50,00%
UAB Hekon 56 56 0,00%
Grupa Kapitalowa Orbis 5193 5 586 -7,04%

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

W dniu 10 czerwca 2008 roku Rada Ministrow przyjeta Zatozenia projektu budzetu panstwa na rok 2009, ktére bedag
stanowity podstawe do dalszych prac nad projektem ustawy budzetowej na 2009 rok. Zatozenia stanowig
potwierdzenie oraz realizacje strategii rzadu przedstawionej w Programie konwergencji. Aktualizacja 2007, ktéry
zostat przestany do Komisji Europejskiej w marcu 2008 roku.

Wzrost gospodarczy. Realny wzrost PKB w latach 2008-2009 pozostanie na wysokim poziomie, odpowiednio 5,5%
i 5,0%. Nizsze tempo wzrostu, zwtaszcza w poréwnaniu z osiggnietym w 2007 roku (6,6%), bedzie zwigzane ze
spowolnieniem koniunktury gospodarczej na $wiecie oraz pojawiajacymi sie ograniczeniami po stronie podazowe;.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego bedzie popyt krajowy.

Rynek pracy. Kontynuowane bedg pozytywne tendencje na rynku pracy. Przewidywany wzrost przecietnego
zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw wyniesie w 2008 roku 5,1%, a w roku 2009 3,0%. Réwnoczesnie stopa
bezrobocia ulegnie obnizeniu z 11,4% na koniec 2007 roku, do odpowiednio 9,2% i 8,1%.

Roczny wzrost cen. Wysoka dynamika popytu krajowego, utrzymujacy sie silny wzrost wynagrodzen oraz
stosunkowo wysoka dynamika cen nosnikow energii wptyng na wzrost inflacji. W kierunku ograniczenia presji
inflacyjnej oddziatywaé bedg natomiast silny kurs zlotego, efekty zacies$nienia polityki pienieznej oraz przewidywane
nizsze tempo wzrostu cen zywnosci. Przewidywany $rednioroczny wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w 2008 roku wyniesie 4,1%, a w roku 2009 2,9%.

Stopy procentowe. W 2009 roku prognozowane jest utrzymanie stop procentowych NBP na niezmienionym

poziomie. Po silnym umocnieniu ztotego w 2008 roku przewidywana skala aprecjacji waluty krajowej w 2009 roku
bedzie znacznie mniejsza.
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RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — wedtug prognoz Instytutu Turystyki ogdélna liczba przyjazdéw turystéw ogoétem wzrosnie
z 15 min w 2007 roku do okoto 19 min w latach 2012 i 2013, co oznacza $rednioroczng dynamike liczby przyjazdow
turystéw do Polski w latach 2007-2013 na poziomie 2,7%. Nalezy spodziewaé¢ sig¢ kontynuacji wysokiego tempa
wzrostu ruchu przyjazdowego z nieosciennych krajow ,15” Unii Europejskiej, Ameryki Potnocnej i pozostatych krajow
zamorskich, w tempie 7-9% rocznie. Mniejszego tempa wzrostu liczby przyjazdéw mozna oczekiwa¢ z Niemiec
i sgsiadow ze wschodu. Zaktada sie zmiane struktury turystdw odwiedzajacych Polske. Zmiany, jakich mozna
oczekiwa¢ w strukturze przyjazdow oznaczaja, iz wielkos¢ podstawowych segmentéw: przyjazdéw typowo
turystycznych i podrézy stuzbowych bedzie szybciej rosna¢ niz ogodlna liczba turystow. Znajdzie to odzwierciedlenie
we wzroscie liczby turystéw korzystajacych z obiektdw noclegowych zakwaterowania zbiorowego (od ok. 19,1 min
cudzoziemcow i mieszkancow Polski w 2007 roku do ok. 24,4 min w 2013 roku). Bioragc pod uwage ozywienie
gospodarcze zwigzane z wejsciem Polski do Unii Europejskiej, coraz liczniejsze przyjazdy turystyczne najnowszej fali
polskich emigrantéw, korzystny dla cudzoziemcoéw poziom cen oraz znaczny wzrost $rednich dziennych wydatkow
turystéw, szacuje sie, ze wplywy z tytutu przyjazdéw cudzoziemcoédw znacznie wzrosna, z 9 mld USD w 2007 roku do
10,7 mid USD w 2013.

Ruch wyjazdowy — dzieki utrzymujacej sie wysokiej relacji kursu ztotowki w stosunku do euro i dolara powodujacej
relatywnie niskie koszty wyjazdow zagranicznych, liczba podrozy zagranicznych bedzie regularnie wzrasta¢ w ciggu
nastepnych lat w tempie 6-7% rocznie, o ile nie nastgpig gwaitowne zmiany w kursach walut. Szacuje sie, ze liczba
podrézy zagranicznych Polakéw z okoto 7,7 min w 2007 roku, wzrosnie az do 11,3 min w roku 2013.

Turystyka krajowa —\W 2007 roku liczba podrézy krotkoterminowych (2-4 dni) wyniosta okoto 21,0 min, a prognozuje
sie, iz w 2013 nastapi ich znaczny wzrost az do 22,4 min. Mozna spodziewac sig, iz nastapi wzrost liczby podrozy
dtugoterminowych z 17,2 min w 2007 roku do poziomu okoto 22,9 min w roku 2013.

OTOCZENIE KONKURENCYJNE

Rynek hotelowy — Wg Rzeczpospolitej (artykut ,Polske przed Euro czeka boom hotelowy” z 22 lipca 2008 roku)
Polske czeka znaczny wzrost ilosci hoteli. Wedtug danych statystycznych Polska ma okoto 40 miejsc hotelowych na
10 tys. mieszkancow, podczas gdy kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te staly sie jeszcze bardziej widoczne po
przyznaniu Polsce organizacji EURO 2012. Aby speti¢ wymogi UEFA musimy stworzy¢ ok. 50 tys. miejsc
noclegowych. Zainteresowanie wykazujg inwestorzy z Hiszpanii, Wioch, Niemiec czy lIzraela. Réwniez dziatajace na
terenie Polski firmy planuja nowe inwestycje hotelowe. Grupa Hotelowa Orbis chce zwiekszy¢é swojg sie¢ o 25
obiektéw do 2012 roku.

Rynek biur podrézy — w pierwszym pétroczu 2008 roku trwatl proces konsolidacji rynku zagranicznej turystyki
wyjazdowej, w wyniku ktorej gtdwni touroperatorzy znacznie zwiekszyli liczbe oferowanych miejsc oraz rozbudowali
wilasng sie¢ sprzedazy. Nalezy sie zatem spodziewaé, ze ich udziat w rynku ogétem bedzie nadal rost. Udziat Orbis
Travel na rynku wynosi ok. 6-7%. Duzg dynamike sprzedazy zanotowaly takze biura internetowe. Sprzedaz oferty
Orbis Travel za posrednictwem Internetu zostanie uruchomiona w trzecim kwartale 2008 roku. W drugim kwartale
2008 roku umocnity sie niekorzystne tendencje na rynku zagranicznej turystyki przyjazdowej. Wsrdd trendow
zdecydowanie niekorzystnych dla touroperatoréw byto zjawisko coraz czestszego pomijania posrednikow w procesie
organizacji wyjazdu oraz zakup ofert za posrednictwem Internetu. Trendem dajacym sie zaobserwowac¢ na rynku
obstugi podrézniczej jest dynamiczny wzrost sprzedazy biletow przez linie lotnicze i portale turystyczne za
posrednictwem Internetu. Zjawisko to przybrato na sile szczegdlnie od chwili catkowitej rezygnaciji linii lotniczych z
wystawiania tradycyjnych biletéw i ich zastgpienia biletami elektronicznymi. W rezultacie, mimo rosngcego rynku, w
sprzedazy biletéw lotniczych PBP Orbis Sp. z 0.0. odnotowata w pierwszym pétroczu 2008 spadek. Biorgc pod uwage
trendy rynkowe, spotka uruchomi w trzecim kwartale 2008 roku internetowa sprzedaz biletdw lotniczych on-line,
poprzez zainstalowanie na stronie internetowej www.orbistravel.pl modutu rezerwacyjnego.

Rynek transportowy — firmy z sektora wynajmu dtugoterminowego z pewnoscig zaostrzg walke o klientow,
zwlaszcza ze na rynku pojawiajg sie wcigz nowi oferenci. W lipcu 2008 roku dziatalno$¢ w Polsce rozpoczeta min.
spotka KBC Autolease Polska. Sytuacja ta powoduje, ze juz w chwili obecnej Orbis Transport Sp. z 0.0. napotyka na
coraz wiekszg konkurencje w sferze cen, co bezposrednio wptywa na powolne zmniejszanie sie poziomu marzy.
Roéwniez utrzymanie wysokiego udziatu na rynku ustug wynajmu krotkoterminowego bedzie coraz trudniejsze.
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Przewiduje sig, ze w najblizszych latach swojg pozycje umacnia¢ bedzie Armada Fleet Management, ktdra podpisata
w drugim kwartale 2008 roku umowe z amerykanskim konsorcjum Dolar Thrifty Automotive Group (wtasciciel sieci
wypozyczalni samochoddéw na catym swiecie). Pierwsza wypozyczalnia amerykanskiej sieci otwarta juz zostata na
lotnisku Lecha Watesy w Gdansku. Dalsze plany zaktadajg otwarcie trzech wypozyczalni do konca tego roku (dwoch
w Warszawie i jednej w Gdansku).

224  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwigzku z publikacjg sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2008 roku Zarzgd Spétki Orbis S.A. odnosi sig¢ do
prognozy wyniku EBITDA za rok 2008 dla Grupy Hotelowej Orbis, w sktad ktérej wchodzg Orbis S.A., Hekon - Hotele
Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Zaktualizowana prognoza, opublikowana raportem
biezacym nr 14/2007, przewiduje osiggniecie w catym 2008 roku tagcznego wyniku EBITDA dla Grupy Hotelowej Orbis
w wysokosci 285 min zt. Wypracowany w pierwszym pétroczu 2008 roku wynik EBITDA wyniést 111 013 tys. zi.
W ocenie Zarzadu prognoza jest realizowana planowo. Z uwagi na znaczng sezonowo$¢ prowadzonej dziatalno$ci
drugie pétrocze tradycyjnie pozwala osiaga¢ lepsze wyniki niz pierwsze, stad nie wystepuja zagrozenia procesu
realizacji opublikowanej prognozy.

3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

. % udziatu w . % udziatu w
% udziatlu w . % udziatlu w .
. glosach na przedmiot Spotki X gtosach na przedmiot
kapitale walnym dziatalnosci pot kapitale walnym dziatalnosci
Spotki zalezne wiasnym M stowarzyszone wiasnym v

zgromadzeniu zgromadzeniu

nazwa i siedziba nazwa i siedziba

Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio
Ekonomiczne S.A.  100% 100% gastronomiczna z 0.0. 33,33% 33,33% gry losowe

Wioska Turystyczna bezposrednio  bezposrednio hotelarsko-
Wilkasy Sp. z 0.0. 100% 100% gastronomiczna

ORBIS Transport

bezposrednio bezposrednio

Sp.zo.0. 98,88%; 98,88%;

posrednio posrednio

0,17% 0,17% transport
PBP Orbis Sp. z bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka

) bezposrednio bezposrednio
Orbis Kontrakty Sp.  80%; posrednio 80%:; posrednio organizacja

Z0.0. 20% 20% zakupow
posrednio posrednio

UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp.zo.0. 99,05% 99,05% transport

PKS Gdansk Sp.z  posrednio posrednio

0.0. 99,05% 99,05% transport
posrednio posrednio promocja i

AutoOrbisBus Sarl  99,05% 99,05% komunikacja
posrednio posrednio

Inter Bus Sp. z0.0. 99,05% 99,05% przewozy autokar.

Capital Parking Sp.  posrednio posrednio wyn.miejsc

Z 0.0. 99,05% 99,05% parkingowych

Orbis Polish Travel  posrednio posrednio

Bureau 95,08% 95,08% biuro podrézy
posrednio posrednio komunikacja

PMKS Sp. z 0.0. 59,43% 59,43% miejska
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3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych:

Informacje o zmianach w strukturze Grupy:

e PMKS Sp. z 0.0. — w dniu 18 czerwca 2008 roku PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. nabyta 1 058 udziatéw spétki
Przedsiebiorstwo Miejskiej Komunikacji Samochodowej Sp. z 0.0. (PMKS Sp. z 0.0.) o wartosci nominalnej
1.058.000,00 z, co stanowi 60% udziatéw w kapitale zakladowym tej spotki. W dniu 25 czerwca 2008 roku w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego PMKS Sp. z o0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. objeta 1 000
nowych udziatéw spotki o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. W efekcie nabycia, PKS Tarnobrzeg Sp. z
0.0. posiada 2 058 udziatow w kapitale zaktadowym PMKS Sp. z 0.0., co stanowi 71,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane w KRS.

e Orbis Polish Travel Bureau Inc.- w dniu 23 kwietnia 2008 roku PBP Orbis Sp. z 0.0. nabyta 7 2 akcji
spotki Orbis Travel Bureau Inc. w Nowym Jorku, co spowodowato wzrost udziatu spotki PBP Orbis Sp. z o.0.
w kapitale wlkasnym spéitki Orbis Travel Bureau Inc. do 100%. W dniu 21 maja 2008 roku spotka PBP Orbis
Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy wszystkich akcji spotki zaleznej Orbis Polish Travel Bureau Inc., z
siedzibg w Nowym Jorku. Domkniecie transakcji nastgpito w dniu 25.07.2008 roku.

e Inter Bus Sp. z 0.0. — w dniu 30 czerwca 2008 roku kapitat zaktadowy spd&tki Inter Bus Sp. z 0.0. zostat
podniesiony z kwoty 51 tys. zt do poziomu 460 tys. zt poprzez utworzenie 818 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Cato$¢ nowych udziatéw objat Orbis Transport Sp. z 0.0. wktadem pienieznym
przekazanym w dniu 1 lipca 2008 roku.

Inne zdarzenia:

e Orbis S.A. — w dniu 19 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata sktad Zarzadu VII kadenc;ji
(patrz raport biezacy nr 17/2008).

e Inter Bus Sp. z 0.0. - rejestracja w KRS w dniu 18 czerwca 2008 roku zmiany siedziby i adresu Spotki na:
02-232 Warszawa, ul. Lopuszanska 47.

¢ PBP Orbis Sp. z 0.0. — w dniu 16 czerwca 2008 roku pani lwona Roszewska - Podniesinska ztozyta
rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Z dniem 18 czerwca 2008 roku na stanowisko cztonka Rady
Nadzorczej zostat powotany pan Marcin Szewczykowski.

¢ Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. — w dniu 26 czerwca 2008 roku ZWZA spétki powotato Zarzad i Rade
Nadzorczg kolejnej kadencji. W sktad Zarzadu weszli: Jean-Philippe Savoye (prezes) oraz Yannick Rouvrais
i Marcin Szewczykowski. W skiad Rady Nadzorczej weszli: Ireneusz Wegtowski, Stefan Potocki i Noel
Chretien.

¢ WT Wilkasy Sp. z 0.0. — w dniu 30 czerwca 2008 roku ZZW spétki powotato nowy zarzad w skitadzie:
Randolph Edmonds (prezes), Inesa Kuczalska i Stanistaw Wilgocki.

3.3 Spotki wytaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie sa objete jednostki zalezne i stowarzyszone, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Spdtki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

% udziatu w udziat w udziat w sumie
. przychodach . .
kapitale bilansowej Grupy
netto Grupy o
wilasnym % %o
spotki wytaczone z konsolidaciji °
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.o. 100,00% 0,10% 0,18%
AutoOrbisBus Sarl 99,05% 0,02% 0,00%
PMKS Sp. z o.0. 59,43% 0,31% 0,08%
LACZNIE 0,43% 0,26%
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace . 6 miesiecy 6 miesiecy .
. . % zmiany . . % zmiany
zakonczone zakonczone 2008/2007 zakonczonych  zakonczonych 2008/2007
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow 323972 309 064 4,82% 552 200 536 361 2,95%
% udziat w przychodach ogétem 99,33% 98,87% 99,02% 97,82%
Koszt wtasny sprzedazy (223 608) (209 649) 6,66% (410 427) (390 123) 5,20%
Koszty sprzedazy i marketingu (16 195) (15 252) 6,18% (27 196) (27 870) -2,42%
Koszty ogélnego zarzadu (40 919) (44 816) -8,70% (79 008) (84 346) -6,33%
w tych:
- koszty amortyzacji (42 517) (41 058) 3,55% (84 917) (81 702) 3,94%
- koszty zatrudnienia (75 864) (78 647) -3,54% (147 628) (148 239) -0,41%
- koszty ustug obcych (110 934) (95 106) 16,64% (179 743) (165 622) 8,53%
% udziat w kosztach ogétem 97,24% 97,23% 97,08% 96,98%
Pozostate przychody operacyjne 2169 3496 -37,96% 5472 11 926 -54,12%
Pozostate koszty operacyjne (3253) (3511) -7,35% (6 141) (7 759) -20,85%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -
EBIT 42 166 39 332 7,21% 34 900 38 189 -8,61%
Przychody finansowe 0 30 -100,00% 0 30 -100,00%
Koszty finansowe (4 720) (4 179) 12,95% (9 393) (7 862) 19,47%
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 124 1011 -87,73% 279 1677 -83,36%
Zysk przed opodatkowaniem 37 570 36 194 3,80% 25786 32 034 -19,50%
Podatek dochodowy (7 473) (7 134) 4,75% (5413) (6 763) -19,96%
Zysk netto 30 097 29 060 3,57% 20 373 25 271 -19,38%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 13,02% 12,73% 0,29pp 6,32% 7,12% -0,80pp
EBITDA 84 683 80 390 5,34% 119 817 119 891 -0,06%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 26,14% 26,01% 0,13pp 21,70% 22,35% -0,65pp

* Przychody ogéfem rozumiane sg jako suma przychodéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.
** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy i marketingu, kosztéw ogélnego zarzgdu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

W drugim kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy prawie 5% wyzsze niz
w tym samym okresie roku ubiegtego. Jest to wynik wypracowany przy znaczacym zmniejszeniu dostepnej bazy
hotelowej w wyniku zakonczenia dziatalnosci 5 hoteli w 2007 roku. Ich przychody ze sprzedazy w drugim kwartale
2007 roku to 7 079 tys. zi. Gdyby poréwnywac przychody bez hoteli zamknietych, wykazatyby wzrost o 7,3%.
Jednoczes$nie w drugim kwartale rozpoczety prace dwa nowo wybudowane hotele marki Etap. Ich wplyw na wyniki
Grupy wzrasta jednak stopniowo i nalezy spodziewac sie osiagniecia petnych mozliwosci w kolejnych okresach.

Z uwagi na rozmiary dziatalnosci najwiekszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy wywarta Grupa Hotelowa
Orbis, ktéra odnotowata w drugim kwartale 2008 roku wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2007 roku.

Za drugi kwartat 2008 roku Grupa Kapitalowa PBP Orbis osiagneta przychody wyzsze niz w drugim kwartale 2007
roku. Najwiekszy wzrost przychoddéw wystapit w zagranicznej turystyce wyjazdowej. Znaczng dynamike odnotowano
réwniez w segmencie kongreséw. Grupa odnotowata spadek przychodéw w segmencie zagranicznej turystyki
przyjazdowej wynikajacy w duzej mierze z niekorzystnych kurséw walut.
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Grupa Kapitatowa Orbis Transport wypracowata za drugi kwartat 2008 roku przychody na zblizonym poziomie do
analogicznego okresu 2007 roku. Spadek przychodéw w segmencie wynajmu krotkoterminowego i na dziatalnosci
przewozow autokarowych zostat zrekompensowany wzrostem przychodéw w segmencie wynajmu dtugoterminowego.

Koszt wilasny sprzedazy Grupy Kapitatowej zwiekszyt sie w drugim kwartale 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku 2007 przede wszystkim w wyniku otwarcia trzech hoteli (2 nowych Etapow i czesciowo
Mercure Grand w Warszawie), wzrostu kosztéow ustug noclegowych oraz wzrostu amortyzacji majatku trwatego,
powiekszonego na skutek duzych naktadoéw inwestycyjnych. Koszty wzrosty nieco bardziej niz przychody operacyjne
z uwagi na to, iz nowo otwarte hotele w fazie rozruchu nie osiggajg jeszcze maksymalnej zdolnosci generowania
przychodéw.

Koszty sprzedazy i marketingu w drugim kwartale 2008 kwotowo nieznacznie wzrosty w poréwnaniu z drugim
kwartatem roku 2007, jednak poréwnujac rok do roku pozycje te narastajgco za pierwsze potrocze — pozostaty one na
zblizonym poziomie.

Stosunkowo silnie spadly w drugim kwartale 2008 roku koszty ogdélnego zarzadu w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2007. Taki stan spowodowany jest przede wszystkim relatywnie duzym kosztem z tytutu zwiekszenia
rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne na potrocze 2007 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007
nieznacznie zmalaty. Na przychody te sklada sie m.in. zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych. W tych
samych okresach pozostate koszty operacyjne uksztaitowaty sie na zblizonym poziomie. Spadek pozostatych
przychoddéw operacyjnych w dwu kwartatach 2008 roku narastajaco, rozpatrujac rok do roku, wynika miedzy innymi z
otrzymania w 2007 roku dotacji do ustug transportowych, ktdre nie wystapity w roku biezacym.

Dzieki wzrostowi przychodow ze sprzedazy oraz zmniejszeniu si¢ sumy kosztow Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata
wynik operacyjny (EBIT) za drugi kwartat 2008 roku w wysokosci 42 166 tys. zl, co oznacza wzrost tego wyniku.
Jednocze$nie wynik EBITDA wykazat poziom 84 683 tys. zt. Narastajagco za dwa kwartaty wynik operacyjny EBIT
wykazat spadek poréwnujac rok do roku, EBITDA za$ pozostata na zblizonym poziomie.

Nie wystapity przychody finansowe, natomiast koszty finansowe w Grupie, na ktére sktadajg sie gtéwnie odsetki
od kredytéw i pozyczek, w drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 odnotowatly
wzrost.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w drugim kwartale 2008 roku Grupa osiggnefa zysk netto w

wysokosci 30 097 tys. zk., co przetozyto sie na wynik netto narastajgco za dwa kwartaty 2008 roku w wysoko$ci
20 373 tys. zt.
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Wyniki podmiotow Grupy Kapitatowej Orbis*

3 miesiace 3 miesiace % zmi 6 miesiecy 6 miesigcy o Sinian
zakonczone  zakonczone 2;;;7;32); zakonczon.  zakonczon. 2308/2?)0);
Nazwa Spoétki 30.06.2008  30.06.2007 30.06.2008  30.06.2007
Orbis S.A.
przychody netto ze sprzedazy 182 636 177 789 2,73% 315197 310474 1,52%
EBIT 65 054 60 688 7,19% 60 786 51 402 18,26%
EBITDA 96 511 91578 5,39% 123 737 112 600 9,89%
zysk netto 54 189 51916 4,38% 47 885 40 288 18,86%
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody netto ze sprzedazy 40 364 35119 14,93% 70137 63 344 10,72%
EBIT 16 304 15557 4,80% 27 607 24 065 14,72%
EBITDA 18 362 17 790 3,22% 32224 28 869 11,62%
zysk netto 12 766 12 652 0,90% 22 481 19723 13,98%
UAB Hekon
przychody netto ze sprzedazy 3749 3396 10,39% 6340 5337 18,79%
EBIT 802 378 112,17% 570 (433) -
EBITDA 1078 704 53,13% 1157 235 392,34%
zysk (strata) netto 1184 230 414,78% 911 (474) -
Orbis Kontrakty
przychody netto ze sprzedazy 3324 1949 70,55% 5347 4 459 19,91%
EBIT 2993 1787 67,49% 4 863 4 069 19,51%
EBITDA 2997 1790 67,43% 4870 4075 19,51%
zysk netto 2411 1479 63,02% 3939 3295 19,54%
Grupa PBP Orbis
przychody netto ze sprzedazy 65 324 58 018 12,59% 94 934 90 689 4,68%
EBIT (1434) (648) -121,30% (6 684) (5046) -32,46%
EBITDA (722) 33 - (5263) (3 695) -42,44%
strata netto (46) (449) 89,76% (5331) (4 974) -7,18%
Grupa Orbis Transport

przychody netto ze sprzedazy 44 152 44 243 -0,21% 84 122 82 063 2,51%
EBIT 1587 4169 -61,93% 1471 5408 -72,80%
EBITDA 9614 11106 -13,43% 16 840 19113 -11,89%
zysk (strata) netto 368 2909 -87,35% (1637) 3229 -

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

* Dane prezentowane przed wytaczeniami konsolidacyjnymi.
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4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki skonsolidowane Grupy Hotelowej Orbis po drugim kwartale 2008 roku prezentujg sie jak ponizej:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wynik finansowy Grupy Hotelowej Orbis

mkoezone  zakonezone IS e oakoneson, Jozmiany

30.06.2008 30.06.2007 2005 do 200¢ 30.06.2008 30.06.2007 £008 do 2007
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéow 222 856 213794 4,24% 385 364 374 525 2,89%
Koszt wtasny sprzedazy (134 025) (129 006) 3,89% (260 630) (249 773) 4,35%
Zysk brutto ze sprzedazy 88 831 84 788 4,77% 124734 124 752 -0,01%
Pozostate przychody operacyjne 1854 2725 -31,96% 4122 5299 -22,21%
Koszty sprzedazy i marketingu (13 065) (11 701) 11,66% (22 338) (21 680) 3,04%
Koszty ogdlnego zarzadu (31 446) (36 388) -13,58% (59 599) (66 673) -10,61%
Pozostate koszty operacyjne (2 040) (1910) 6,81% (4 068) (5198) -21,74%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej - EBIT 44134 37 514 17,65% 42 851 36 500 17,40%
Przychody finansowe 0 30 -100,00% 0 30 -100,00%
Koszty finansowe (4 524) (3759) 20,35% (8 037) (6 833) 17,62%
Zysk przed opodatkowaniem 39 610 33785 17,24% 34 814 29 697 17,23%
Podatek dochodowy (7 895) (6 844) 15,36% (6 433) (6 400) 0,52%
Zysk netto 31715 26 941 17,72% 28 381 23 297 21,82%
EBITDA 77 929 70 966 9,81% 111 013 103 176 7,60%

Przychody ze sprzedazy w drugim kwartale 2008 roku w Grupie Hotelowej Orbis okazaly sie wyzsze niz w drugim
kwartale 2007 roku. Osiagnieto to mimo, ze zmniejszona byta baza hotelowa w stosunku do danych za drugi kwartat
2007 roku o hotele zlikwidowane i sprzedane. Gdyby poréwnywac¢ przychody bez hoteli zamknietych, wykazatyby one
wzrost o 7,8%. Jednoczesnie w drugim kwartale rozpoczety prace dwa nowo wybudowane hotele marki Etap. Oddano
réwniez do uzytku 158 pokoi w Hotelu Mercure Grand w Warszawie, w kiérym trwa kolejny etap modernizaciji.
W pierwszych tygodniach funkcjonowania (otwarte w maju 2008) ich wplyw na wyniki Grupy wzrastat stopniowo
i nalezy spodziewac sie osiggniecia petnych mozliwosci dopiero w kolejnych okresach. W zwigzku z otwarciem hoteli
wzrost wykazat rowniez koszt wiasny sprzedazy. Natomiast koszty ogoélnego zarzadu spadly znaczaco gtéwnie
w zwigzku z relatywnie duzym kosztem z tytutu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne na poétrocze 2007 roku.
Na koniec prezentowanego okresu Grupa Hotelowa Orbis osiggneta zysk netto w wysokosci 31715 tys. zt
(narastajaco za dwa kwartaty 28 381 tys. z}).

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis* w drugim kwartale 2008

3 mit’esiqce 3 mit’asiqce Zmiana 2008 6 mie:siecy 6 mit?siecy zmiana 2008
zakonczone zakonczone do 2007 w % zakonczon. zakonczon. do 2007 w %
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
frekwencja 61,60% 60,40% 1,20pp 53,80% 52,80% 1,00pp
Srednia cena za pokoj (ARR) w zt 236,1 226,6 4,19% 232,2 2211 5,02%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 145,5 136,8 6,36% 124,8 116,7 6,94%
liczba sprzedanych pokojonocy 595 318 601 367 -1,01% 1 022 606 1045 483 -2,19%
liczba pokoi 10 688 10 938 -2,29% 10 688 10 938 -2,29%
struktura sprzedanych pokojonocy w zmiana w zmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 44% 40% 4,00pp 48% 44% 4,00pp
cudzoziemcy 56% 60% -4,00pp 52% 56% -4,00pp
klienci biznesowi 66% 64% 2,00pp 68% 67% 1,00pp
klienci turystyczni 34% 36% -2,00pp 32% 33% -1,00pp

*tabela zawiera wyniki zbiorcze hoteli nalezacych do spotek Orbis S.A. i Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. (bez Wilna)

20



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

W drugim kwartale 2008 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 frekwencja w hotelach Grupy
Hotelowej Orbis nieznacznie wzrosta. Z uwagi na mniejszg baze pokoi dostgpnych odnotowano niewielkie obnizenie
liczby sprzedanych pokojonocy, jednak dzigki wzrostowi Sredniej ceny za pokdj (ARR) Grupa uzyskata wzrost
przychodu na jeden dostepny pokéj (RevPar). Tradycyjnie w drugim kwartale 2008 roku wystapita przewaga klientow
biznesowych nad klientami turystycznymi i cudzoziemcow nad Polakami.

Wskazniki operacyjne Orbis S.A. w drugim kwartale 2008*

3 miesiace 3 miesiace zmiana 6 miesiecy 6 miesiecy zmiana
zakonczone zakonczone 2008 do zakonczon. zakonczon. 2008 do
30.06.2008 30.06.2007 2007 w % 30.06.2008 30.06.2007 2007 w %
frekwencja 59,60% 58,70% 0,90pp 50,70% 50,40% 0,30pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 2429 229,3 5,93% 240,1 2241 7,14%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 144,9 134,0 8,13% 121,8 113,0 7,79%
liczba sprzedanych pokojonocy 455 854 481772 -5,38% 775 480 826 749 -6,20%
liczba pokoi 8 399 9 058 -7,28% 8 399 9 058 -7,28%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zmiana w zZmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 41% 38% 3,00pp 45% 42% 3,00pp
cudzoziemcy 59% 62% -3,00pp 55% 58% -3,00pp
klienci biznesowi 67% 65% 2,00pp 70% 69% 1,00pp
klienci turystyczni 33% 35% -2,00pp 30% 31% -1,00pp

*bez Hoteli Etap i Mercure Grand w Warszawie

Drugi kwartat 2008 roku okazat sie dla Orbis S.A. lepszy niz rok wczesniej. Spétka odnotowata zaréwno w samym
drugim kwartale, jak i w catym pierwszym potroczu tego roku wzrost EBIT, EBITDA i wyniku netto (yoy).

W ostatnich trzech miesiacach w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku zanotowano spadek liczby
dostepnych pokoi, w wyniku zakohczenia w 2007 roku dziatalnosci operacyjnej 5 hoteli. Znalazto to odzwierciedlenie
w spadku liczby sprzedanych pokojonocy. Pomimo to, Spétka uzyskata wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj
(RevPar). Byto to mozliwe dzieki wyzszej cenie za pokdj, ktéra w drugim kwartale 2008 roku wzrosta zaréwno w
segmencie turystyki, jak i biznesu. W strukturze sprzedanych pokojonocy w drugim kwartale 2008 roku (jak i w
analogicznym okresie 2007 roku) wystgpita zdecydowana przewaga liczby klientéw biznesowych nad turystycznymi i
cudzoziemcéw nad klientami z Polski.

Wskazniki operacyjne Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w drugim kwartale 2008

3 mi('esiqce 3 mi('esiqce Zmiana 2008 6 mie:sigcy 6 mi(?siecy Zmiana 2008
zakonczone zakonczone do 2007 w % zakonczon. zakonczon. do 2007 w %
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
frekwencja 72,16% 69,57% 2,59pp 67,71% 64,30% 3,41pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 213,6 215,7 -0,97% 207,4 209,5 -1,01%
przychéd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 154,14 150,09 2,70% 140,42 134,7 4,25%
liczba sprzedanych pokojonocy 139 468 119 595 16,62% 247 130 218 841 12,93%
liczba pokoi 2289 1880 21,76% 2 289 1880 21,76%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zmiana w Zmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 55% 50% 5,00pp 58% 52% 6,00pp
cudzoziemcy 45% 50% -5,00pp 42% 48% -6,00pp
klienci biznesowi 62% 59% 3,00pp 63% 61% 2,00pp
klienci turystyczni 38% 41% -3,00pp 37% 39% -2,00pp

* wyniki prezentowane z hotelami Etap i Mercure Grand w Warszawie

Przy znaczacym wzroscie przychodéw Hekon — Hotele Ekonomiczna S.A. uzyskat w drugim kwartale 2008 roku wynik
zblizony do roku ubiegtego. Wptyw na to miaty koszty poniesione przez spétke na wyposazenie i rozruch trzech nowo
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otwartych w maju tego roku hoteli, ktérych wiascicielem jest Orbis S.A., a ktérych Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
jest operatorem. Jednak narastajgco za dwa kwartaty wynik jest lepszy o 14,0 %.

Jednoczesnie w drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku hotele spotki Hekon-
Hotele Ekonomiczne S.A. uzyskaty bardzo dobre wskazniki operacyjne. W wyniku otwarcia trzech hoteli, w tym dwoch
marki ekonomicznej, ulegta nieznacznemu obnizeniu $rednia cena za pokéj, jednak znacznie wzrosta ilos¢
sprzedanych pokojonocy, poprawita sie frekwencja i przychdéd na jeden pokdj RevPAR. Swiadczy to o duzej
popularnosci wsrod klientow hoteli ekonomicznych marki Etap i Ibis. W hotelach spétki Hekon-Hotele Ekonomiczne
dominowali klienci biznesowi. Z uwagi na umiarkowang cene hotele te stajg sie jednak coraz bardziej popularne
wsréd Polakow, co wyraznie wynika z zestawienia powyze;.

Wskazniki operacyjne UAB Hekon w drugim kwartale 2008

Spotka UAB Hekon zarzadza hotelem Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie, ktéry jest jedynym hotelem Grupy Hotelowej
Orbis poza granicami Polski. W drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego kwartatu ubiegtego roku
hotel odnotowat wzrost frekwencji o 10,86 pkt % oraz wzrost liczby sprzedanych pokojonocy o 19,1 %, co mimo
spadku $redniej ceny za pokdj po przeliczeniu na PLN o 7,7 % (w walucie litewskiej wzrost 0 2,2 %), przetozyto sie
na wzrost przychodu w ztotych na jeden dostepny pokéj RevPAR 0 9,76% (w Ltl 0 21,68 %). Struktura sprzedanych
pokoi w hotelu nie wykazata znaczacych zmian. W drugim kwartale 2008 roku tradycyjnie gtdbwnymi gosémi byl
cudzoziemcy (97,3%), a w ujeciu segmentowym zdecydowang wiekszos¢, bo az 80,9%, stanowili goscie biznesowi.

Wskazniki operacyjne w segmencie hotele z restauracjami wedtug marek hoteli

3 miesigce 3 miesigce zmiana 6 miesigcy 6 miesigcy zmiana
zakonczone zakonczone 2008 do zakonczon. zakonczon. 2008 do
MARKA 30.06.2008 30.06.2007 2007w %  30.06.2008 30.06.2007 2007 w %

Hotele o standardzie wyzszym

(Sofitel)
frekwencja 64,30% 64,20% 0,10pp 53,60% 55,00% -1,40pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt 423,8 408,9 3,64% 391,4 373,2 4,88%
przychdd na jeden dostepny pokdj

(RevPAR) w zt 272,4 262,5 3,77% 209,7 205,2 2,19%
liczba sprzedanych pokojonocy 27 491 27 333 0,58% 45 828 46 570 -1,59%
liczba pokoi 470 468 0,43% 470 468 0,43%

Hotele o standardzie srednim

(Novotel, Mercure, Orbis Hotels)
frekwencja 59,30% 58,80% 0,50pp 51,10% 50,80% 0,30pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 237,5 226,1 5,04% 2349 221,3 6,15%
przychdd na jeden dostepny pokdj

(RevPAR) w zt 140,7 132,9 5,87% 120,0 112,5 6,67%
liczba sprzedanych pokojonocy 463 275 484 834 -4,45% 789 988 833 726 -5,25%
liczba pokoi* 8 560 9 063 -5,55% 8 560 9 063 -5,55%

Hotele o standardzie ekonomicznym

(Ibis, Etap)
frekwencja 73,40% 68,00% 5,40pp 68,20% 62,60% 5,60pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 190,7 188,1 1,38% 190,4 188,2 1,17%
przychdd na jeden dostepny pokdj

(RevPAR) w zt 139,9 127,9 9,38% 129,8 117,7 10,28%
liczba sprzedanych pokojonocy 114 365 97 441 17,37% 203 925 178 356 14,34%
liczba pokoi 1817 1575 15,37% 1817 1575 15,37%

*w statystyce ujety jest Novotel w Wilnie
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4.3 Wyniki operacyjne Grupy PBP Orbis

3rriesiace 3riesiace 6 miesiecy 6 miesiecy

docre  govme  TURU mowmn  moan U0V
30.06.2008 30.06.2007 °  30.06.2008 30.06.2007 i
liczba Kiientow korzystajacych z usiug PBP Orbis 27359 336561 -1847% 52659 598 561 -12,02%
liczba uczestnikdw wyjazddw zagranicznych
zakupionych lub organizowanych przez PBP Qrbis 3442 16221 44.52% 2039 21778 3B,34%
liczba turystow zagranicznych kiorzy adwiedtl
Polske z PBP Orbis (razemtury$d obsiuzeni przez
Centrum Turystyki Prayjezdone i oddzialy
terenowne) 19985 25034 -20,33% 28378 3HB3r7 -19,78%

W drugim kwartale 2008 r. z ustug PBP Orbis skorzystato tacznie ponad 273 tys. osoéb. Oznacza to spadek liczby
klientéw, na ktéry ztozyly sie gorsze wyniki w zagranicznej turystyce przyjazdowej oraz w turystyce krajowej. Spadek
przyjazdow dotyczyt gtdwnie rynku izraelskiego, amerykanskiego i niemieckiego, a jednym z gtéwnych powoddéw tego
spadku byt wzrost kursu ztotego w stosunku do USD i EUR oraz pogorszenie konkurencyjnosci oferty polskiej na
rynkach zagranicznych. Wysoki spadek liczby uczestnikow wyjazdow krajowych wynika m.in. z ograniczenia podazy -
z oferty wylgczone zostaty nisko-marzowe, pracochtonne i nierentowne produkty, zas w sprzedazy pozostaty jedynie
oferty katalogowe, dostepne w systemie rezerwacyjnym. Ponadto produkt krajowy jest oceniany jako relatywnie drogi
w porownaniu z ofertg zagranicznych wycieczek czarterowych i coraz czesciej klienci decydujg sie na wakacje
zagraniczne, badz organizujg wypoczynek w kraju we wtasnym zakresie.

Doskonale natomiast rozwija sie segment zagranicznej turystyki wyjazdowej, gdzie odnotowano przyrost liczby
obstuzonych klientéw. Szczegdlnie duze zainteresowanie klientéw dotyczyto imprez wtasnych organizowanych przez
Centrum Turystyki Wyjazdowej oraz rezerwacji hotelowych dokonywanych przez Centrum Podrézy Korporacyjnych w
zakresie obstugi podrozy stuzbowych.

W obstudze podrézniczej zanotowano spadek liczby sprzedanych biletéw. Najwiekszy spadek dotyczyt sprzedazy
biletow autokarowych, co w czesci wigze sie z likwidacjg regularnej linii do Wielkiej Brytanii w pierwszym kwartale br.
Spadki sprzedazy wystapity rowniez w sprzedazy biletow lotniczych, promowych i kolejowych.

Spotka PBP Orbis Sp. z 0.0. podlega procesowi restrukturyzacji. Wzrost kosztow nie jest jeszcze pokryty wynikami
dziatalnosci, lecz nowo przygotowywana strategia i organizacja spétki w sredniookresowej perspektywie czasowej
zaprocentuje zwigkszeniem wyniku finansowego.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

3 miesiace 3 miesiace 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

liczba 0sb przewiezionych autokararm Grupy

QOrbis Transpart B1323 1118282 -1225% 2064674 2220006 -7,00%
Liczba kilometrow przejechanych przez autokary

Qupy Qi Transpart 71109% 8152439 “1277% 1420671 16150103 -11,46%
Liczba samochododni wyngimoww ramech Hertz

ReC 18569 19030 242% 31632 3364 -6,04%
liczba samochoddwwyleasingowenych wramech

Hertz Lease (nowe umowy) 217 188 1543% 412 380 842%

W drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2007 nadal utrzymuje sie spadkowa
tendencja w liczbie osob przewiezionych autokarami Grupy Orbis Transport. Spowodowane jest to gtéwnie
zakohczeniem boomu na wyjazdy zagraniczne po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej oraz dalszym rozwojem
tanich linii lotniczych. Nastepstwem spadku liczby pasazeréw jest ograniczenie nierentownych potaczen, co przektada
sie na zmniejszenie liczby przejechanych kilometréw. Spadek przychodéw spétka rekompensuje wyzszymi cenami
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biletow. Jest to efekt zaplanowanej i zatwierdzonej strategii Spotki, nastawionej na zachowanie pozycji rynkowej i
mozliwo$¢ skutecznej walki z konkurencja, przy jednoczesnym zachowaniu dobrych wynikéw finansowych.

Dziatalno$¢ krotkoterminowego wynajmu samochodéw w drugim kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2007 roku odnotowata nieznaczny spadek liczby wynajetych samochododni, spowodowany stale rosngcq
konkurencjg w tym segmencie. Natomiast pion Hertz Lease odnotowat zauwazalny wzrost liczby wyleasingowanych
samochoddw, co znalazto odzwierciedlenie we wzroscie przychoddw z tej dziatalnosci w poréwnaniu z drugim
kwartatem 2007 roku. Dane te sa potwierdzeniem, ze dziatalno$¢ leasingowa, realizowana przez spotke, nadal
znajduje sie w wyraznym trendzie wzrostowym, a jej dalszy szybki rozwdj uzalezniony jest od wysokosci dostepnych
srodkow pienieznych na finansowanie zakupu samochodow.

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowosc¢. Najwieksza czesé
przychodéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastgpnym kwartatem pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig
pierwszy kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejno$¢ udziatu poszczegoinych
kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Drugi kwartat jest zazwyczaj okresem, w ktérym rozpoczyna sie i rozwija sezon turystyczny. We wszystkich trzech
miesigcach tego kwartalu wystepuje juz zwiekszony popyt na ustugi turystyczne, zaréwno ze strony klientow
biznesowych, jak i turystow, choc¢ jeszcze nie tak duzy, jak w miesigcach letnich.

hotele z restauracjami turystyka transport segmenty razem

Przychody ze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -

produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w

towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4

materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach
11l kwartat 2006 205 674 29,9% 98 069 46,1% 49 175 29,6% 352918 33,1%
IV kwartat 2006 173 921 24,5% 37 495 17,5% 40 645 24,4% 252 061 23,1%
| kwartat 2007 160 251 21,9% 32671 14,7% 37 820 22,4% 230742 20,6%
Il kwartat 2007 212 535 28,2% 58 018 25,6% 44 243 25,7% 314 796 27,4%
11l kwartat 2007 212 706 28,0% 109 040 46,0% 47 060 27,7% 368 806 31,6%
IV kwartat 2007 183 796 23,9% 38 909 16,3% 47 060 26,7% 269 765 22,8%
| kwartat 2008 161 792 21,0% 29610 12,6% 39970 22,4% 231372 19,5%
Il kwartat 2008 221912 28,4% 65 324 26,9% 44 152 24,8% 331 388 27,6%
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4.6 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

Hotele z
restauracjami*
Turystyka
Transport
Razem segment
dziatalnos¢
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitalowa

Hotele z
restauracjami*
Turystyka
Transport
Razem segment
dziatalnosé
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitalowa

Hotele z
restauragami**
Turystyka
Transport
Razem segment
dziatalnos¢
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitalowa

3 miesiace 3 miesiace

3 miesiace

3 miesiace

. % zmiany 2008 . % zmiany . % zmiany
zakornczone 2zakoriczone 2zakoriczone zakonczone zakoriczone 2zakoriczone
30.06.2008 30.06.2007 do200 30.06.2008 30.06.2007 208 do 201 30.06.2008 30.06.2007 200 do2o0t
Przychody ze sprzed. Klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
214 843 207 004 3,7% 7069 5531 27,81% 221912 212535 4.41%
64922 57 458 12,99% 402 560 -2821% 65324 58018 1259%
43263 43343 -0,18% 839 900 -1,2% 44152 44 243 0,21%
323028 307 805 4,95% 8360 6991 19,58% 331388 314 7% 5,21%
94 1259 -25,02% (8360) (6991) 19,58% (7 416) (5732)  2938%
323972 300 064 4,82% 0 0 0,00% 323972 300 064 4,82%
6 miesigcy 6 miesigcy o zmiany 2008 6 miesigcy 6 miesigcy ozmi 6 miesigcy 6 miesigcy Sz
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Przychody ze sprzed. Klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
373990 364 259 2,67% 9714 8527 13,92% 383704 372786 2,93%
A 176 89722 4,9%% 758 %7 -21,61% A 934 90689 4,68%
82374 80641 2,15% 1748 1422 22,93% 84122 82063 251%
550 540 534 622 2,98% 12220 10916 11,95% 562 760 545538 3,16%
1660 1739 4.50% (12220) (10916) 11,95% (10560) 177 15,07%
552200 536 361 2,95% 0 0 0,00% 552200 536 361 2,95%
3 miesiace 3 miesigce o zmiany 2008 6 miesiecy 6 miesiecy ozmi
oz otcare VTS oan o,
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Wynik segmentu Wynik segmentu
75061 72145 4,04% 101197 101874 -0,66%
4645 4451 4,36% 5041 5019 0,44%
5085 67%4 -25,15% 8238 10445 -21,13%
84791 83390 1,68% 114 476 117 338 -244%
(546%4) (54 330) 0,67% (94 103) (92067) 221%
30097 29060 3,57% 20373 25271 -19,38%

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sie: przychodéw z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze sprzedazy znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy
Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.2 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami sktadajg sie przychody i koszt wtasny sprzedazy, pomniejszone o wynik
wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego, oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy
Hotelowej Orbis.
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5. BILANS GRUPY

) © N
3 < 3 c 3 <
-§>.g8 -g>.g8 §>,§g
ocg ©Socsa 00 ES
stan na stan na 3 20Q stan na z320dQ stan na 220N
30.06.2008  31.03.2008 g £8 12200 g é £8 30062007 & g £8
8 =3 8 = © =
E v A v
X X 2
Aktywa trwate 2173202 2120744 2,47% 2109 658 3,01% 2048 564 6,08%
% udziat w sumie bilansowej 87,92% 89,96% 89,12% 87,87%
Aktywa obrotowe 283 993 225042 26,20% 246 897 15,02% 265 636 6,91%
% udziat w sumie bilansowej 11,49% 9,65% 10,43% 11,39%
Aktywa trwate klasyfikowane jako 14 557 11635 2511% 10745 35,48% 17 161 -15,17%
przeznaczone do sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 0,59% 0,49% 0,45% 0,74%
RAZEM AKTYWA 2471752 2 357 421 4,85% 2 367 300 4,41% 2 331 361 6,02%
Kapitat wiasny przypadajacy
jednostce dominujacej 1800 409 1788 980 0,64% 1798 484 0,11% 1669 947 7,81%
% udziat w sumie bilansowej 72,84% 75,89% 75,97% 71,63%
Kapitaty mniejszosci 1563 1564 -0,06% 1843  -15,19% 1330 17,52%
% udziat w sumie bilansowej 0,06% 0,07% 0,08% 0,06%
Zobowigzania dtugoterminowe 330171 320 509 3,01% 297 857 10,85% 341 205 -3,23%
- w tym kredyty i pozyczki 233923 218 878 6,87% 188 904 23,83% 230 888 1,31%
% udziat w sumie bilansowej 13,36% 13,60% 12,68% 14,64%
Zobowigzania krétkoterminowe 339 609 246 368 37,85% 269 116 26,19% 318 879 6,50%
- w tym kredyty i pozyczki 93 697 77 846 20,36% 87315 7,31% 92 623 1,16%
% udziat w sumie bilansowej 13,74% 10,45% 11,37% 13,68%
RAZEM PASYWA 2471752 2 357 421 4,85% 2 367 300 4,41% 2331 361 6,02%
E;Zi:?jmg:gxg’ggzg‘cggo 18,20% 1659%  161pp 1536%  2,84pp 1937%  -1,18pp
jednostce dominujgcej ogétem
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogdtem do aktywéw 27,10% 24,05% 3,05pp 23,95% 3,15pp 28,31% -1,21pp

ogdtem)

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdwny element Aktywow trwatych. Ws$rdd nich najwazniejszymi pozycjami sg budynki
hotelowe, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie poziomu tej grupy aktywdéw majg zmiany w bilansie jednostki dominujacej,
poniewaz to majatek tej jednostki przewaza w ogdlnej wartosci rzeczowego majatku trwatego. Wartosé tej pozycji
w ciggu drugiego kwartatu 2008 roku, jak rowniez w ciggu ostatnich 12 miesiecy systematycznie rosnie w wyniku
ponoszonych nakfadéw inwestycyjnych. W grupie hotelowej oddano do eksploatacji dwa nowe hotele Etap w
Krakowie i w Katowicach oraz czesciowo Mercure Grand w Warszawie. Kontynuuje sie modernizacje obiektéw oraz
budowe kolejnych nowych hoteli. Jednoczesnie zwiekszeniu ulega flota samochoddw, bedacych wtasnoscig Orbis
Transport Sp. z 0.0., co spowodowane jest wzrostem popytu na ustugi wynajmu dtugo i krétkoterminowego.

5.2 Aktywa obrotowe
W Aktywach obrotowych dominujg trzy pozycje: Naleznoéci krétkoterminowe inne, Nalezno$ci handlowe oraz Srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty. Wzrost tej pierwszej pozycji w drugim kwartale 2008 roku wynika z kaucji, depozytéw i
gwarancji w Grupie Kapitatowej PBP Orbis, dotyczacych imprez turystyki wyjazdowej. Jednoczes$nie zmalata wartosé
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krétkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw. W odniesieniu do pozostatych prezentowanych okresow
wczesniejszych Naleznosci krétkoterminowe inne zwiekszyty sie znaczaco, w wyniku wzrostu naleznosci
publicznoprawnych z tytutu VAT, co z kolei spowodowane zostato wydatkami inwestycyjnymi generujacymi takg
naleznos¢, zwiaszcza w Orbis S.A.,, a w odniesieniu do konca 2007 roku dodatkowo wzrostem wartosci
Kroétkoterminowych rozliczeh migdzyokresowych. Drugg co do wielkosci pozycjg sq Naleznosci handlowe. Na ich
wielkos¢ ma wplyw poziom obrotéw w dziatalnosci hotelarskiej, transportowej i obstugi turystycznej. Wartosc tej
pozycji w ciagu ostatnich trzech miesiecy wzrosta na skutek sezonowego zwiekszenia sie obrotéw. Warto$¢ Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow w drugim kwartale wzrosta na skutek sezonowo zwiekszonego sptywu ptatnosci za
ustugi hotelowe oraz przedptat na imprezy podréznicze, choc¢ ich poziom nie dogonit wartosci na koniec | na pétrocza
2007 roku. Spowodowane to bytlo m.in. poniesionymi naktadami inwestycyjnymi w zwigzku z realizacjg Strategii
Rozwoju przez Orbis S.A. oraz przeznaczeniem srodkow ze sprzedazy nieruchomosci na sptate kredytu w rachunku
biezacym przez Orbis Transport Sp. z 0.0.

5.3 Zobowiazania dlugoterminowe

W Zobowigzaniach diugoterminowych Grupy Orbis prezentowanych jest 5 pozycji. Najwiekszg z nich stanowig kredyty
i pozyczki. Zwigkszenie ich kwoty w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu byto spowodowane przede
wszystkim wykorzystaniem przez Orbis S.A. kolejnej transzy inwestycyjnego kredytu terminowego w wysokosci 15
min zt. Od poczatku roku Orbis S.A. wykorzystat 45 min zt kredytu. Kolejne dwie istotne pozycje tj. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne odnotowaty niewielki
spadek w stosunku do wszystkich wczesniejszych okresow.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

W zobowigzaniach krotkoterminowych dominujg Zobowigzania krétkoterminowe inne, ktérych wzrost w okresie
ostatnich trzech miesiecy 2008 roku spowodowany byt gtéwnie zarachowaniem dywidendy naleznej akcjonariuszom
Orbis S.A. z wyniku za 2007 rok w kwocie ponad 18 min zt, a w dalszej kolejnosci réwniez przez zwigkszenie wartosci
rozliczen migedzyokresowych przychoddw i kosztow w Orbis S.A. i w pozostatych spotkach. Drugg co do wielkosci
pozycja sg Kredyty i pozyczki. W drugim kwartale 2008 roku ich warto$¢ wzrosta na skutek zwiekszenia kredytu w
rachunku biezgcym przez Orbis Transport Sp. z 0.0. Znaczaca pozycjg w tej grupie sg rowniez zobowigzania
handlowe, ktére w drugim kwartale 2008 roku wzrosty w stosunku do stanu na koniec marca 2008. Jest to zwigzane z
sezonowym zwiekszeniem obrotéw handlowych we wszystkich obstugiwanych w Grupie Kapitatowej segmentach.

5.5 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

zobowigzania

kwota kredytu/pozyczki do sptaty dlugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 30.06.2008r. zobowiazania
krotkoterminowe
do zaptaty 1 do do zaplaty
3 |at ponad 3
zt waluta CHF lata

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 273 399 41976 115 559 115 864
Kredyt Bank SA kredyt obrotowy w walucie (CHF) 8 816 4217 8 816 0 0
Kredyt Bank SA kredyt w rachunku biezacym 20423 20 423 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1875 625 1250 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1875 625 1250 0
Societe Generale S.A.  kredyt w rachunku biezacym 21232 21232
RAZEM : 327 620 4217 93 697 118 059 115 864
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Grupa Kapitatowa Orbis

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

2. Rezerwa na koszty
restrukturyzaciji

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- wykorzystanie
- cofniecie

BZ

2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesunigcie
- wykorzystanie
- cofnigcie

BZ

= = <=
© S © S al
stan na stan na % 5 stan na % s stan na - &
30.06.2008 31.03.2008 g2 31.12.2007 g8 30.06.2007 2 28
(zmiany w (zmiany w 0 8 (zmiany w e ﬁ_ (zmiany w ; e 8_
ciagu 3 ciagu 3 £g8 ciagu 6 =88 ciagu 3 s ] 8
miesigcy 2008  miesiecy 2008 -g 28 miesiecy 2007 -g s miesigcy 2007 sS28
roku) roku) N2 roku) N roku) EZ
X e B x e
£ £ £
56 460 60 751 -7,06% 66 827 -15,51% 65016 -13,16%
807 409 97,31% 416 93,99% 802 0,62%
42 016 42 536 -1,22% 43 017 -2,33% 42716 -1,64%
42 536 43017 42716 38818
1890 0 2582 6162
(2 410) (481) (1 483) (1871)
0 0 (798) (393)
42 016 42 536 43 017 42716
0 304 -100,00% 306 -100,00% 603 -100,00%
304 306 603 2159
0 0 306 0
(304) 0 (286) (1 556)
0 (2) (317) 0
0 304 306 603
3985 3985 0,00% 3985 0,00% 6 059 -34,23%
3985 3985 6 059 6 059
0 0 0 0
0 0 (2 074) 0
0 0 0 0
3 985 3985 3985 6 059
429 354 429 393 -0,01% 430 236 -0,21% 473 604 -9,34%
429 393 430 236 473 604 474 247
28 0 29 389 47
0 0 0 0
(23) (843) (17 566) (451)
(44) 0 (55 191) (239)
429 354 429 393 430 236 473 604

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach
kazdej ze spotek nie nalezacych do tych grup.

28



Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

w grupie kapitatlowej

W drugim kwartale 2008 roku zanotowano nastepujace zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych:

Zobowigzania warunkowe

Zmiana kwoty

w ciggu 3
kwata na miesigcy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 30.06.2008 uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis L
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z okres. waznosci wg daty
tytutu udzielenia przez bank gwarancji na ok?owlazngnla .
podstawie umowy ramowej nr 5/2005 z . . o.SW|adczen|“a o poddan!u
dn. 06.12.2005 Orbis Casino Sp. z 0.0. - sie egzekucji, poreczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 06.12.2008 2000 0 wazne jest bezterminowo
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z
tytutu udzielenia przez bank kredytu w r-
ku biezacym na podstawie umowy nr 270- okres waznosci wg daty
1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005, aneks nr obowigzywania
1z dn.04.12.2006 os$wiadczenia o poddaniu
Orbis Casino Sp. z 0.0. - sie egzekucji, poreczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 07.12.2010 2000 0 wazne jest bezterminowo
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z okres waznosci wg daty
tytutu udzielenia przez bank kredytu w r- obowiazywania
ku biezacym na podstawie umowy nr 202- o$wiadczenia o poddaniu
129/3/11/11/2005 z dn. 22.12.2005 Orbis Casino Sp. zo.0. - sie egzekucji, poreczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 31.12.2012 1000 0 wazne jest bezterminowo
um’omlra poquozenia za zobowiqzani{a wg o$wiadczenia Orbis S.A.
spotki Orbis T’ransport Sp. zo.0, ktore o poddaniu sie egzekucji do
moga powstac z tytutu ud_Z|eIen|a przez kwoty 30 000 tys. PLN,
bank kredytu na podstawie umowy Societe Generale Bank bedzie mogt wystawié
kredytu terminowego nr 2008/007 zdn.  ga Oddziat w Orbis Transport Sp. z 0.0. bankowy tytut wykonalnosci
17.03.2008 Polsce - spolka zalezna 16.02.2009 30000 0w terminie do 15.02.2009 r.
Udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.
Bank Handlowy i Tlatz2
Societe Generale opcjami
(gtéwni powotani przedtuzenia
organizatorzy), BZ terminu
WBK Caylon sptaty o
gwarancja na kredyt 500 min. zt. (organizatorzy) ORBIS S.A. kolejny rok 273 399 12781
Udzielone przez Orbis Tranport Sp. z o0.0.
poreczenie na rzecz PKS Gdansk Sp. z poreczenie cywilno-prawne
0.0. BP Polska Sp.z0.0. PKS Gdarisk Sp. zo.0. 31.12.2008 50 50 na zakup paliwa
RAZEM Zobowigzania warunkowe: 308 449 12 831
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 303 449 12 831
Aktywa warunkowe
Otrzymane przez PBP Orbis Sp. z 0.0.
Gulliver Travel
gwaracja bankowa Associates 01.09.2008 52 -2
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31.03.2009 9 0
RAZEM Aktywa warunkowe: 61 -2
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6. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY

sakonczone  zakonezons LI Y rekoneson, Jhzmiany
30.06.2008 30.06.2007 £008/200/ 30.06.2008 30.06.2007 £008/200¢
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 82 581 73703 12,05% 75899 101 264 -25,05%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (87 955) (47 801) 84,00% (154 914) (109 435) 41,56%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 24 767 (1385) - 39 904 (109) -
Razem przeptywy pieniezne
netto 19 393 24 517 -20,90% (39 111) (8 280) 372,36%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 67 241 98 967 -32,06% 67 241 98 967 -32,06%

W drugim kwartale biezacego roku Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej. Przeptywy netto z obu tych dziatalnosci pokryly ujemne
saldo z dziatalnosci inwestycyjnej, dzieki czemu Grupa odnotowata nadwyzke pieniezng i zakohczyla okres z
dodatnim cash flow.

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

W drugim kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, wyzsze niz rok wczesniej w tym samym okresie. Wplynat na to dodatni wynik brutto osiagniety w
kwartale. Gtéwnym Zzrodtem dodatnich przepltywéw z dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2008 roku byta
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw. Drugg co do wielkosci korektg
dodatnig byta amortyzacja. Na zmniejszenie salda przeplywow netto istotnie wptyneta zmiana stanu naleznosci. Ta
pozycja zawazyta tez na tym, ze przeplywy pieniezne narastajgco za 6 miesiecy 2008 roku byty nizsze, niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

6.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

W drugim kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej. Ich warto$¢ w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2007 roku jest zauwazalnie nizsza. Na uzyskanie
takiego rezultatu najwiekszy wpltyw wywarta spotka Orbis S.A. poprzez zaangazowanie wiekszych $rodkéw
finansowych w nowe inwestycje hotelowe oraz spétka Orbis Transport Sp. z 0.0. poprzez zrealizowanie zakupéw
samochoddéw osobowych przeznaczonych do wynajmu diugo i krotkoterminowego. Gtownym Zrédtem dodatnich
wplywow z dziatalnosci inwestycyjnej byly przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, przede wszystkim
srodkow transportu przez spoétke Orbis Transport Sp. z o.0.

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

W ciggu drugiego kwartalu 2008 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci
finansowej. Na taki wynik najwiekszy wptyw miaty: spétka Orbis S.A., ktéra zaciagneta kolejng transze inwestycyjnego
kredytu terminowego w wysokosci 15 min zt oraz spoétka Orbis Transport Sp. z o0.0., ktéra zaciggneta kredyt
w rachunku biezacym w wysokosci 19,9 min zt. Najwiekszym ujemnym wydatkiem z tej dziatalnosci byty poniesione
koszty obstugi kredytow.

30



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM GRUPY | DYWIDENDY
JAY = < N
3 0 30 s O
25w 2w 2% o
Sxe cgg ===
stan na stan na B stan na z 8« stan na 2 NA
30.06.2008 31.03.2008 s >8 31.12.2007 =28 30.06.2007 s 8
S &0 Sog §.29
EEC e i
N = N o= N —
e € s E = £
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,00% 133 333 0,00% 133 333 0,00%
Réznice kursowe z konsolidacji (1 145) (907) -26,24% (848) -35,02% (675) -69,63%
Zyski zatrzymane 1150 467 1138 800 1,02% 1148 245 0,19% 1019535 12,84%
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1800 409 1788 980 0,64% 1798 484 0,11% 1669 947 7,81%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych 1563 1 564 -0,06% 1843 -15,19% 1330 17,52%
Kapitat wiasny 1801972 1790 544 0,64% 1800 327 0,09% 1671277 7,82%

Kapitat zaktadowy pozostaje na niezmienionym poziomie.

Na kapitaty pozostate odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Na kapitaty z réznic kursowych z konsolidacji sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spotki UAB Hekon i Grupy
Kapitatowej PBP.

Zmiana kwoty zyskoéw zatrzymanych w drugim kwartale 2008 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto za
biezacy okres obrotowy w wysokosci 30 098 tys. zt. oraz przyznaniem dywidendy dla akcjonariuszy Orbis S.A. z
wyniku za 2007 rok. Pozostata czes¢ wyniku w kwocie 1 tys. zt pomniejszyta kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Dywidendy przekazane.

e Orbis S.A. - w dniu 19 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
podziale 125 317 tys. zt zysku za 2007 rok. Kwote 18 431 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy (40
groszy na akcje), pozostatg czes¢ zatrzymano w Spotce na cele inwestycyjne. Dzien dywidendy — 15 lipca
2008 roku, data wyptaty dywidendy — 1 sierpnia 2008 roku.

Dywidendy wewnatrz grupy:
e Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — na mocy uchwaty nr IV ZZW z dnia 18 marca 2008 roku, dywidenda
w wysokosci 6 400 tys. zt nalezna Orbis S.A. oraz dywidenda w wysokosci 1 600 tys. zt nalezna Hekon —
Hotele Ekonomiczne S.A. Dywidenda w catosci wptynefa na konta spotek.
e Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. - dywidenda w wysokosci 38 835 tys. zt nalezna Orbis S.A. na mocy
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Na 30 czerwca
2008 roku dywidenda pozostawata naleznoscia.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca 2007 roku nie miaty miejsca istotne
zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.
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EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie 6 miesiecy 2008 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z podmiotami
powigzanymi:

z Accor Polska Sp. z 0.0. (sp6tka powigzana z Accor S.A.) odnotowano przychody w wysokosci 1 127 tys. zi,
w tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 1 076 tys. zt oraz koszty w wysokosci 8 497 tys. z, w tym
z tytutu optaty licencyjnej w kwocie 8 487 tys. zt. W pierwszym potroczu 2007 roku przychody wyniosty 888
tys. zt, zas koszty 8 263 tys. zt, w tym opfata licencyjna 8 216 tys. zt. Na dzien 30.06.2008 roku nalezno$ci z
tytutu powyzszych transakcji wyniosty 622 tys. zt a na dzien 30.06.2007 roku 539 tys. zt. Zobowigzania z
tytutu powyzszych transakcji wyniosty 5 193 tys. zt na dzien 30.06.2008 roku, podczas gdy na 30.06.2007
roku zobowigzania wobec Accor Polska Sp. z 0.0. wyniosty 5 078 tys. zt.

z Accor Centres de Contacts Clients (spotka powigzana z Accor S.A.) koszty dostepu do systemu ustug
rezerwacyjnych wyniosty 800 tys. zt, podczas gdy w pierwszym potroczu 2007 roku wyniosty 1 176 tys. zi. Na
dzien 30.06.2008 roku zobowigzania wobec Accor Centres de Contacts Clients nie wystgpity, natomiast na
dzien 30.06.2007 roku wyniosty 160 tys. zt.

z Accor S.A. Guarantee Lease Fees (spotka powigzana z Accor S.A.) koszty w pierwszym pétroczu 2008
roku wyniosty 168 tys. zt, a w pierwszym potroczu 2007 roku wyniosty 194 tys. zt.

Dodatkowo informujemy, ze w ramach realizacji uméw zawartych w 2006 roku przez Orbis S.A. i Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w celu wdrozenia struktury "cash pooling" (o czym
informowaliSmy w raporcie biezacym nr 29/2006) w pierwszym potroczu 2008 roku najwyzsza dzienna wartosé
wykorzystania struktury wyniosta 13 707 tys. zt (struktura byta wykorzystywana przez 44 dni).

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Grupa
Orbis Grupa Kapitatowa
Kontrakty Kapitatlowa Orbis Razem

na 30 czerwca 2008 Orbis S.A. Hekon S.A. UAB Hekon Sp.zo.0. PBP Orbis Transport wytaczenia
Transakcje wewnatrz

Grupy

Naleznosci 87 356 144 679 0 0 473 540 233048
Zobowigzania 145 034 43335 0 51 3870 40 758 233 048
Koszty 7755 4813 30 63 7 220 3307 23 188
Przychody 14 012 6 249 0 0 758 2169 23 188
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11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2008 roku nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych sprawozdan finansowych na
dzien 31 grudnia 2007 roku.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

29 lipca 2008 roku Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating krajowy dla Orbis S.A. na poziomie BBB+ (pol) ze
stabilng perspektywa (patrz raport biezacy 22/2008).

13. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien 14 sierpnia 2008 roku wynosi 517.754 tys. zt, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na WZA, wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym na dzieh
14 sierpnia 2008 roku, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spéice w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, wchodza:

Liczba posiadanych akcji ~ Procentowy udziat w Zmiana w strukturze wiasnosci
na dzien 14.08.2008 kapitale zaktadowym na znaczacych pakietéw akcji w

dzien 14.08.2008 okresie od 16.05.2008 do
Akcjonariusz  (wyszczego6lnienie) 14.08.2008 (od przekazania
(odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w poprzedniego raportu
na WZA) ogolnej liczbie gloséw na kwartalnego)
WZA)
- Accor S.A.: 20955773 45,48%
w tym spotka zalezna Accor S.A. - ACCOR POLSKA Sp. zo.o.: 2303 849 4,99% -

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 9 377 690 20,35%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papierow wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 6 502 334 14,11% 4,07%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(a w tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO 2319222 5,03%
2) Arka Zréwnowazony FIO) 2322338 5,04%
- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08% -
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14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spétce stan posiadania akcji ,Orbis” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 14 sierpnia 2008 roku przedstawia
sie nastepujgco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 1 000 akgcji ,Orbis” S.A.

2. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.

3. Yannick Yvon Rouvrais - Cztonek Zarzadu
nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
4. Marcin Szewczykowski - Cztonek Zarzadu

nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Znany Spotce stan posiadania akcji ,Orbis” przez Cztonkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na dzien 14 sierpnia 2008
roku przedstawia sie nastepujaco:

1. Claude Moscheni

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
2. Jacek Ksen

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
3. Erez Boniel

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
4. Michael Flaxman

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
5. Christophe Guillemot

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
6. Elzbieta Czakiert

posiada 511 akg;ji ,,Orbis” S.A.
7. Artur Gabor

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
8. Jarostaw Szymanski

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
9. Andrzej Procajto

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
10. Christian Karaoglanian

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.

34



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1) o stwierdzenie niewaznosci nieznana 1) 1) 1) WSA oddalit skarge Orbis S.A. na decyzje Prezesa
orzeczenia administracyjnego z dnia zawiadomienie Whioskodawca Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast utrzymujaca w
24.06.1955 roku w sprawie odmowy Urzedu : P.P. Andrzej mocy decyzje stwierdzajgca niewaznos$¢ orzeczenia
przyznania dotychczasowym Mieszkalnictwa Jacek Blikle i administracyjnego Prezydium Rady Narodowej z dnia
wiascicielom prawa wtasnosci i Rozwoju Helena Maria 24.06.1955 roku, ktéra odmawiata dotychczasowemu
czasowej do gruntu nieruchomosci Miast Helmersen - wiascicielowi przyznania prawa witasnosci czasowej do
potozonej w Warszawie przy ul. Al. datowane Andrzejewski; gruntu nieruchomos$ci warszawskiej potozonej przy Al
Jerozolimskie 29 (obecnie 35), nr hip. 18.04.2002 Strona Jerozolimskich 29 (obecnie 35). Od ww. wyroku Orbis
5021; roku o przeciwna: S.A. wniost skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
2)o stwierdzenie niewaznosci decyzji prowadzonym Minister Administracyjnego, wnoszac o uchylenie zaskarzonego
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z postepowaniu Infrastruktury; wyroku w catosci i przekazanie sprawy do ponownego
dnia 23.09.1991 roku orzekajacej W sprawie Uczestnik: rozpoznania WSA. NSA wyrokiem z dnia 28.11.2006 roku
nabycie z mocy prawa uzytkowania stwierdzenia Orbis S.A;; oddalit ww. skarge kasacyjng Orbis S.A.. Oznacza to, ze
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. niewaznosci 2) wniosek 0 przyznanie prawa wiasnosci czasowej ztozony
nieruchomosci potozonej w Warszawie orzeczenia Whioskodawca przez bytych wiascicieli nieruchomosci bedzie podlegat
przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 administracyjn : Andrzej Jacek ponownemu rozpoznaniu. Stan sprawy bez zmian.
stanowigcej dziatke ewidencyjng o nr ego; 2) Blikle i Helena 2)Minister Infrastruktury pismem datowanym 04.02.2008
3. w czesci odnoszacej sie do dawnej zawiadomienie Maria roku zawiadomit Orbis S.A., iz Pani Helena Helmersen -
hipoteki pn. "Nieruchomosé w Miescie Ministra Helmersen - Andrzejewski i Pan Andrzej Blikle wystapili z wnioskiem o
Warszawie pod nr 5021". Infrastruktury Andrzejewski. stwierdzenie niewaznosci decyzji Wojewody
datowane Warszawskiego nr 447/91 z dnia 23.09.1991 roku
04.02.2008 dotyczacej  uwlaszczenia Orbis S.A. nieruchomoscig
roku potozong w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 24/26, w
czesci odnoszacej sie do dawnej hipoteki pn.
"Nieruchomos$¢ w Miescie Warszawie pod nr 5021". Orbis
S.A. w piSmie datowanym 27.02.2008 roku przedstawit
swoje stanowisko w niniejszej sprawie, wskazujac na brak
podstaw prawnych do stwierdzenia niewaznos$ci ww.
decyzji dotyczacej uwiaszczenia Orbis S.A.. Minister
Infrastruktury pismem z dnia 19.05.2008 roku zawiadomit,
iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza sie do dnia
31.12.2008 roku.

1) o przyznanie prawa wtasnosci nieznana 1) wniosek z 1) 1) WSA wydat wyrok dnia 14.01.2005 roku uchylajacy
czasowej (obecnie prawa uzytkowania dnia Whioskodawca decyzje Prezydenta m.st. Warszawy odmawiajaca
wieczystego) do gruntu nieruchomosci 14.09.1948 :Jan i Tadeusz ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
potozonej w Warszawie przy ul. roku o Stawinscy decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacg ww.
Nowogrodzkiej 26 , nr hip. 1599 G. przyznanie (obecnie decyzje Prezydenta. Prezydent m.st. Warszawy decyzjg z
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji prawa spadkobiercy: dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odméwit nastepcom
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z wiasnosci Elzbieta prawnym b. wiasciciela przyznania prawa uzytkowania
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej czasowej; 2) Stawinska i inni wieczystego do gruntu nieruchomosci pofozonej przy ul.
uwtaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum zawiadomienie Uczestnik: Nowogrodzkiej 26 w Warszawie. Spadkobiercy b.
w Warszawie nieruchomoscia Ministra Orbis S.A. wiascicieli wniesli odwotania od ww. decyzji. Wojewoda
potozong w Warszawie przy ul Budownictwa 2) Mazowiecki decyzjg z dnia 27.07.2006 roku uchylit ww.
Nowogrodzkiej 24/26, w czesci datowane Whioskodawca decyzje Prezydenta m.st. Warszawy. Prezydent Miasta
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. 20.11.2006 rok :Joanna Stotecznego Warszawy decyzja nr 186/GK/DW/2008
(doreczone Kubiaczyk - datowang 31.03.2008 roku (doreczong Orbis S.A. dnia
Orbis S.A. Grodzka (jedna 07.04.2008 roku) odmowit nastepcom prawnym b.
04.12.2006 ze witasciciela przyznania prawa uzytkowania wieczystego.
roku) spadkobierczy Petnomocnik wnioskodawcéw wniést w dniu 21.04.2008
n Tadeusza roku odwofanie od ww. decyzji Prezydenta m.st.

Stawinskiego)

Warszawy. Mazowiecki Urzad Wojewodzki w Warszawie
Wydziat Skarbu Panstwa i Nieruchomosci zawiadomit, iz
termin zatatwienia sprawy odwotania uptywa z dniem
30.08.2008 roku.

2) Pani Joanna Kubiaczyk - Grodzka  wystgpita z
wnioskiem o stwierdzenie niewaznosci decyzji Wojewody
Warszawskiego nr 447/91 z dnia 23.09.1991 roku
dotyczacej uwiaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum w
Warszawie nieruchomoscia potozong w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 24/26, w czesci dotyczacej Hip. 1599 lit.
G. Minister Budownictwa decyzjg z dnia 22.01.2007 roku
odmowit stwierdzenia niewaznos$ci ww. decyzji Wojewody
Warszawskiego. Od niniejszej decyzji odwotanie nie
przystuguje, jednakze strona niezadowolona z decyzji
moze zwrdci¢ sie do Ministra Budownictwa z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Brak informacji o
ewentualnym wystgpieniu z takim wnioskiem.
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data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

wystapili do
Sadu:

1)S., P, G, A
Marczakowie-
marzec 2003
rok (doreczone
Orbis S.A.
13.10.03 r.)

2) A i M.
Marczakowie -
kwiecien 2004
rok (doreczone
czerwiec 2004)
3)Irena Kuc-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
marzec 2005)
4) Janusz
Tabor i Irena
Ciapata-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
kwiecien 2005)

Powdd:
Stanistawa,
Pawet,
Grzegorz,
Adam, Andrzej,
Magdalena
Marczakowie
oraz Irena Kuc,
Ewa Ciapata,
Janusz Tabor:
Pozwany:
Orbis S.A.

Orbis S.A. wnidést o oddalenie pozwéw. Wymienione 4
pozwy Sad w 2005 roku potaczyt do wspolnego
prowadzenia pod wspélng sygnaturg akt | C 1142/03. Sad
Okregowy w Krakowie postanowieniem z dnia 28.03.2006
roku uwzglednit wniosek petnomocnika Orbis S.A. i cofnat
zwolnienie od kosztéw sadowych udzielone powodom. Na
rozprawie w dniu 02.08.2006 roku Sad przestuchat
$wiadkow. W dniu 04.12.2006 roku Sad Okregowy w
Krakowie wydat postanowienie o dopuszczeniu dowodu z
opinii  biegtego na okolicznos¢ wyceny naktadow
poniesionych przez "Orbis" na remont kamienicy oraz
wyceny wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z
kamienicy w okresie 20.09.1994 rok do 30.11.2003 rok, a
takze o powotaniu przez Sad biegtego rzeczoznawcy. W
dniu  03.01.2007 roku odbyta sie czes$ciowa wizja lokalna
przedmiotowej nieruchomosci, z udziatem biegtego
sadowego, niektérych z powoddéw oraz petnomocnikow
Orbis S.A. , natomiast dalsza cze$¢ wizji lokalnej odbyta
sie 31.01.2007 roku. Biegly sporzadzit opini¢ (doreczona
petnomocnikowi Orbis S.A. w dniu 26.02.2007 roku).
Petnomocnik Orbis S.A. ztozyt zarzuty do ww. opinii w
pismach z dnia 05.03.2007 roku i 03.04.2007 roku, gdzie
wniést o nie uwzglednienie ww. opinii biegtego i o
wyznaczenie nowego biegtego kompetentnego w
sprawach budowlanych i remontéw obiektéw zabytkowych.
Sad uwzglednit ww. wniosek dowodowy petnomocnika
Orbis S.A. Postanowieniem z dnia 6 marca 2008 r. Sad
powotat nowego biegtego Romana Muche — rzeczoznawce
z zakresu konstrukcji budowlanych w tym obiektow
zabytkowych oraz kosztorysowania robét budowlanych i
inwestycyjnych. Powotany przez Sad nowy biegly
rzeczoznawca przedstawit Opinie Sadowg z dnia 8 maja
2008 r. wskazujgc, iz aktualnie naklady konieczne
poniesione przez pozwanego ,ORBIS” S.A. w Warszawie
na remont kamienicy przy ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie
przeprowadzone przez pozwanego w latach
osiemdziesigtych XX wieku wynosza; 2 125 869,05 zt — 21
% amortyzacja = 1 679 436,50 zt oraz, iz warto$¢
naktadéw zwigkszajacych warto$¢ nieruchomosci przy
ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie w chwili jej wydania
powodom tj. w dniu 30 listopada 2003 r. wynosi: 1 679
175, 50 zt — 17 % amortyzacja = 1 393 715,00 zt. Orbis
S.A. nie wniést zarzutéw do ww. opinii sadowej. Sprawe w
imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

pozew z dnia
29.11.2004 r.

Powdd: Orbis
S.A., Pozwani:
S.Marczak, P.
Marczak, G.
Marczak, A.
Marczak, M. i
A.
Marczakowie,
1. Kuc, E.
Ciapata, J.
Tabor

Sprawa przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy. Nie ma
wyznaczonego terminu rozprawy. Wniosek Orbis S.A. o
wydanie postanowienia o zabezpieczenie roszczenia
pozwu poprzez obcigzenie hipotekg przymusowg do kwoty
1 541 346 zt na nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 zostat
przez Sad uwzgledniony. Orbis S.A. ztozyt nastgpnie do
Sadu Wydziat Ksigg Wieczystych wniosek celem
dokonania wpisu hipoteki przymusowej do KW. Sad
oddalit ww. wniosek, z uwagi na fakt, iz w KW jako
wiasciciel  wpisany jest Skarb Panstwa, gdyz
wspoétwtasciciele  pomimo  wygranego  procesu O
uzgodnienie tresci KW z rzeczywistym stanem prawnym
nie ujawnili swego prawa wiasnosci. Na to postanowienie
Orbis S.A. wniost zazalenie. Sad doreczyt petnomocnikowi
Orbis S.A. zawiadomienie z dnia 14.02.2008 roku, ze "w
wyniku rozpatrzenia srodka zaskarzenia" dokonat wpisu do
KW ww. hipoteke przymusowg kaucyjna. W dniu
25.06.2007 roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktorej
petnomocnik Pozwanych przedstawit kopie opinii biegtego
(inz. Egnera) ze sprawy, o ktérej mowa powyzej.
Petnomocnik Powoda o$wiadczyt, iz przedstawiona kopia
opinii biegtego zostata w sprawie, o ktérej mowa powyzej,
zakwestionowana. W dniu 28.04.2008 roku Sad
przestuchat biegtego Wiestawa Engera, ktéry przyznat
m.in. odpowiadajac na zarzuty Orbis S.A., iz nie posiada
wiedzy dotyczacej kosztorysowania robo6t budowlanych
Orbis S.A., biorac pod uwage powyzsze i wczesniej
przedstawiane zarzuty do opinii, bedzie wnosi¢ o uznanie
Opinii biegtego W. Engera za niewiarygodng i o przyjecie
Opinii  Sadowej nowego biegtego, powotanego ww.
sprawie opisanej powyzej Sprawe w imieniu Orbis S.A.
prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

wartos¢
przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
pozwy o zaptate wynagrodzenia za 1345 tys. zt
korzystanie z nieruchomosci potoZzonej
w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11
postepowanie o zaptate, 1541 tys. zt
proporcjonalnie do posiadanych
udziatdw we wspotwtasnosci, tytutem
zwrotu nakladéw koniecznych,
poniesionych przez Orbis S.A. na
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w
Krakowie
wniosek o stwierdzenie, ze decyzja nieznana

Wojewody Krakowskiego z dnia
19.02.1993 roku (nr
GG.111.7224/27/92/Chw), dotyczaca
nabycia z mocy prawa w dniu
5.12.1990 roku przez
Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Orbis” z

zawiadomienie
Ministra
Budownictwa
datowane
12.05.2007r.
(doreczenie
Orbis S.A.

Whioskodawca
: Klasztor
Siostr
Norbertanek w
Krakowie;
Wiasciwy
organ

W dniu 21.05.2007 roku ,Orbis” S.A. zostat przez Ministra
Budownictwa  zawiadomiony, iz  Klasztor  Siostr
Norbertanek w Krakowie wystgpit o stwierdzenie
niewaznosci decyzji Wojewody Matopolskiego znak
GG.I11.7224/27/92/Chw z dnia 19.02.1993 roku dotyczacej
uwlaszczenia PP ,Orbis” w Warszawie dziatkami nr 180/4 i
180/6 potozonym w Krakowie przy Al. Marszatka F. Focha
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wartos¢
przedmiotu
sporu

przedmiot postepowania
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

siedzibg w Warszawie, ktérego
nastepca prawnym jest ,Orbis” S.A. z
siedzibg w Warszawie prawa
uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, stanowigcej wtasnosé
Skarbu Panstwa, sktadajacej sie z
dziatki ewid. o nr 180/4 (o pow. 1,7316
ha) oraz dziatki ewid. o nr 180/6 (o
pow. 0,0132 ha) objetej obecnie KW
212704, prawa wtasnosci budynku
hotelowego ,Cracovia” potozonego na
ww. dziatce nr 180/4- w zakresie, w
jakim dotyczy czesci dziatki ewid. nr
180/4 o pow. 0,5822 ha, na ktérg to
czes$¢ skitadajq sie dawne parcele
katastralne o numerach: 1816/45
(pow. 0,3847 ha), 1816/52 (pow.
0,1573 ha), 1816/66 (pow. 0,0140 ha),
1816/64 (pow. 0,0250 ha) i 1816/60
(pow. 0,0012 ha) zostata wydana z
naruszeniem prawa

21.05.2007 r.)

administraciji:
Minister
Infrastruktury

— w zakresie dotyczacym czesci dziatki nr 180/4
(obejmujacej dawne parcele katastralne nr 1816/45,
1816/52, 1816/66, 1816/64 i 1816/60. Sprawa ma zwigzek
z zakonczonym prawomocnym oddaleniem powddztwa
Klasztoru Siostr Norbertanek w Krakowie w stosunku do
Orbis S.A. o odszkodowanie za zajmowang ww.
nieruchomos¢. Orbis S.A. pismem z dnia 05.10.2007 roku
do Ministra Budownictwa przedstawit swoje stanowisko w
sprawie, m.in. podniést, iz przedmiotowy wniosek
petnomocnika Klasztoru Siéstr Norbertanek dotyczy
stwierdzenia wydania  decyzji administracyjnej z
naruszeniem prawa, a nie jak to podano w zawiadomieniu
Ministra Budownictwa datowanego dnia 09.08.2007 roku
"o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji ...." oraz, iz zdaniem
Orbis S.A. nie mozna uzna¢, ze zgromadzono cato$¢
materiatu wystarczajgcego do rozpatrzenia wniosku, tak
aby rzetelnie mozna oceni¢ czy przedmiotowa decyzja
objeta wnioskiem zostata wydana z naruszeniem prawa i
czy nastapity nieodwracalne skutki prawne. Do
powyzszego pisma Orbis S.A. dotgczyt kilkanascie
fotokopii dokumentéw z akt Komisji Majatkowej. Decyzjg
datowang 12.10.2007 roku (dorgczong Orbis S.A. w dniu
22.10.2007 r.) Minister Budownictwa stwierdzit niewaznosé
ww. decyzji Wojewody Matopolskiego z dnia 19.02.1993
roku. Orbis S.A. na podstawie art. 127 § 3 KPA w dniu
30.10.2007 roku wystgpit do Ministra Budownictwa z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy, zarzucajac
ww. decyzji obraze przepiséw artykutow: 77 § 1, 107 § 3,
156 § 2 oraz 158 § 2 KPA. W dniu 15.01.2008 roku Orbis
S.A. wniést do Ministra Infrastruktury o zawieszenie
postepowania toczacego sie przed Ministrem Infrastruktury
z wniosku o ponowne rozpatrzenie decyzji Ministra
Budownictwa z dnia 12.10.2007 roku, ze wzgledu na fakt,
ze toczy sie obecnie réwnolegle postepowanie sgdowe
(opisane ponizej), ktére ma dla jego rozstrzygniecia
znaczenie prejudycjalne. Minister Infrastruktury
postanowieniem z dnia 13 marca 2008 roku odmowit
zawieszenia postepowania. W dniu 01.04.2008 roku Orbis
S.A. wniést o ponowne rozpatrzenie sprawy w zakresie
dotyczagcym ww. wniosku Orbis S.A. z dnia 15.01.2008
roku o zawieszenie postgpowania. Do chwili obecnej
whniosek ten nie zostat rozpoznany.

pozew o uzgodnienie tresci ksiggi
wieczystej nr KR1P/00212704/9, w
zakresie czesci dziatki nr 180/4 tj. w
zakresie odpowiadajacym dawnym
parcelom katastralnym o numerach:
1816/45, 1816/52, 1816/64, i 1816/66,
z rzeczywistym stanem prawnym wraz
z wnioskiem o zabezpieczenie

10 000 tys. zt.

pozew
datowany
21.11.2007
roku
(doreczony
Orbis S.A. w
dniu
27.12.2007
roku)

Powdd:
Klasztor Siostr
Norbertanek w
Krakowie;
Pozwani:
Skarb
Panstwa,
reprezentowan
y przez
Prezydenta
Miasta
Krakowa
dziatajacego
jako Starosta
miasta na
prawach
powiatu i Orbis
S.A.

Pozew Klasztoru Siostr Norbertanek w Krakowie
przeciwko Skarbowi Panstwa, reprezentowanemu przez
Prezydenta Miasta Krakowa, dziatajacego jako Starosta
miasta na prawach powiatu oraz przeciwko Orbis S.A. o
uzgodnienie tresci ksiegi wieczystej nr KR1P/00212704/9,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Podgérza, skitadajacej sie¢ z dziatek ewidencyjnych nr
180/4 i nr 180/6 z rzeczywistym stanem prawnym (w ten
sposéb, zeby w dziale Il ww. KW w miejsce Skarbu
Panstwa wpisa¢ Klasztor Siostr Norbertanek w Krakowie
oraz wykresli¢ wpis prawa uzytkowania wieczystego i
prawa odrebnej witasnosci nieruchomosci budynkowej,
dokonanego na rzecz Orbis S.A., w zakresie obejmujacym
nieruchomos$¢ obreb 14, na ktérg sktada sie czes¢ dziatki
ewidencyjnej nr 180/4 o pow. 0,5810 ha wraz z wnioskiem
o zabezpieczenie. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata w
pozwie okreslona na 10 000 000,00 zt. Postanowieniem
datowanym 11.12.2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa —
Krowodrzy  postanowit udzieli¢ Klasztorowi — Siostr
Norbertanek w Krakowie zabezpieczenia ww. powddztwa
poprzez wpisanie w dziale Ill ww. KW ostrzezenia o
toczacym sie postepowaniu. Na rozprawie w dniu
21.01.2008 roku Sad rozprawe odroczyt bez wyznaczania
terminu. Klasztor Siéstr Norbertanek zostat zobowigzany
do uzupetnienia pozwu o wykazanie legitymaciji
procesowej a strony pozwane, w tym Orbis S.A. do
przygotowania odpowiedzi na pozew w terminie 5 tygodni.
W dniu 25 lutego 2008 roku Orbis S.A. wnidst odpowiedz
na pozew, wnoszac o oddalenie powoddztwa w catosci i o
zawieszenie niniejszego postgpowania ze wzgledu na
wszczecie z wniosku Orbis S.A. postepowania o
stwierdzenie zasiedzenia, o ktérym mowa w pkt. 11
ponizej. W miesigcu lutym i kwietniu br. nastgpita
wymiana pism  procesowych pomigdzy  stronami
niniejszego postgpowania. W pi$mie procesowym z dnia
19 maja 2008 r. petnomocnik powoda wniést o
dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z szeregu
zataczonych dokumentéw na okoliczno$¢ posiadania przez
Klasztor Sidstr Norbertanek osobowosci prawnej. Pismo to
zawiera ponadto dalszg polemike z argumentacjg
przedstawiong wczesniej przez pozwanych.
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data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

wniosek o stwierdzenie, iz poprzednik
prawny Orbis S.A., Panstwowe
Przedsiebiorstwo "Orbis" w Warszawie
nabyt w drodze zasiedzenia z dniem
01.01.1975 roku prawo wlasnosci
nieruchomosci sktadajacej sie z czesci
dziatki ewidencyjnej nr 180/4
potozonej w obrebie 14 w Krakowie, o
pow. 0,5810 ha odpowiadajacej
dawnym parcelom katastralnym nr
1816/45, 1816/52, 1816/64 i 1816/66

10 000 tys. zt

wniosek z dnia
22.02.2008
roku

Whioskodawca
: Orbis S.A;
Uczestnicy:
Skarb Panstwa
reprezentowan
y przez
Prokuratorie
Generalng
Skarbu
Panstwa |
Departament
Zastepstwa
Procesowego i
Klasztor Siostr
Norbertanek w
Krakowie

Orbis S.A. wnioskiem z dnia 22.02.2008 roku wni6st do
Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Wydziat | Cywilny o dokonanie geodezyjnego podziatu
dziatki ewidencyjnej nr 180/4 w Krakowie na dwie nowe
dziatki ewidencyjne, z ktérych jedna odpowiada¢ bedzie
dawnym parcelom katastralnym nr 1816/45, 1816/52,
1816/64 i 1816/66, o facznej powierzchni 0,5810 ha, a
druga - pozostatej czesci dziatki ewidencyjnej nr 180/4 i o
stwierdzenie, iz poprzednik prawny Orbis S.A,
Panstwowe Przedsiebiorstwo "Orbis" w Warszawie nabyt
w drodze zasiedzenia z dniem 01.01.1975 roku prawo
wihasnosci nieruchomosci skladajacej sie z czesci dziatki
ewidencyjnej nr 180/4 potozonej w obrebie 14 w Krakowie,
o pow. 0,5810 ha odpowiadajacej dawnym parcelom
katastralnym nr 1816/45, 1816/52, 1816/64 i 1816/66. W
odpowiedzi na wniosek o stwierdzenie zasiedzenia z dnia
13.05.2008 r. Klasztor Siéstr Norbertanek zazadat
oddalenia wniosku oraz zawieszenia postgpowania do
czasu prawomocnego  rozstrzygnigcia sprawy o
uzgodnienie tresci ksiegi wieczystej z rzeczywistym
stanem prawnym (poz. 10 powyzej). Pismo Prokuratorii
Generalnej z dnia 19.05.2008 r. wskazuje natomiast, ze
reprezentantem Skarbu Panstwa w sprawie niniejszej jest
starosta miasta na prawach powiatu — Prezydent Miasta
Krakowa. Sad Rejonowy dla Krakowa-Krowodrzy wezwat
w zwigzku z tym Orbis S.A. do ztozenia dodatkowego
odpisu wniosku, co nastapito w dniu 14.07.2008 r.

Sprawa o wydanie nieruchomosci
potozonej w Warszawie, w dzielnicy
Wilanoéw, przy ul. St .Kostki
Potockiego 27, oznaczonej jako
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2

Wartosé
przedmiotu sporu
powdd okreslit na
5.000.000 zt jako
wartos¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377.433 zt
odpowiadajaca 3-
miesigcznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

pozew z dn.
29.09.2005r.

Powdd: Skarb
Panstwa,
reprezentowan
y przez Urzad
m.st.
Warszawy,
Pozwany:
Orbis S.A.

W odpowiedzi na pozew pozwany ,ORBIS” S.A. wnidst o
oddalenie powddztwa z uwagi na posiadane przez
LORBIS” S.A., wbrew twierdzeniu pozwu, prawo do
nieruchomosci potwierdzone decyzja wydang przez
stosowne wiladze w 1989 r. stwierdzajacg oddanie
nieruchomosci stanowiacej przedmiot sporu w zarzad
poprzednikowi prawnemu Spotki - P.P. ,ORBIS".
Postepowanie zostato zawieszone, na zgodny wniosek
stron, na okres 3 miesiecy, w celu przygotowania przez
strony uzgodnionego stanowiska w sprawie ewentualnego
zawarcia ugody sadowej. W zwigzku tym Orbis S.A.
zaproponowat ugode, ktérej ostatecznie Skarb Panstwa
nie zaakceptowat. Postanowieniem Sadu Okregowego z
dnia 16.04.2007 r. postgpowanie zostatlo podjete (na
wniosek Orbis S.A.). Na rozprawie w dniu 06.09.2007
roku ze strony powodowej nikt sie nie stawit. Ponadto,
strona powodowa nie odpowiedziata na wezwanie Sadu do
sprecyzowania powddztwa i zajecia stanowiska w sprawie
wnioskéw i twierdzen strony pozwanej. W tym stanie
rzeczy (petnomocnik Orbis S.A. wniést o oddalenie
powddztwa i poinformowat Sad, ze wycofuje sie z
propozycji zawarcia ugody). W dniu 20.11.2007 roku
zapadt wyrok oddalajacy powoddztwo Skarbu Panstwa. W
dniu 17.12.2007 roku reprezentujacy SP - Prezydent m.st.
Warszawy wnidst apelacje, od ww. wyroku Sadu | instancji.
W Sadzie Il instancji sprawa uzyskata sygnature akt: VI
ACa 200/08. W odpowiedzi na apelacjg, ztozonej w dniu
13.02.2008 r. petnomocnik Orbis S.A. wnidst o jej
oddalenie, rozprawiajac sie z jej zarzutami merytorycznymi
wywiedzionymi z przepisow ustawy z 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami, poprzez wskazanie, ze
pozwany Orbis S.A. wykazat swoj tytut prawny do spornej
nieruchomosci z decyzji wydanej na gruncie ustawy z
1985 r. o gospodarce gruntami i wywaszczaniu
nieruchomosci, ustanawiajacej na rzecz jego poprzednika
prawnego P.P. Orbis prawo zarzadu co zasadnie stwierdzit
w uzasadnieniu swojego wyroku Sad | instancji. W
stosunku do nowych dowodéw dotaczonych przez Skarb
Panstwa do apelacji, m.in. zaswiadczenia Starosty
Powiatu ~ Warszawskiego z dnia  15.05.2002 .
stwierdzajacego, ze nieruchomo$¢é hip. ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska” z ktérej pochodzi stanowigca
przedmiot sporu dziatka Nr 21/1, podlegata przepisom
dekretu z 6.09.1944 r. o reformie rolnej, petnomocnik Orbis
S.A. wniést o zastosowanie prekluzji dowodowej, z uwagi
na okolicznos$¢, ze biorgc pod uwage ich tres¢, winny byé
przedstawione Sadowi | instancji. Postepowanie
apelacyjne w toku, dotychczas nie zostat wyznaczony
termin rozprawy. Sprawg w imieniu Orbis S.A. prowadzi
radca prawny Zofia Marcinkowska.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
Upadtosc 351 tys. zt 21.03.2005 Maxer S.A. Postepowanie upadtosciowe ,MAXER” SA z siedzibg w
Poznan Poznaniu wszczeto dnia 21.03.2005 roku. Orbis SA
Oddziat MOTEL we Wroctawiu zgtosit do masy upadfosci
wierzytelnos¢ w kwocie 351 tys. zt, stanowigca naleznos$¢
za $wiadczone ustugi, odsetki oraz zasadzone koszty
postepowan sadowych. Wierzytelno$¢ zaliczona jest do
kategorii lll, zgodnie z art. 342 ustawy prawo upadtosciowe
i naprawcze. Postepowanie poczatkowo prowadzone byty
w opcji uktadowej, a nastgpnie decyzjg sadu
upadtosciowego zostato zmienione na opcje likwidacyjna.
W ostatnim okresie zarzad upadtego podjat starania w celu
ponownej zmiany opcji postepowania, tj. z likwidacyjnej na
opcje obejmujaca mozliwo$¢ zawarcia uktadu z
wierzycielami, w wyniku czego wstrzymana  zostata
likwidacja majatku spétki. Postepowanie jest w toku.
6 postepowan o odszkodowania w W przypadku 2 od lipca 2005 Powodowie: Orbis S.A. wnosi o oddalenie wszystkich pozwéw. Do tej
zwigzku z naruszeniem zasad spraw roku i od konca pracownicy pory odbyto sig¢ kilkadziesiat rozpraw przed Sadem
postepowania przy dokonywaniu pracownicy wrzes$nia 2005 zlikwidowaneg Rejonowym w Warszawie, na ktérych to rozprawach sad
zwolnien grupowych w zwigzku z dochodzg roku o Orbis S.A. ze wzgledu na tozsamos$¢ roszczen faczyt poszczegdlne
likwidacjg Oddziatu Orbis S.A. Hotel odszkodowan w Oddziat Hotel pozwy pracownikéw do jednego postepowania (z reguty po
Europejski w Warszawie oraz wysokosci 67 tys. Europejski w trzy pozwy sa ftaczone do jednego postepowania).
postepowania o odszkodowanie z zt. natomiast Warszawie; Dodatkowo sad w zaleznosci od tego, ktéry pozew danego
tytutu rozwigzania umowy z pozostali Pozwany: pracownika - powoda (o uznanie wypowiedzenia za
naruszeniem prawa. Pracownicy, dochodzg Orbis S.A. bezskuteczne czy tez o odszkodowanie) zostat doreczony
ktorzy kontynuujg spér z Orbis S.A. w odszkodowan w pierwszy do Orbis S.A. odrzuca drugi pozew tegoz
wiekszosci zredukowali swoje wysokosci 3 pracownika redukujac tym samym ilo$§¢ pozwéw . Obecnie

roszczenia z kwoty 67.200 ztotych do
kwoty trzy krotnosci ostatniego
wynagrodzenia za prace. Podstawg
dochodzenia obecnie roszczenia
przez pracownikéw jest art. 45 § 1

miesiecznego
wynagrodzenia w
kwocie od 14 do
15 tys. zh

toczy sie juz tylko 6 spraw. Jak dotad zapadio kilka
wyrokéw oddalajacych w catosci roszczenia Powodéw. W
przypadku 1 ze spraw zostata wniesiona Apelacja ktéra
zostata oddalona. Petnomocnik powoda wniost w tej
sprawie skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Sprawy

Kodeksu Pracy. prowadzi Kancelaria Adwokacka adw. Waldemara
Gujskiego.

66 powoddztw pracownikéw Oddziatu taczna wysokosé pierwsze Powodowie: 66 Oddziat Hotel Vera w Warszawie wnosi o oddalenie

Hotel Vera w Warszawie o wyptate pozwdw to kwota pozwy pracownikow wszystkich powddztw pracownikéw. Do tej pory nie zapadt

premii miesiecznych za okres 2003 — okoto 776 tys. zt. wptynety w Oddziatu Hotel zaden wyrok, poza wyrokiem o ustalenie. Kilka spraw

2005 r. Pracownicy roszczenia swoje lipcu 2006 Veraw zostato zawieszonych. Pozostate sprawy sg w toku. Stan

opierajg na réznicach w zapisach Warszawie, sprawy bez zmian. Trwajg postepowania dowodowe, do tej

Ponadzaktadowego Uktadu Pozwany: pory nie zapadt zaden wyrok. Sprawy prowadzi Kancelaria

Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Orbis S.A. Adwokacka adw. Waldemara Gujskiego.

Orbis S.A. a wewnetrznymi przepisami Oddziat Hotel

ptacowymi obowiazujacymi w Vera w

Oddziale bedacym odrebnym Warszawie

pracodawcom. W czesci spraw sad

wydat nakazy zaptaty na rzecz

pracownikéw w postepowaniu

upominawczym, przy czym na skutek

sprzeciwow sprawy te toczg sig juz w

postepowaniu zwyklym tak jak

pozostate sprawy.

12 postepowan z powddztwa Powodowie pierwsze Powodowie: 12 Orbis S.A. wnosi o oddalenie wszystkich powddztw

pracownikéw zlikwidowanego tacznie dochodzg pozwy bytych pracownikéw. Sprawy sa w toku, jednakze kilku

Oddziatu Hotel Solec w Warszawie o kwoty okoto wptynety w pracownikow pracownikéw cofneto pozwy i zrzeklto sie roszczen. Do tej

wyptate premii miesiecznych za okres 90.000 ztotych. lipcu 2006 r. zlikwidowaneg pory zapadty dwa nieprawomocne wyroki korzystne dla

2003 — 2005 r. Pracownicy roszczenia
swoje opierajg na zapisach
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy obowigzujacego w Hotelu Solec
przed jego likwidacja.

o Oddziatu
Hotel Solec w
Warszawie:
Pozwany:
Orbis S.A.,aw
jednym
przypadku
Oddziat Hotel
Solec.

pracownikéw uwzgledniajace czesciowo powddztwo ktére
zostaly zaskarzone apelacjg. Sprawy prowadzi Kancelaria
Adwokacka adw. Waldemara Gujskiego.
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