GRUPA KAPITALOWA ORBIS

Skrécone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2007 i za 12 miesiecy

zakonczone 31 grudnia 2007 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r., 30 wrzes$nia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r.

Aktvwa stan na stan na stan na

y 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
Aktywa trwate 2 095 645 2044 878 2039 955
Rzeczowe aktywa trwate 1932 140 1877 383 1874 497
Wartosci niematerialne, w tym: 110 025 109 785 110 041

- wartos¢ firmy 107 708 107 708 107 708
Inwesty’q.e w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metodg praw 8058 10 261 7989
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 547 631 662
Inne aktywa finansowe 3972 4 366 3612
Nieruchomosci inwestycyjne 39736 41 224 41 882
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 615 676 720
Aktywa obrotowe 246 081 263 290 217 954
Zapasy 9385 8 952 9188
Naleznosci handlowe 59 930 92 160 55 263
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 28 55
Naleznosci krétkoterminowe inne 63 373 54 409 46 065
Aktywa flnansolwe_wycenlane wedtug wartosci godziwej przez 6 986 15 183 136
rachunek zyskow i stra
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 381 92 558 107 247
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 069 17177 7143
Aktywarazem 2 365 795 2 325 345 2 265 052
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS c.d.

wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r., 30 wrzes$nia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r.

Pasywa 2 t1aznzr:).‘:)7 20 t(;agnzr:)jﬂ 2 t1aznzr:)::)6
Kapitat wiasny 1799 257 1706 790 1661720
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1797 484 1705 223 1 660 003
Kapitat zakladowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Roéznice kursowe z konsolidacji (860) (697) (628)
Zyski zatrzymane 1147 257 1054 833 1009 544
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1773 1567 1717
Zobowigzania diugoterminowe 299 896 337 202 343 813
Kredyty i pozyczki 190 154 230 542 230 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 587 62 057 70 169
Zobowigzania dtugoterminowe inne 5993 7314 10 168
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 111 37 238 33120
Rezerwy na zobowigzania 51 51 51
Zobowigzania krétkoterminowe 266 642 281 353 259 519
Kredyty i pozyczki 86 065 95 970 85 565
Zobowigzania handlowe 92 155 71979 89 323
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7419 5732 219
Zobowigzania krétkoterminowe inne 71973 100 028 71699
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 906 5 886 5863
Rezerwy na zobowigzania 2124 1758 6 850
Pasywarazem 2365795 2 325 345 2 265 052
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 12 miesiecy oraz 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2007 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2006

3 miesigce 12 miesigcy 3 miesigce 12 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedazy ustug 264 965 1 156 566 243 381 1057 104
Przychoqy netto ze sprzedazy innych produktow, towardéw i 1311 6298 1955 7 406
materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy (197 819) (840 804) (193 141) (784 625)
Zysk brutto ze sprzedazy 68 457 322 060 52 195 279 885
Pozostate przychody operacyjne 93 393 109 133 46 371 63 481
Koszty sprzedazy i marketingu (16 409) (62 226) (17 812) (61 749)
Koszty ogélnego zarzadu (45 402) (168 987) (44 873) (157 633)
Pozostate koszty operacyjne (7 308) (17 787) (13 516) (23 237)
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwalych 26 092 26 092 27 041 27 041
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 118 823 208 285 49 406 127 788
Przychody finansowe 25 69 60 106
Koszty finansowe (4 002) (16 209) (4 621) (17 083)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych (2 203) 69 755 2769
Zysk przed opodatkowaniem 112 643 192 214 45 600 113 580
Podatek dochodowy (20 388) (39 153) (8 566) (24 692)
Zysk netto za okres 92 255 153 061 37 034 88 888
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 92 424 153 380 37 281 88773
Udziatowcom mniejszo$ciowym (169) (319) (247) 115

92 255 153 061 37034 88 888

Zysk na jedna akcje zwykla (w zt)
Podstawowy/rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom jednostki 2,01 3,33 0,81 193

dominujacej za okres

Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za 12 miesiecy oraz 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2007 roku oraz 12 miesigcy poréwnywalnych 2006 roku

Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2006
Stan na 01.01.2006 517 754 133 333 (673) 936 438 1602 1 588 454
- zysk netto za rok obrotowy 88773 115 88 888
- roznice kursowe z konsolidac 45 45
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 45 88773 115 88 933
- dywidendy (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2006 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2007
Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
- zysk netto za okres 153 380 (319) 153 061
- roznice kursowe z konsolidac (232) (232)
- nabycie udziatléw mniejszosc 375 375
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (232) 153 380 56 153 204
- dywidendy (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2007 517 754 133 333 (860) 1147 257 1773 1799 257
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.12.2007
Stan na 01.10.2007 517 754 133 333 (697) 1054 833 1567 1706 790
- zysk netto za okre: 92 424 (169) 92 255
- roznice kursowe z konsolidac (163) (163)
- nabycie udziatéw mniejszosc 375 375
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (163) 92 424 206 92 467
- dywidendy 0
Stan na 31.12.2007 517 754 133 333 (860) 1147 257 1773 1799 257
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesiecy oraz 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2007 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2006

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 112 643 192 214 45 600 113 580
Korekty: (80 689) 32 289 34 624 104 900
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 2203 (69) (755) (2769)
Amortyzacja 30 860 153 870 41 306 152 743
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (323) (748) (222) (301)
Odsetki 4 246 16 248 4 806 16 516
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (94 222) (93 236) (36 666) (38 760)
Zmiana stanu naleznosci 26 943 (24 797) 49 154 (10 603)
Zmlanajl stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (25 232) 10 833 4284 16 186
kredytow
Zmiana stanu rezerw 259 (692) (451) (2 136)
Zmiana stanu zapaséw (433) (197) 745 248
Inne korekty (24 990) (28 923) (27 577) (26 224)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31954 224 503 80 224 218 480
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (13 134) (36 449) (11 010) (21 040)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 820 188 054 69 214 197 440
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Plrzychod.y ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 121 169 132 649 47 535 63 096
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3375 3375 0 0
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 1210 1210 0 0
Przychody ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 18 197 114 392 141 828 632 041
Przychody z tytutu odsetek 8 111 167 376
Inne wptywy inwestycyjne 5 54 52 65
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (83 560) (244 160) (67 344) (236 987)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (649) (1878) (643) (1872)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych (9 969) (121 232) (113 592) (598 582)
Inne wydatki inwestycyjne (5) (5) (60) (60)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 49 781 (115 484) 7943 (141 923)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 1275 9700 2500 54 677
Inne wptywy finansowe 164 166 0 48
Sptaty kredytéw i pozyczek (47 820) (48 421) (39 379) (49 589)
Sptata odsetek (7 527) (16 156) (6 944) (15933)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 (15 667) 0 (15 667)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (695) (2676) (1 695) (2 888)
Inne wydatki finansowe (175) (382) (52) (459)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (54 778) (73 436) (45 570) (29 811)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 13 823 (866) 31 587 25706
Srodki pieniezne na poczatek okresu 92 558 107 247 75 660 81 541
Srodki pieniezne na koniec okresu 106 381 106 381 107 247 107 247
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007 | ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2007 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2,

10.
1.
12.
13.
14.

15.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spoitki wytaczone z konsolidacii

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki operacyjne Grupy PBP Orbis

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

4.6 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosSci

BILANS GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania dlugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spoétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg niemal 3,4 tys. osob, operujaca siecig 42 hoteli
(8 396 pokoi) w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz dodatkowo
zarzadzajgca dwoma innymi hotelami. Hotele Spétki funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn,
Orbis Hotels i Etap (hotele marki Etap w zarzgdzaniu przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.).

Orbis S.A. przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis, w skfad ktorej wchodzg spotki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowe;j i gier losowych. Wraz ze spdtkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro Podrézy
Orbis Sp. z 0.0., Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz spdtkg stowarzyszong Orbis Casino Sp. z 0.0., tworzy najwiekszg w
Polsce oraz w Europie Srodkowej grupe turystyczno-hotelowa.

Najistotniejsze Spoétki Grupy Kapitatowej:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwiekszej w Polsce sieci hoteli ekonomicznych: o$miu hoteli
marki Ibis oraz trzech hoteli marki Etap: w Czestochowie, w Szczecinie i w Warszawie. Spotka réwnoczesnie jest
operatorem dwoch hoteli marki Novotel. tacznie hotele tej spdtki oferujg w Polsce 1889 pokoi w 8 miastach.
Dodatkowo spétka zarzgdza hotelem Ibis Stare Miasto w Warszawie, a poprzez spoétke zalezng UAB Hekon jest
operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. dziatajgce pod firmg Orbis Travel jest najwiekszym polskim biurem podrézy:
liderem w zakresie zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz liczacym sie organizatorem turystyki wyjazdowej i
krajowej. Spodtka specjalizuje sie rowniez w obstudze podrozy stuzbowych, jest takze posrednikiem sprzedazy biletow
komunikacyjnych.

Orbis Transport Sp.zo.0. jest najwiekszym polskim przewoznikiem w miedzynarodowych potgczeniach
autokarowych oraz nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krétko- i diugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére
prowadzone s3g na podstawie umow licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. jest spdtkg zajmujacq sie organizacjg zakupow dla hoteli Grupy Hotelowej Orbis S.A.

Petna lista spétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w
sktadzie Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2
niniejszego raportu.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku oraz za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2007.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, dawniej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci — MSR) wydanymi przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2007 roku. Zasady te sg stosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej znajdujg sie w
punkcie 11 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. Grupa Kapitalowa Orbis zamkneta rok dobrym wynikiem netto. Wzrost o 72,2% yoy osiagnieto dzieki
wzrostowi marzy w dziatalnosci operacyjnej oraz dzieki transakcjom sprzedazy nieruchomosci (szerzej
informacja w pkt 2.2.2 Strategia Grupy Hotelowej Orbis, pkt 4.1, pkt 5).

2. Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis potwierdzajg jej dobrg kondycje ekonomiczng. W ciagu
czwartego kwartatu utrzymywata sie frekwencja przekraczajaca 52%. Srednia cena za pokdj wzrosta 7%
yoy, RevPAR o prawie 11% yoy. Za 12 miesiecy wyniki wygladaja jeszcze korzystniej (patrz pkt 4.2
niniejszego sprawozdania).

3. W dniu 20 listopada 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orbis S.A., na ktérym
uchwalono zmiane statutu Spotki oraz wyrazono zgode na sprzedaz niektérych nieruchomosci (szerzej
informacja raport biezacy nr 29).

4. W dniu 13 grudnia 2007 r. XIl Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane Statutu Orbis S.A.

Jean-Philippe Savoye komentuje:

,2007 rok byt w mojej opinii wyjgtkowo pomysinym okresem dla Grupy Kapitatowej Orbis. Dla 12 miesiecy
narastajgco, Grupa wypracowata bardzo wysoki, jesli nie najwyzszy w swojej historii, zysk netto rzedu 153
min zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu do 2006 r. o 72%. W ostatnim kwartale roku Grupa Kapitatowa
Orbis osiggneta wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 8,5%, co znalazio
odzwierciedlenie we wzroscie wskaznika EBITDA o 65%. W ujeciu narastajagcym, w okresie 12 miesiecy
2007 r. wskaznik EBITDA wzrdst o 29,1% i osiggnat poziom 362 155 tys. zt. Jest to efektem wdrozenia
przez nas nowe;j strategii oraz zmian organizacyjnych.

Wynik ten zostat osiggniety przede wszystkim dzieki wynikom operacyjnym Grupy Hotelowej Orbis, w
szczegoblnosci dzieki zmianom organizacyjnym oraz wdrozeniu metody tzw Lyield management’,
zarzadzania przychodami. Pomimo wytgczenia kilku hoteli z eksploatacji, wprowadzone zmiany umozliwity
wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 5,4% w okresie ostatnich 3 miesiecy roku 2007 oraz o 8,5% w okresie
12 miesiecy roku 2007. W roku 2007 w Grupie Hotelowej Orbis srednia cena (ARR) wzrosta o 7,1%, a
wskaznik RevPar (przychdd na jeden dostepny pokoj) wzrdst o 12,4% w pordwnaniu z rokiem 2006.
Wskaznik EBITDA w Grupie Hotelowej Orbis byt 0 27,4% wyzszy niz w roku 2006.

Rok 2007 byt okresem weryfikacji nowej organizacji sprzedazy i marketingu, ktéra nadal wymaga
dopracowania. Mimo to, nadal kontynuujemy restrukturyzacje oraz intensywny rozwdj bazy hotelowe;.
ZakonczyliSmy transakcje sprzedazy hotelu Grand w todzi (ktéry nadal kontynuuje dziatalnos¢) oraz
zamkniecie hoteli Arkona w Szczecinie, Vera w Warsawie, Petropol w Plocku i Kosmos w Toruniu, by méc
rozpoczg¢ budowe nowych hoteli dziatajacych pod markg Etap, Ibis oraz Mercure (Szczecin). Dzieki
koncentracji wiekszosci naszych hoteli w segmencie ekonomicznym, w przysztosci Grupa Hotelowa Orbis
stanie sie jeszcze mniej podatna na wahania koniunktury.”

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

221 Czynniki zewnetrzne

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

W 2007 roku polska gospodarka rozwijata sie stabilnie. Wzrost gospodarczy w czwartym kwartale 2007 roku byt
wyzszy od oczekiwan (wedtug danych Ministerstwa Finanséw szacowany jest na ok. 6,3-6,6%), niestety przyniost
takze wzrost inflacji. Jak poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w
ciggu czwartego kwartatu wyniost 3,5% (dla poréwnania w czwartym kwartale roku ubiegtego wynosit 1,3%). Nadal
rosng koszty pracy, ktére przektadajg sie na wzrost kosztow produkcji, jednak presja inflacyjna jest pod kontrolg Rady
Polityki Pienieznej (w 2007 roku RPP czterokrotnie podwyzszata stopy procentowe, kazdorazowo o 0,25 punktéw %).
Wsrdéd czynnikdw hamujgcych inflacje wymienia sie takze: silny ztoty (na rynku walutowym zioty umocnit sie w
stosunku do dolara i euro) i wzrost konkurencji na niektérych rynkach pracy. Wedtug GUS przecietne miesieczne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw na koniec grudnia wyniosto 3 246 zt i byto 0 7% wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Szczegdlnie zauwazalny jest stopniowy spadek bezrobocia w Polsce w
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ciggu ostatnich kilku miesiecy oraz wzrost zatrudnienia. Na koniec 2007 r. stopa bezrobocia wyniosta 11,4% (co
oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu roku 2006 o 3,4 punkty %). Od dluzszego czasu utrzymuje sie
dobra dynamika inwestycji zagranicznych w Polsce. W ujeciach rocznych widaé silne wzrosty i nawet jesli zdarzajq sie
kwartaty, ze zdeklarowane kwoty inwestycji sg nieco mniejsze, to wynika to z charakteru proceséw inwestycyjnych,
gdzie od podjecia decyzji do faktycznego rozpoczecia realizacji moze ming¢ wiele miesiecy.

Znaczacy wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej, zagranicznej turystyki przyjazdowe;j
oraz w segmencie wynajmu samochodoéw Rent a Car ma kurs EUR do Ztotego. Wedtug danych NBP $redni kurs
EUR/PLN w czwartym kwartale 2007 roku wyniost 3,655 i byt nizszy od sredniego kursu EUR/PLN w trzecim kwartale
2007 roku o 3,5%. W stosunku do czwartego kwartatu 2006 roku $redni kurs EUR/PLN (3,8485) rowniez wykazat
spadek o 5%. Spadek kursu EUR w stosunku do Ztotego negatywnie oddziatuje na wyniki ze sprzedazy hotelowe;.
Jednoczesnie nizszy kurs EUR moze zwigksza¢ zyski ze sprzedazy w segmencie zagranicznej turystyki wyjazdowej
prowadzonej przez Orbis Travel.

RUCH TURYSTYCZNY

Instytut Turystyki zanotowat w ciggu trzech kwartatéw 2007 roku 50,9 min przyjazdéw cudzoziemcow do Polski, co
daje wzrost 0 5,9% niz w ciggu tego samego okresu 2006 roku. W podziale na kraje zauwazalna jest znaczna
przewaga tendencji wzrostowej. Ponad 30%-owy wzrost zanotowano z takich krajoéw jak: Portugalia, Irlandia, Belgia,
Norwegia, Estonia i Hiszpania, jedynie z osmiu krajow liczba przyjezdnych sie zmniejszyta (Holandia, Grecja, Litwa,
Cypr, Malta, Rosja, Ukraina, USA). Wedtug wstepnych oszacowan Instytutu Turystyki w ciggu trzech kwartatéw 2007
roku bylo ponad 11,6 min przyjazdéw turystéw, minimalnie mniej niz w tym samym okresie roku ubiegtego.
Obserwujac ruch przyjazdowy na poszczegdlnych granicach, najwiekszy wzrost zanotowano na granicy potudniowej
(0 8,4%) i w portach lotniczych (o 18,4%). Znaczny wzrost odnotowano w sferze turystyki biznesowej, zwltaszcza w
pierwszym kwartale 2007 roku (okoto 30% przyjazdow), zmalat odsetek wizyt w celach turystycznych (do 19%),
odsetek odwiedzajacych krewnych i znajomych nie zmienit sie, wzrosta liczba podrézy tranzytowych (16%),
zmniejszyta sie liczba przyjazdéw na zakupy (do 11%). Srednia dtugo$¢ pobytu turystéw w Polsce byta nizsza niz w
2006 roku i zmniejszyta sie do 3,2 nocy. W ciggu ostatnich lat rosnie odsetek turystéw korzystajacych z ustug biur
podroézy, jednak w ciagu trzech kwartatow 2007 roku, ich liczba spadta. Ogoétem pakiet lub czes¢ ustug wykupito 9,5%
turystow, kolejne 14,5% skorzystato z posrednictwa rezerwacji (gtéwnie turysci z 15 UE wraz z Niemcami - 20% i
spoza Unii — 25%). Z noclegdw w obiektach hotelowych korzystata ogétem potowa badanych turystéw, co daje
wyrazny wzrost w poréwnaniu do 2006 roku.

Wedtug szacunkow Instytutu Turystyki, w pierwszym poétroczu 2007 roku, Polacy uczestniczyli w 14,05 krajowych
podrozy turystycznych czyli 1% mniej niz w pierwszym potroczu 2006 roku. Zaobserwowano wzrost liczby podrozy
dtugookresowych (o 7%), a spadek krotkookresowych (0 6%), jednak i w jednym i w drugim przypadku celem tych
podrozy byly odwiedziny u znajomych i krewnych. W pierwszym pétroczu 2007 roku granice Polski przekroczyto
ponad 23 min polskich obywateli, co oznacza wzrost o 13% w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego.
Polacy w wieku 15 i wiecej lat uczestniczyli w 2,6 min turystycznych podrézy za granice, co daje 2% mniej niz w 2006
roku. Zaobserwowano wzrost liczby zagranicznych wyjazdoéw ditugookresowych (o jedng trzecig) i znaczny spadek
wyjazdéw krétkookresowych. Polscy turysci najczesciej odwiedzali Niemcy, Wielka Brytanie, Francje, Stowacje,
Czechy, Holandie i Ukraine.

Z uwagi na pozniejszy termin prezentacji danych z Instytutu Turystyki niz dzieh publikacji niniejszego sprawozdania,
dane za czwarty kwartat 2007 roku beda opublikowane w raporcie za pierwszy kwartat 2008 roku.

KONKURENCJA

Rynek hotelowy — w czwartym kwartale 2007 roku na rynkach warszawskim, krakowskim, katowickim, poznanskim i
wroctawskim nie zostaty otwarte zadne nowe hotele konkurencyjne. Na rynku tréjmiejskim Grupa Hotelowa Orbis
odnotowata spadek udziatu w rynku (obecnie 41,7%) spowodowany osiagnieciem petnej zdolnosci eksploatacyjnej
przez dwa nowe obiekty dwu- i trzygwiazdkowe. Spadek udzialu w rynku warszawskim byt spowodowany
zamknieciem 31 sierpnia 2007 roku hotelu Grand i 30 listopada 2007 roku hotelu Vera w Warszawie, tym samym
udziat w rynku wyniost 41,2%. Natomiast spadek w rynku szczecinskim byt spowodowany zamknieciem 30 listopada
2007 roku hotelu Arkona, stad na koniec czwartego kwartatu 2007 roku udziat w tym rynku wyniost 45,7%. Z listy
hoteli na rynku katowickim usunieto dwa hotele, tym samym udziat hoteli Grupy Orbis w tym rynku wynidst na koniec
czwartego kwartatu 2007 roku — 41%. W czwartym kwartale 2007 roku udziat hoteli Grupy Hotelowej Orbis w rynku
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(liczony jako udziat w liczbie pokoi dostepnych) w pozostatych miastach ksztattowat sie nastepujaco: Krakéw 28,7%,
Poznan 53,3%, Wroctaw 41%, Wilno na Litwie 11,5%.

Rynek biur podrézy — dominujgca w grupie PBP Orbis spotka dziatajgca pod firmg Orbis Travel ma mocng pozycje
na rynku. Utrzymujace sie w ciggu czwartego kwartalu sprzyjajace czynniki zewnetrzne, takie jak: wzrost
gospodarczy, wzrost eksportu, ciggly dynamiczny rozwaj tanich linii lotniczych, réznorodnosc¢ i dostepnos¢ programow
unijnych wspierajgcych produkt turystyczny na terenie catej Polski, wptywajg na ogdlng tendencje wzrostowg
powigzang z ogolng poprawg koniunktury turystyki w Europie i na Swiecie, natomiast spadek bezrobocia oraz wzrost
zatrudnienia i pfacy powoduja, iz zwieksza sie zapotrzebowanie na wypoczynek, turystyke i jej produkty.

Rynek transportowy — Spétka Orbis Transport nalezy do najwiekszych firm w Polsce, utrzymujacych regularne
liniowe miedzynarodowe potaczenia autokarowe. Szacunkowy udziat w rynku ksztaltuje sie na poziomie 16%. Do
najpowazniejszych konkurentdw naleza: Eurolines, Eurobus, Sindbad, Agat i Polonia Transport. Szacunkowy udziat
Car Fleet Management w rynku wynosi 4%, co daje Spétce pozycje w pierwszej dziesigtce najwiekszych firm CFM w
Polsce, ktoére zarzadzajg okoto 75% rynku, szacowanego na 60 tys. samochoddéw. Spétki Grupy Orbis Transport sg na
etapie ciagtej optymalizacji swojej dziatalnosci, dostosowujac organizacje do wyzwan rynkowych, w szczegodlnosci
zwigzanych z dynamicznym rozwojem Car Fleet Management, oraz optymalizacji kosztow w dziedzinie
miedzynarodowych przewozéw autokarowych.

222 Czynniki wewnetrzne

PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 12 miesiecy 2007 roku zainwestowata 225 177 tys. zi. Gtéwnym kierunkiem
inwestycji Grupy w tym okresie byfa, podobnie jak rok wczesniej, modernizacja i budowa hoteli Orbis S.A.
Kontynuowane sg prace modernizacyjne prowadzone rownoczesnie w kilku obiektach, np. w hotelu Grand w
Warszawie, hotelu Mercure Hevelius w Gdansku i hotelu Skalny w Karpaczu. W drugim kwartale 2007 rozpoczeta sie
budowa dwéch hoteli marki Etap w Krakowie i Katowicach oraz dwéch hoteli marki Etap we Wroctawiu. Trwajg prace
przygotowawcze do budowy kilkunastu nowych hoteli marki Etap, Ibis i Novotel (doktadniejsze dane patrz pkt 2.
Strategia Grupy Hotelowej Orbis).

Grupa Orbis Transport w 2007 roku utrzymata wysoki poziom naktadéw inwestycyjnych, co spowodowane byto
zakupem samochoddéw osobowych do dziatalnosci wynajmu krotko i dtugoterminowego. Spétka Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A. poniosta mniejsze niz w zesztym roku wydatki z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym
srodkow trwatych w budowie. Sg one wynikiem nowych inwestycji w catkowite wyposazenie hoteli Etap, ktérych
spotka jest operatorem, oraz zaangazowania srodkéw w nowe inwestycje.

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zmiana %
Nazwa podmiotu 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Orbis S.A.* 155 983 173 456 -10,07%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.* 6 935 8 493 -18,34%
Grupa PBP Orbis 4018 5915 -32,07%
Grupa Orbis Transport 58 230 77765 -25,12%
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 11 0 0,00%
UAB Hekon 0 0 0,00%
Grupa Kapitatlowa Orbis 225177 265 629 -15,23%

* dane w Orbis S.A i Hekon Hotele Ekonomiczne prezentowane sg wraz z zaliczkami na inwestycje
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STRATEGIA GRUPY HOTELOWEJ ORBIS

Na posiedzeniu w dniu 1 czerwca 2007 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Orbis S.A. zatwierdzita zaktualizowang
strategie rozwoju i modernizacji Grupy Hotelowej Orbis na lata 2007-2011 uwzgledniajaca, poza przesunieciem
okresu objetego 5-letnim programem — pozytywne zmiany sytuacji rynkowe;.

Wiecej informacji na temat zaktualizowane;j strategii rozwoju i modernizacji Grupy Hotelowej Orbis na lata 2007-2011
znajduje sie w Raporcie biezacym nr 14/2007.

Zgodnie z nowg strategig rozwoju i modernizacji trwa rozpoczety w roku 2005, a zaktadany na kilka lat, proces
przygotowania budowy / adaptacji hoteli marek ekonomicznych Etap i Ibis oraz Novoteli i Mercure.

Najbardziej zaawansowana jest budowa hotelu marki ETAP w Krakowie liczacego 120 pokoi, ktéry prawdopodobnie
pierwszych gosci przyjmie w maju 2008 roku. Kolejny ETAP w Katowicach z bazg 124 jednostek mieszkalnych
oddany zostanie do eksploatacji w czerwcu 2008 roku. Rozpoczely sie prace przy budowie 2 hoteli marki Etap we
Wroctawiu (jeden w IV kwartale 2007 roku, a drugi w lutym 2008 roku). Prowadzone sg réwniez intensywne prace
przygotowawcze zwigzane z budowa dalszych kilkunastu hoteli m.in. w Gdyni, Poznaniu, Toruniu, Warszawie i
Ptocku, w tym celu wykonywane sg ekspertyzy, opinie, dokumentacja techniczna, prowadzone sg dziatania majgce na
celu uzyskanie stosownych zezwolen itp.

W wyniku negocjacji Spotka dokonata w 2007 roku zakupu kilku dziatek pod budowe nowych hoteli — w Krakowie,
Elblagu i Lublinie oraz prowadzi kolejne, aktywne dziatania w tym zakresie w innych miastach kraju. Dodatkowo
przygotowuje sie howe projekty hotelowe w oparciu o wiasne dziatki.

Czwarty kwartat 2007 roku byt okresem kontynuacji zadan oraz rozpoczeciem prac, ktére wczesniej znajdowaty sie w
fazie przygotowawczej — sporzadzanie opinii, ekspertyz ocen, uzyskiwanie pozwolen, projektdw architektonicznych i
budowlanych, procedur wyboru wykonawcow i dostawcow.

Do najwazniejszych zadanh realizowanych w ramach tegorocznego budzetu inwestycji z punktu widzenia zakresu prac
oraz wysokosci zaangazowanych srodkow finansowych s3g :

e kontynuacja gruntownej przebudowy hotelu ,,Grand” w Warszawie. Program modernizacji objgt swym
zakresem powiekszenie pokoi (kosztem zmniejszenia ich ilosci), unowoczesnienie techniczne oraz zmiane
ich wystroju, nowg aranzacje holu gtéwnego, czesci gastronomicznej i zaplecza technicznego, poprawe
bezpieczenstwa, jak rowniez przystosowanie obiektu do potrzeb oséb niepetnosprawnych.

Planowane zakonczenie procesu inwestycji oraz oddanie hotelu do eksploatacji nastapi na przetomie
kwietnia i maja 2008 r. Jednoczesnie podjeto ostateczng decyzje, iz po tej gruntownej przebudowie, hotel
bedzie dziatat pod marka Mercure.

e  kompleksowa przebudowa hotelu ,Mercure Hevelius” w Gdansku, zaplanowana na lata 2007 — 2009,
ktorej zakres prac obejmuje m.in. modernizacje pozostatych jednostek mieszkalnych i dostosowaniem catego
hotelu do przepiséw w zakresie bezpieczenstwa, montaz klimatyzacji i wymiane mebli i wyposazenia. W
2007 roku zakonczyta sie | faza prac na trzech najwyzszych kondygnacjach mieszkalnych oraz rozpoczeta

sie kolejna - Il faza modernizacji hotelu. Prace zostang zakonczone w czerwcu 2008 r. lll faza obejmie
aranzacje oraz przebudowe pomieszczen ogélnodostepnych, ktére trwa¢ beda od pazdziernika 2008 r. do
maja 2009 r.

e W hotelu , Skalny” w Karpaczu zmodernizowano 41 jednostek mieszkalnych w zakresie prac budowlanych,
dokonano réwniez wymiany mebli oraz wyposazenia w pokojach hotelowych. |l etap prac rozpocznie sie w
marcu 2008 roku i obejmie wymiane elewacji, modernizacje wejscia gtbwnego oraz dachu.

e Novotel Centrum w Katowicach zakonczyt modernizacje czesci wysokiej mieszkalnej, w zakresie
dostosowania obiektu do wymogu przepisow p. pozarowych. W 2008 roku planowane jest rozpoczecie
kolejnego etapu modernizacji hotelu (pomieszczen ogdlnodostepnych).

e W Novotelu Bronowice w Krakowie zrealizowano kolejny etap prac zwigzanych z dostosowaniem do
przepisdw p. pozarowych czesci wysokiej budynku. Kolejny etap modernizacji dotyczacy modernizacji
pomieszczen ogolnodostepnych (parteru oraz piwnic) rozpocznie sie w 2008 roku.

e W Novotelu Airport w Warszawie zakonczono prace zwigzane z modernizacjg instalacji p. pozarowych.
Wykonanie modernizacji 147 tazienek w czesci ,starej” hotelu roztozono na Il etapy. | etap obejmujacy
modernizacje 30 fazienek zostat juz zakonczony, trwa obecnie Il etap, ktéry zakonczy sie w pierwszej
dekadzie marca 2008 roku, dalsze prace prowadzona bedg sukcesywnie od lipca 2008 roku.

W pozostatych obiektach wydatki inwestycyjne dotyczyty modernizacji w mniejszym zakresie, niemniej jednak

niezbednym dla prawidtowego funkcjonowania hotelu, bezpieczehnstwa i komfortu gosci oraz zakupu s$rodkéw
trwatych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania.
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Zarzad Orbis S.A. realizujgc zatwierdzong zaktualizowang strategie rozwoju i modernizacji Grupy Hotelowej Orbis na
lata 2007-2011 podjat decyzje o likwidacji oddziatéw: Hotel Arkona w Szczecinie, Hotel Petropol w Ptocku, Hotel
Kosmos w Toruniu oraz Hotel Vera w Warszawie, poprzedzonej zamknieciem dziatalnosci operacyjnej z dniem
30 listopada 2007 roku. Wspomniane hotele zostang zburzone i zastapione przez nowe obiekty.

Ponadto realizujgc wspomniang powyzej Strategie oraz w zwigzku z przejsciem do drugiego etapu kompleksowej
przebudowy hotelu, ze wzgledéw ekonomicznych i technicznych Zarzad Orbis S.A. podjat decyzje o likwidaciji
oddziatu Hotelu Grand w Warszawie. Dziatalno$¢ operacyjna zostata zakonczona z dniem 31 sierpnia 2007 roku.

W celu zapewnienia prawidtowego biezacego finansowania prowadzonych na duzg skale inwestycji, wywigzujac sie z
zatozen strategii w dniu 13 grudnia 2007 r., zostata zawarta umowa sprzedazy nieruchomosci i wyposazenia Hotelu
Grand w todzi tj. prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntowej, prawa wilasnosci posadowionego na tej dziatce
budynku oraz wyposazenia. Orbis bedzie dzierzawcg Hotelu Grand przez okres dwdch lat w celu kontynuowania tam
dziatalnosci hotelarskiej. Dodatkowo w dniu 20 grudnia 2007 r. zostata zawarta umowa zamiany i poreczenia, w
wyniku ktérej Orbis S.A. zbyt prawo uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawo wtasnosci budynku Hotelu Silesia
oraz nabyt prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej dziatki gruntu w Krakowie.

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis na koniec grudnia 2007 roku wyniosto 5 352 etatéw i byto o 8,8% nizsze w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Do takiego stanu przyczynita sie gtdwnie Spdtka Orbis S.A.,
ktéra odnotowata spadek zatrudnienia o 13,3%. Jest to rezultat zamkniecia hoteli Petropol, Arkona, Kosmos, Vera
i Grand w Warszawie oraz redukcji zatrudnienia w zwigzku z regionalizacjg stuzb finansowo-ksiegowych, kadrowo-
ptacowych, IT, sprzedazowych i obstugi technicznej. W spoéice Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. zatrudnienie
zwiekszyto sie ze wzgledu na otwarcie nowych hoteli marki Etap.

12 miesigcy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zZmiana
Nazwa podmiotu 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006 w %
Orbis S.A. 3374 3893 -13,33%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 486 449 8,24%
Grupa PBP Orbis 531 536 -0,93%
Grupa Orbis Transport 894 929 -3,77%
Orbis Kontrakty Sp. z o.0. 4 4 0,00%
UAB Hekon 63 55 14,55%
Grupa Kapitatlowa Orbis 5352 5 866 -8,76%

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Wedtug ekspertéw z Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych (CASE) (zrédio: www. Bankier.pl: CASE: Wzrost
PKB w 2008 r. wyniesie 5,0%, a $rednioroczna inflacja 3,6%) cykl koniunkturalny w Polsce osiagnat swoj szczyt w
pierwszej potowie 2007 roku, a w 2008 roku wzrost PKB spowolni sie do 5,0% z 6,5% w 2007 roku. Motorem wzrostu
bedg nadal inwestycje oraz konsumpcja. Konsumpcja indywidualna rosta wolniej od PKB, ale w 2008 roku, powinno
nastgpi¢ odwrocenie tej relacji z powodu wzrostu wynagrodzen, zatrudnienia oraz indeksacji rent i emerytur. CASE
wyliczyt, iz $rednioroczna inflacja w 2008 roku wyniesie 3,6%. Zauwazyt wyrazny spadek bezrobocia bedacy
wynikiem powstania 0,5 min nowych miejsc pracy oraz emigracji zarobkowej w 2007 roku. Na koniec 2008 roku
spodziewa sie, iz stopa bezrobocia wyniesie 9,6%.

Wedtug oceny koniunktury NBP (zrédio: www. biznes.onet.pl: NBP: wzrost ptac i mocny ztoty to najwiekszy problem),
sytuacja w sektorze przedsiebiorstw w czwartym kwartale 2007 roku i prognozy na pierwszy kwartat 2008 roku
sugerujg utrzymanie bardzo dobrej koniunktury gospodarczej. Przedsiebiorcy z optymizmem patrzg w przyszio$c,
mimo, iz oczekuje sie pogorszenia eksportu, probleméw z podwyzkami ptac i rosngcymi cenami. Z badan wynika, ze
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w pierwszym kwartale 2008 roku prognozy przedsiebiorstw odnosnie popytu i produkcji sg optymistyczne i wskazujg
na szybkie tempo wzrostu sprzedazy. Pogorszyly sie nastroje eksporterow z wysokim udziatem eksportu w
przychodach, co moze wynika¢ z aprecjacji ztotego i gorszej konkurencyjnosci polskiego eksportu. W pierwszym
kwartale 2008 roku wskaznik prognozowanej produkcji zanotowat wzrost o 3,5 pp g/q do poziomu 25,6 punktu. Wzrost
wskaznika sugeruje, iz po okresie lekkiego spowolnienia w trzecim i czwartym kwartale 2007 roku dynamika produkcji
powinna wzrosngg.

Z badan wynika, ze w pierwszym kwartale 2008 roku przedsigbiorstwa planujg wzrost zatrudnienia. Jest on
przewidywany gtéwnie w budownictwie, ale réwniez w ustugach, w handlu czy w transporcie. Wskaznik zatrudnienia
wzrost 0 2,4 pp g/q i o 3,7 pp r/r i wyniést 12,9. Przedsiebiorstwa sygnalizujg nasilenie sie ostatnimi czasy presji
ptacowej, dlatego tez w pierwszym kwartale 2008 roku 48,7% firm planuje podwyzszy¢é wynagrodzenia.

Wszystkie te pozytywne perspektywy rozwoju polskiej gospodarki w najblizszym czasie powinny sprzyjac
kontynuowaniu wzrostu sprzedazy ustug hotelowych i turystycznych. Korzystnym czynnikiem, ktéry moze wzmocnic
Grupe Kapitatowg Orbis na rynku i spowodowaé wzrost przychodéw sg przygotowania do organizacji EURO 2012.
Najwieksze korzysci z organizaciji tej imprezy w Polsce odniosg przedsigbiorstwa z branzy turystycznej i budowlane;.
Wedtug Ministerstwa Gospodarki, przygotowania do EURO 2012 oznaczajg wzmozenie inwestycji w infrastrukture
drogowa, komunikacje i hotele, ponad 100 tys. nowych miejsc pracy, wigkszy naptyw inwestycji zagranicznych,
wieksze naktady brutto na srodki trwate i przyspieszenie wzrostu popytu krajowego.

RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — wedtug prognoz Instytutu Turystyki ogdlna liczba przyjazdéw turystéw ogotem wzrosnie z 15,7
min w 2007 roku do okoto 19 min w latach 2012 i 2013, co oznacza $rednioroczng dynamike liczby przyjazdow
turystéw do Polski w latach 2006-2013 na poziomie 2,7%. Nalezy spodziewaé sig¢ kontynuacji wysokiego tempa
wzrostu ruchu przyjazdowego z nieosciennych krajow ,15” Unii Europejskiej, Ameryki Potnocnej i pozostatych krajow
zamorskich, w tempie 7-9% rocznie. Mniejszego tempa wzrostu liczby przyjazdéw mozna oczekiwa¢ z Niemiec i
sgsiadow ze wschodu. Zakfada sie zmiane struktury turystow odwiedzajacych Polske. Zmiany, jakich mozna
oczekiwa¢ w strukturze przyjazdow oznaczaja, iz wielkos¢ podstawowych segmentéw: przyjazdéw typowo
turystycznych i podrézy stuzbowych bedzie szybciej rosna¢ niz ogodlna liczba turystow. Znajdzie to odzwierciedlenie
we wzroscie liczby turystow korzystajacych z obiektdw noclegowych zakwaterowania zbiorowego (od ok. 19,1 min
cudzoziemcow i mieszkancow Polski w 2007 roku do ok. 24,4 min w 2013 roku). Biorac pod uwage ozywienie
gospodarcze zwigzane z wejsciem Polski do Unii Europejskiej, coraz liczniejsze przyjazdy turystyczne najnowszej fali
polskich emigrantéw, korzystny dla cudzoziemcoéw poziom cen oraz znaczny wzrost $rednich dziennych wydatkow
turystéw, szacuje sie, ze wplywy z tytutu przyjazdéw cudzoziemcoédw znacznie wzrosna, z 9 mld USD w 2007 roku do
10,7 mid USD w 2013.

Ruch wyjazdowy — dzieki utrzymujacej sie wysokiej relacji kursu ztotowki w stosunku do euro i dolara powodujacej
relatywnie niskie koszty wyjazdow zagranicznych, liczba podrozy zagranicznych bedzie regularnie wzrasta¢ w ciggu
nastepnych lat w tempie 6-7% rocznie, o ile nie nastgpig gwaitowne zmiany w kursach walut. Szacuje sie, ze liczba
podrézy zagranicznych Polakéw z okoto 7,7 min w 2007 roku, wzrosnie az do 11,3 min w roku 2013.

Turystyka krajowa — od 1999 roku obserwujemy spadek krajowych podrézy turystycznych Polakéw, jednak wyniki z
2006 roku wskazuja na zatrzymanie spadku liczby podrézy krajowych. Rosnie rowniez ilos¢ podrézy
diugoterminowych. Dla podrozy krotkoterminowych, coraz powazniejszg konkurencje stanowig wyjazdy jednodniowe
(bez noclegu), a z drugiej strony takze dtuzsze podréze. W 2007 roku liczba podrézy krétkoterminowych (2-4 dni)
wyniosta okoto 21,0 min, a prognozuje sig, iz w 2013 nastgpi ich znaczny wzrost az do 22,4 min. Mozna spodziewac¢
sie, iz nastapi wzrost liczby podrézy ditugoterminowych z 17,2 min w 2007 roku do poziomu okoto 22,9 min w roku
2013.

OTOCZENIE KONKURENCYJNE

Rynek hotelowy — w 2008 roku na rynku krakowskim, katowickim, tréjmiejskim, poznanskim i wroctawskim
planowane sg otwarcia nowych obiektow. Na wzrost liczby hoteli w naszym kraju maja wptyw gtdwnie takie czynniki,
jak: dynamiczny wzrost liczby turystéw odwiedzajacych Polske, stabilne perspektywy makroekonomiczne polskiej
gospodarki, wzrost wspoéiczynnika wykorzystania pokoi w hotelach, coraz lepsza dostepno$¢é komunikacyjna
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(obecnos¢ tanich linii lotniczych i planowana budowa sieci autostrad) oraz wybdr naszego kraju wraz z Ukraing jako
gospodarzy Mistrzostw Europy w Pitce Noznej - Euro 2012. W Krakowie planowane jest otwarcie dwdch
czterogwiazdkowych hoteli w sumie z 349 dostepnymi pokojami, natomiast w Katowicach dwdch hoteli
trzygwiazdkowych z 389 dostepnymi pokojami. Na rynku tréjmiejskim na 2008 rok przesunigto oddanie do
eksploatacji trzech obiektow oraz zaplanowano oddanie do eksploatacji po jednym hotelu ze standardu
pieciogwiazdkowego, czterogwiazdkowego i trzygwiazdkowego. Na rynku poznanskim na 2008 rok przesunieto
oddanie pieciogwiazdkowego hotelu nalezgcego do spotki Fortis, ponadto planowane jest oddanie nowego hotelu
wybudowanego na bazie dawnego hotelu Wielkopolskiego oraz trwa budowa hotelu czterogwiazdkowego. W ciggu
najblizszego roku na terenie Wroctawia przybedzie hotel czterogwiazdkowy a hotel Best Western jest w trakcie
rozbudowy. Na rynku litewskim, w Wilnie planuje sie na wiosne 2008 roku oddanie do eksploatacji hotelu Kempinski.

Rynek biur podrézy — w celu wykorzystania dobrej koniunktury utrzymujacej sie w kraju, PBP Orbis Sp. z o.o.
pragnie utrzymac¢ wysokg sprzedaz w segmencie turystyki wyjazdowej, a tym samym utrwali¢ swoja pozycje 3-4
touroperatora na rynku. Spoétka pragnie zwiekszyé swoje przychody w zakresie turystyki przyjazdowej, poprzez
podjete intensywne dziatania pro-sprzedazowe. Utworzony zostat nowy Pion Strategii Rozwoju i Marketingu, a takze
Pion e-Commerce i Systeméw Dystrybucii, ktérego zadaniem jest prowadzenie i wdrozenie kluczowych projektow w
zakresie rozwoju systemu dystrybucji on-line. Spdtka kontynuowac bedzie réwniez wdrazanie nowego systemu
rezerwacyjnego.

Rynek transportowy - rynek ustug CFM w Polsce to ciggle dynamicznie rozwijajacy sie segment, z duzg
zaostrzajgcq sie konkurencjg (réwniez w sferze cen). Hertz Lease jest jedng z pierwszych firm na rynku polskim
oferujacg swoim partnerom kompleksowe rozwigzania w zakresie wynajmu dtugoterminowego i zarzadzania flota.
Orbis Transport jest wytacznym w Polsce franczyzobiorcg Hertz International. Spétka zajmuje tez czotowa pozycje
wsrod firm Rent a Car. Szacuje sie, ze utrzymuje 30% udziat w rynku, obok firmy Avis (30% udziat) i Europcar (15%
udziat). W najblizszych latach przewidywany jest 5% wzrost tego rynku w Polsce, gtéwnie w sektorze business,
spowodowany rozwojem inwestycji zagranicznych, wejsciem Polski do Unii Europejskiej oraz rozwojem tanich linii
lotniczych.

224  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwigzku z publikacjg sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2007 roku Zarzad Spotki Orbis S.A. odnosi sie
do prognozy wyniku EBITDA za rok 2007 dla Grupy Hotelowej Orbis, w skfad ktérej wchodza Orbis S.A., Hekon -
Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Zaktualizowana prognoza opublikowana raportem
biezacym nr 14/2007 przewiduje osiagniecie w catym 2007 roku tgcznego wyniku EBITDA dla Grupy Hotelowej Orbis
w wysokosci 230 min zt. Kwota ta nie uwzglednia zysku na sprzedazy nieruchomosci. Wypracowany w ciagu roku
wynik EBITDA pomniejszony o zysk na sprzedazy hoteli Grand w todzi i Silesia w Krakowie wynidst 241 885 tys. zt.
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SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

% udziatu w % udziatu w

% udziatu w % udziatu w

i Sletachna - pmodnit - sooi in | Soexhra gt
Spotki zalezne wiasnym e =l ! stowarzyszone wiasnym nen = !
L ) zgromadzeniu R . zgromadzeniu
nazwa i siedziba nazwa i siedziba
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio
Ekonomiczne S.A.  100% 100% gastronomiczna Z0.0. 33,33% 33,33% gry losowe

Wioska Turystyczna
Wilkasy Sp. z 0.0.

hotelarsko-
gastronomiczna

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

ORBIS Transport,
Sp.zo.0.

bezposrednio bezposrednio

98,88%; 98,88%;

posrednio posrednio

0,17% 0,17% transport
PBP Orbis, Sp. z bezposrednio bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka

Orbis Kontrakty Sp.

bezposrednio bezposrednio

80%; posrednio  80%; posrednio organizacja

Z0.0. 20% 20% zakupow
posrednio posrednio

UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp. zo.0. 99,05% 99,05% transport

PKS Gdansk Sp. z  posrednio posrednio

0.0. 99,05% 99,05% transport
posrednio posrednio promocja i

AutoOrbisBus Sarl  99,05% 99,05% komunikacja
posrednio posrednio

Inter Bus Sp. z0.0. 99,05% 99,05% przewozy autokar.

Capital Parking Sp.  posrednio posrednio wyn.miejsc

Z 0.0. 99,05% 99,05% parkingowych

Orbis Polish Travel  posrednio posrednio

Bureau 83,67% 83,67% biuro podrézy

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek

zaleznych

oraz inwestycji diugoterminowych

PH Majewicz Sp. z 0.0. — w dniu 3 grudnia 2007 roku Orbis S.A. zbyta 2 157 udziatdw o nominalnej
wartosci 500 zt. kazdy, posiadanych w spoétce Przedsiebiorstwo Hotelowe Majewicz Sp. z o.0.,
ktorych wartos¢ stanowi 48,967% kapitatu zakladowego spotki. Tym samym Orbis S.A. zakonczyta
swojg obecnos$¢ w spotce PH Majewicz Sp. z o.0.

Capital Parking Sp. z 0.0. — w dniu 31 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa nabycia 320
udziatéw Capital Parking Sp. z 0.0. przez Orbis Transport Sp. z 0.0. na skutek czego procentowy
udziat Orbis Transport w kapitale zaktadowego spotki zwiekszyty sie z 68% do 100%.
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Informacja o zdarzeniach w Grupie:

PodwyzZszenia/obnizenia kapitatu:

Capital Parking Sp. z 0.0. - Uchwatg NZW Capital Parking Sp. z 0.0. z dnia 29.11.2007r. kapitat zakladowy Spoiki
zostat podwyzszony do wysokosci 553.000,00 zt. poprzez utworzenie 106 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
500 =zt za kazdy wudzial. Wszystkie nowoutworzone udzialy objgt dotychczasowy jedyny wspdlnik
ORBIS Transport Sp. z 0.0. Podwyzszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w styczniu 2008 roku (patrz
pkt 12 sprawozdania).

Inne zdarzenia:
PBP Orbis Sp. z 0.0. - w IV kwartale 2007 r. zaszly istotne zmiany w skfadzie Zarzgdu PBP Orbis Sp. z 0.0. W dniu

21 listopada 2007 r. nowym Prezesem Zarzadu zostat p. Andrzej Studnicki, zas nowymi Czlonkami Zarzadu zostali
p. Pawet Szczepanski oraz p. Pawet Lewandowski.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie sg objete jednostki zalezne i stowarzyszone, ktdre nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej i
wyniku finansowego Grupy. Spoftki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w
% udziatu w przychodach udzial w sumie
kapitale netto Grupy bilansowej
spotki wytaczone z konsolidacji wlasnym % Grupy %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. 100,00% 0,13% 0,19%
AutoOrbisBus Sarl 99,05% 0,24% 0,14%
LACZNIE 0,37% 0,33%

Zasady konsolidacji i podstawa wytaczania podmiotéw znajdujg sie w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2007 roku.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Orbis

cakonezone  zakonesons I LS ekoterons  Jezmiany
31.12.2007 31.12.2006 200nae 31.12.2007 31.12.2006 Alunane
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 266 276 245 336 8,54% 1162 864 1064 510 9,24%
% udziat w przychodach ogétem 74,03% 84,09% 91,42% 94,36%
Koszt wlasny sprzedazy (197 819) (193 141) 2,42% (840 804) (784 625) 7,16%
Koszty sprzedazy i marketingu (16 409) (17 812) -7,88% (62 226) (61 749) 0,77%
Koszty ogélnego zarzadu (45 402) (44 873) 1,18% (168 987) (157 633) 7,20%
w tych:

- koszty amortyzac;ji (30 860) (41 306) -25,29% (153 870) (152 743) 0,74%

- koszty zatrudnienia (82 186) (77 504) 6,04% (305 187) (280 410) 8,84%

- koszty ustug obcych (52 655) (84 082) -37,38% (353 046) (358 899) -1,63%

% udziat w kosztach ogotem 95,83% 93,38% 96,93% 96,14%

Pozostate przychody operacyjne 93 393 46 371 101,40% 109 133 63 481 71,91%
Pozostate koszty operacyjne (7 308) (13 516) -45,93% (17 787) (23 237) -23,45%
Aktualizacja wartosci niefinansowych
aktywow trwatych 26 092 27 041 -3,51% 26 092 27 041 -3,51%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -
EBIT 118 823 49 406 140,50% 208 285 127 788 62,99%
Przychody finansowe 25 60 -58,33% 69 106 -34,91%
Koszty finansowe (4 002) (4 621) -13,40% (16 209) (17 083) -5,12%
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych (2 203) 755 -391,79% 69 2769 -97,51%
Zysk przed opodatkowaniem 112 643 45 600 147,02% 192 214 113 580 69,23%
Podatek dochodowy (20 388) (8 566) 138,01% (39 153) (24 692) 58,57%
Zysk netto 92 255 37 034 149,11% 153 061 88 888 72,20%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 44,62% 20,14% 24,49pp 17,91% 12,00% 5,91pp
EBITDA 149 683 90 712 65,01% 362 155 280 531 29,10%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 56,21% 36,97% 19,24pp 31,14% 26,35% 4,79pp

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w czwartym kwartale 2007 roku wzrosty o 8,5% yoy.

Z uwagi na rozmiary dziatalnosci najwiekszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy wywiera Grupa Hotelowa
Orbis. Trwajgca przez caty biezacy rok dobra koniunktura gospodarcza w Polsce jak i catej Unii Europejskiej, a takze
konsekwentnie przeprowadzana reorganizacja w Spoétce Orbis S.A. oraz wcigz poprawiana efektywnos¢ w catej
Grupie Hotelowej, przyczynity sie do wzrostu przychodoéw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej (patrz pkt 4.2).
Przychody te (po uwzglednieniu konsolidacji pomiedzy spdtkami tworzacymi te Grupe czyli Orbis S.A., Hekon Hotele
Ekonomiczne, UAB Hekon, Orbis Kontrakty) zwiekszyty sie w czwartym kwartale 2007 roku o 5,4 % yoy, w tym
Spdtka Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 150 431 tys. zt, co daje wzrost o 3,9% w
poréwnaniu z czwartym kwartatem 2006 (w ciagu catego biezgcego roku Spdtka wypracowata przychody wyzsze o
8,1%). Takie wyniki Spotka osiagneta gtoéwnie dzieki znacznemu wzrostowi Sredniej ceny za pokdj ARR (o 10% yoy w
czwartym kwartale 2007 roku i 0 9,3% yoy narastajaco), a takze dzieki utrzymujacej sie wysokiej frekwencji, a pomimo
wytaczenia z eksploatacji w czwartym kwartale biezacego roku czterech hoteli (hotelu Petropol w Ptocku, hotelu
Kosmos w Toruniu, hotelu Arkona w Szczecinie i hotelu Vera w Warszawie) i zamkniecia hotelu Silesia w Katowicach
w grudniu 2006 roku.

W omawianym okresie przychody spotki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. wyniosty 33 004 tys. zt i byly 0 12,2%
wyzsze od osiggnietych w czwartym kwartale 2006 (w ciggu 12 miesiecy wzrost o 12,4% yoy). Na dobre wyniki spotki
wplyw ma utrzymujgce sie zainteresowanie Polskg wsrdd inwestorow zagranicznych, duza liczba gosci
odwiedzajacych nasz kraj oraz rozwdj tanich linii lotniczych, utatwiajgcych podréze réwniez gosciom mniej zamoznym,
ktoérzy chetniej korzystaja z hoteli ekonomicznych.

Spdtka UAB Hekon osiggneta w kwartale przychody na poziomie 3 197 tys. zi, ktére sg o 16,5% wyzsze niz w
analogicznym okresie 2006 roku. Wzrost w ciggu catego 2007 roku to 3,3% yoy.

17



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

Przychody spétki Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. wyniosty 3 898 tys. zt, i byly nizsze od przychodéw osiagnietych
w czwartym kwartale 2006 roku o 24,6%. Niemniej za caty rok 2007 przychody wyniosty 10 963 tys. zt i byly wyzsze
od przychodéw osiagnietych w 2006 roku o 14,7%.

Grupa PBP Orbis w czwartym kwartale 2007 roku odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktdre wyniosty
38 909 tys. zt (wzrost 0 3,8% yoy). Byt on mozliwy do osiggniecia przede wszystkim dzieki wiekszej sprzedazy miejsc
w zagranicznej turystyce wyjazdowej oraz w turystyce krajowej. Jednoczesnie spotka odnotowata spadek przychodéw
z zagranicznej turystyki przyjazdowe;.

Przychody Grupy Kapitatowej Orbis Transport w opisywanym okresie zwiekszyty sie w poréwnaniu do czwartego
kwartatu 2006 roku o 15,8% i wyniosty 47 060 tys. zt. Na wzrost przychodow w Grupie wptyw ma rozwdj dziatalnosci
wynajmu dtugo i krotkoterminowego samochodow. Duza konkurencja tanich linii lotniczych w stosunku do przejazdow
autokarowych wptywa na ograniczenie wysokosci przychodow.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy Kapitatowej w czwartym kwartale 2007 pozostat na podobnym poziomie jak rok
wczesniej (wzrost 0 2,4%), natomiast w ujeciu rocznym wzrést o 7,2%. Wzrost tych kosztéw wigze sie gtownie ze
wzrostem przychodoéw ze sprzedazy osiggnietym przez Grupe na poziomie 8,5% oraz 9,2% yoy.

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku w ostatnim kwartale Koszty sprzedazy i marketingu Grupy
Kapitatowej zmniejszyly sie o 7,9% miedzy innymi dlatego, ze w 2006 roku czescig sktadowg tych kosztéw w Orbis
S.A. byty koszty hotelu przed otwarciem zwigzane z otwieranym po modernizacji hotelem Grand Sopot w Sopocie.
Koszty takie nie wystepujg w biezacym roku. Natomiast w ciggu 12 miesiecy biezacego roku koszty sprzedazy i
marketingu pozostaty na zblizonym poziomie (wzrost o 0,8% yoy).

Koszty ogélnego zarzadu wzrosty w czwartym kwartale 2007 roku o 1,2% yoy, natomiast w ciggu 12 miesiecy
biezacego roku koszty te wzrosty o 7,2% yoy. Wzrost ten spowodowany jest przede wszystkim wyzszymi niz rok
wczesniej kosztami regiondw operacyjnych, ktére funkcjonujg w Orbis S.A., na skutek regionalizacji kolejnych stuzb.
Poza tym wzrost tych kosztow we wszystkich spétkach byt spowodowany wzrostem kosztéw wynagrodzen w Grupie.

Pozostate przychody operacyjne w czwartym kwartale 2007 roku wzrosty o 101,4 % w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Na przychody te sktadajg sie miedzy innymi zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych w Orbis S.A. i w Grupie Kapitatowej Orbis Transport. W Orbis S.A. wzrost tej pozycji byt spowodowany
osiggnietym zyskiem na sprzedazy dwdch hoteli: hotelu Silesia w Katowicach i hotelu Grand w todzi oraz sprzedazg
udziatu we wspotwtasnosci gruntu i budynku hotelu Pod Ortem w Bydgoszczy oraz udziatdéw w spoétce stowarzyszone;.
Natomiast w Grupie Kapitatowej Orbis Transport zysk przyniosta sprzedaz nieruchomosci, stanowiacej majatek PKS
Gdansk Sp. z o.0.

Pozostate koszty operacyjne w czwartym kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006
spadly o 45,9%. Wptyw na taki stan mialy przede wszystkim znacznie mniejsze, niz rok wczesniej, koszty
restrukturyzacji zatrudnienia w Orbis S.A.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz duzy wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych, a takze przewazajace
spadki kosztow spowodowaly, ze Grupa Kapitalowa Orbis wypracowata Wynik operacyjny (EBIT) w czwartym
kwartale 2007 roku na poziomie 118 823 tys. zt. co jest rezultatem lepszym od tego samego okresu 2006 roku
0 140,5%.

W tym samym okresie Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) Grupy wzrést o 65,0% yoy i
wyniost 149 683 tys. zt, natomiast narastajgco EBITDA wynidst 362 155 tys. zt i wzrdst 0 29,1 % w poréwnaniu do 12
miesigcy roku 2006.

Przychody finansowe w Grupie zmniejszyty sie¢ w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2006 roku, ale z uwagi na to,
ze ich warto$¢ w obu okresach jest znikoma, ich wptyw na osiagane przez Grupe wyniki jest nieistotny.

Koszty finansowe, na ktére sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytéow i pozyczek, w czwartym kwartale 2007 roku
zmniejszyty sie 0 13,4% yoy, gtéwnie z powodu zmniejszenia obcigzenia kosztami odsetek od kredytow w Orbis S.A.
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Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w czwartym kwartale 2007 roku Grupa wypracowata 92 255
tys. zt Zysku netto. Wynik ten jest lepszy od analogicznego okresu roku ubiegtego o 149,1 %. Réwniez w ujeciu
rocznym Grupa odnotowata wzrost zysku (0 72,2%), ktory osiggnat poziom 153 061 tys. zi.

Wyniki podmiotéw Grupy Kapitatowej Orbis*

3 miesiagce 3 miesiagce . 12 miesiecy 12 miesiecy . -
. . % zmiany . . % zmiany
zakonczone  zakonczone 2007/2006 zakonczone zakonczone 2007/2006
Nazwa Spoétki 31.12.2007  31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Orbis S.A.
przychody netto ze sprzedazy 150 431 144 788 3,90% 637 924 590 011 8,12%
EBIT 89 579 40 878 119,14% 168 326 94 968 77,24%
EBITDA 109 543 70 583 55,20% 280 117 204 761 36,80%
zysk netto 71175 29 961 137,56% 125 855 63 095 99,47%
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody netto ze sprzedazy 33 004 29 422 12,17% 131785 117 302 12,35%
EBIT 13 450 10 338 30,10% 52 371 44 318 18,17%
EBITDA 15743 12779 23,19% 61799 53 885 14,69%
zysk netto 10 931 8 368 30,63% 42 390 35 852 18,24%
UAB Hekon
przychody netto ze sprzedazy 3197 2744 16,51% 12 583 12182 3,29%
EBIT 44 (166) - 446 423 5,44%
EBITDA 364 170 -114,12% 1764 1785 -1,18%
Zysk netto (117) (375) 68,80% 88 181 51,38%
Orbis Kontrakty
przychody netto ze sprzedazy 3898 5 166 -24,55% 10 963 9 560 14,68%
EBIT 3683 4917 -25,10% 10171 8 695 16,98%
EBITDA 3 686 4 920 -25,08% 10 184 8 707 16,96%
zysk netto 2 983 3998 -25,39% 8 236 7 056 16,72%
Grupa PBP Orbis
przychody netto ze sprzedazy 38 909 37 495 3,77% 238 638 214 460 11,27%
EBIT (7 567) (2963) -155,38% (8 087) 1631 -
EBITDA (6 880) (2 227) -208,94% (5361) 4 493 -
zysk (strata) netto (7 087) (2415) -193,46% (7 920) 934 -
Grupa Orbis Transport

przychody netto ze sprzedazy 47 060 40 645 15,78% 176 183 166 270 5,96%
EBIT 24 342 412 5808,25% 33150 8 658 282,88%
EBITDA 31949 8499 275,91% 61 809 37 816 63,45%
zysk netto 18 570 (1 562) - 23 817 1928 1135,32%

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjne;j
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

* Dane prezentowane przed wyfaczeniami konsolidacyjnymi.
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Wyniki skonsolidowane Grupy Hotelowej Orbis po czwartym kwartale 2007 roku prezentuja sie jak ponizej:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wynik finansowy Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace . . 12 miesigcy 12 miesigcy % zmiany
. . % zmiany ., .

zakonczone zakonczone 2007 do 2006 zakonczone zakonczone 2007 do

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 2006
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 184 343 174 875 5,41% 772 881 712 567 8,46%
Koszt wiasny sprzedazy (127 525) (129 477) -1,51% (506 462) (480 675) 5,36%
Zysk brutto ze sprzedazy 56 818 45 398 25,16% 266 419 231 892 14,89%
Pozostate przychody operacyjne 70785 40 388 75,26% 77 878 49 306 57,95%
Koszty sprzedazy i marketingu (12121) (14 204) -14,66% (45 039) (46 339) -2,81%
Koszty ogdinego zarzadu (33 442) (35 070) -4,64% (130 026) (123 819) 5,01%
Pozostate koszty operacyjne (4 885) (11 080) -55,91% (11 804) (18 618) -36,60%
Aktualizacja niefinansowych aktywéw
trwatych 26 092 27 041 -3,51% 26 092 27 041 -3,51%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej - EBIT 103 247 52473 96,76% 183 520 119 463 53,62%
Przychody finansowe 25 60 -58,33% 69 106 -34,91%
Koszty finansowe (3617) (4 657) -22,33% (13 923) (15 166) -8,20%
Zysk przed opodatkowaniem 99 655 47 876 108,15% 169 666 104 403 62,51%
Podatek dochodowy (16 034) (7 547) 112,46% (33 983) (21 097) 61,08%
Zysk netto 83 621 40 329 107,35% 135 683 83 306 62,87%
EBITDA 125 827 84 958 48,10% 306 070 240 197 27,42%

W minionym kwartale 2007 roku w Grupie Hotelowej Orbis wypracowane zostaty przychody ze sprzedazy na
poziomie 184 343 tys. zt, co daje wzrost 0 5,4 % w poréwnaniu z czwartym kwartatem 2006. Dzigki wzrostowi
przychodéw ze sprzedazy a takze dzieki zmniejszeniu sie wszystkich kosztéw sktadajgcych sie na zysk z dziatalnosci
operacyjnej EBIT, wskaznik ten wzrost w czwartym kwartale 2007 roku o 96,8%. Grupa wypracowata wynik netto
83 621 tys. zt, lepszy 0 107,4% w poréwnaniu z czwartym kwartatem 2006 roku.

Jednoczes$nie narastajaco za 12 miesiecy Grupa Hotelowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie
772 881 tys. zt (wzrost o 8,5% yoy). W ujeciu narastajgcym koszt wtasny sprzedazy wzrést o 5,4% yoy, a koszty
ogdlnego zarzadu o 5,0% yoy, natomiast koszty sprzedazy i marketingu zmalaty o 2,8% yoy. Wyzszy poziom zaréwno
kosztu wtasnego sprzedazy, jak i kosztéw ogdlnego zarzadu wigze sie bezposrednio z wyzszymi przychodami
osiagnietymi przez Grupe Hotelowg oraz wzrostem wynagrodzen i kosztdw regionéw. Znaczny wzrost pozostatych
przychoddéw operacyjnych zaréwno w ujeciu kwartalnym, jak i narastajgco, jest spowodowany duzym zyskiem na
sprzedazy hoteli dokonanej przez Orbis S.A. Wiecej informacji na temat sprzedazy hoteli przez Orbis S.A. znajduje
sie w punkcie 4.1 przy opisie rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis.

Osiagniete przez Grupe wysokie przychody oraz nieznaczne wzrosty kosztu wlasnego sprzedazy i kosztéw ogoélnego
zarzadu wptynety na to, Zze w 2007 roku osiggneta ona zysk netto w wysokosci 135 683 tys. zt, ktéry jest wyzszy od
ubiegtorocznego o0 62,9%.
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis* w czwartym kwartale 2007

3 miesiace 3 miesia . 12 miesigcy 12 miesigcy zmiana
zakonczone  zakonczone Zr: Iza: 0a62v(v)2/z zakonczone zakonczone 2007 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 2006 w %
frekwencja 52,40% 50,50% 1,90pp 55,10% 52,50% 2,60pp
Srednia cena za pokdj (ARR) w zt 220,5 206,1 6,99% 221,5 206,9 7,06%
przychéd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 115,5 104,2 10,84% 122,1 108,6 12,43%
liczba sprzedanych pokojonocy 507 097 508 410 -0,26% 2175 343 2077 227 4,72%
liczba pokoi 10 285 10 830 -5,03% 10 285 10 830 -5,03%
struktura sprzedanych pokojonocy w zmiana w zmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 49,53% 39,54% 9,99pp 43,46% 39,54% 3,92pp
cudzoziemcy 50,47% 60,46% -9,99pp 56,54% 60,46%  -3,92pp
klienci biznesowi 72,79% 61,99% 10,80pp 65,43% 61,99% 3,44pp
klienci turystyczni 27,21% 38,01% -10,80pp 34,57% 38,01%  -3,44pp

*tabela zawiera wyniki zbiorcze hoteli nalezacych do spdtek Orbis S.A. i Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

W czwartym kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku, pomimo zmniejszenia sie liczby
dostepnych pokoi z uwagi na likwidacje kilku hoteli, Grupa Hotelowa zanotowata dobre wyniki operacyjne. W
czwartym kwartale biezacego roku, frekwencja wzrosta o 1,9 pkt. % yoy, srednia cena (ARR) o 7% yoy, a co za tym
idzie wskaznik RevPar az o 10,8% yoy. Liczba sprzedanych pokojonocy pozostaty na zblizonym poziomie. Na dobre
wyniki duzy wptyw mieli obywatele polscy, ktorzy chetniej niz w zesztych latach odwiedzali hotele Grupy Hotelowej
(wzrost o 10 pkt. % yoy) oraz klienci biznesowi (wzrost o 10,8 pkt.% yoy). W ciggu catego 2007 roku, za sprawg
dobrej koniunktury, wszystkie wskazniki wykazaty wzrost, zaréwno frekwencja o 2,6 pkt. % yoy, Srednia cena za pokdj
(ARR) o 7,1% yoy, jak i wskaznik RevPar o 12,4% yoy. Wzrosta réwniez liczba sprzedanych pokojonocy, gtdéwnie
klientom biznesowym i obywatelom polskim.

Wskazniki operacyjne Orbis S.A. w czwartym kwartale 2007*

3 miesiace 3 miesiace zmiana 12 miesiecy 12 miesiecy zmiana
zakonczone zakonczone 2007 do zakonczone zakonczone 2007 do
31.12.2007 31.12.2006 2006 w % 31.12.2007 31.12.2006 2006 w %
frekwencja 48,90% 47,70% 1,20pp 52,50% 49,60% 2,90pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 226,3 205,8 9,96% 225,3 206,2 9,26%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 110,6 98,2 12,63% 118,4 102,4 15,63%
liczba sprzedanych pokojonocy 388 236 409 490 -5,19% 1711585 1684 873 1,59%
liczba pokoi 8 396 9117 -7,91% 8 396 9117 -7,91%
struktura sprzedanych pokojonocy w zmiana w zmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 46,32% 41,51% 4,81pp 41,03% 38,74% 2,29pp
cudzoziemcy 53,68% 58,49% -4,81pp 58,97% 61,26% -2,29pp
klienci biznesowi 75,07% 73,11% 1,96pp 66,83% 63,91% 2,92pp
klienci turystyczni 24,93% 26,89% -1,96pp 33,17% 36,09% -2,92pp

*bez Hoteli Etap

W czwartym kwartale 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku zanotowano spadek liczby
dostepnych pokoi 0 7,9% yoy, w wyniku zamkniecia hoteli: Vera w Warszawie, Kosmos w Toruniu, Petropol w Ptocku
i Arkona w Szczecinie. Zanotowano réwniez spadek liczby sprzedanych pokojonocy (o 5,2% yoy), ale wzrost
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frekwencji 0 1,2 pkt %. Wzrosta srednia cena za pokéj (ARR) o 10% yoy, gtéwnie w segmencie klientdw biznesowych
(o 2 pkt % yoy w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2006 roku). Czynniki te miaty wptyw na wzrost przychodu na
jeden dostepny pokéj (RevPAR) o 12,6% yoy. W czwartym kwartale 2007 roku znacznie wzrést udziat w ogdlnej
liczbie sprzedanych pokojonocy Polakom o 4,8 pkt. % yoy, co wigze sie z jednoczesnym spadkiem liczby
sprzedanych pokojonocy cudzoziemcom. Do takiego stanu przyczynita sie zmniejszona liczba gosci z Holandii,
Niemiec, Szwaijcarii, Wegier, Rosji & WNP, USA i Kanady. Wiecej gosci odwiedzito Polske jedynie z Hiszpanii, Austrii,
Czech i Stowacji, Japonii i Wielkiej Brytanii. W ciggu 12 miesiecy 2007 w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006
roku wzrosty wszystkie wskazniki, (oprocz liczby pokoi). Frekwencja poprawita sie (o 2,9 pkt % yoy), a dzieki
wzrostowi liczby sprzedanych pokoi o 1,6% yoy i $redniej ceny za pokdj (ARR) o 9,3% yoy, przychdd na jeden
dostepny pokéj (RevPAR) wzrést az o 15,6% yoy. Takie wyniki sg skutkiem duzego popytu na ustugi oraz polityki
yield management.

Wskazniki operacyjne Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w czwartym kwartale 2007*

3 miesiace 3 miesigce 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone 2miana 2007 zakonczone zakonczone zmlana 2007
31.12.2007 31.12.2006  9°2006W% 54 45 2007 31.12.2006 do 2009 w %
frekwencja 68,39% 66,79% 1,60pp 67,42% 69,44% -2,02pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 201,4 207,38 -2,89% 2071 210,3 -1,51%
przychéd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 137,74 138,5 -0,55% 139,64 145,83 -4,24%
liczba sprzedanych pokojonocy 118 861 98 920 20,16% 463 758 392 354 18,20%
liczba pokoi 1889 1713 10,27% 1889 1713 10,27%
struktura sprzedanych pokojonocy zmiana w zmiana w
w % pkt % pkt %
Polacy 60,01% 47,39% 12,62pp 52,42% 42,98% 9,44pp
cudzoziemcy 39,99% 52,61% -12,62pp 47,58% 57,02% -9,44pp
klienci biznesowi 65,34% 56,41% 8,93pp 60,28% 53,72% 6,56pp
klienci turystyczni 34,66% 43,59% -8,93pp 39,72% 46,28% -6,56pp

* wyniki prezentowane z hotelami Etap

W czwartym kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku hotele spoétki Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. odnotowaly wzrost liczby sprzedanych pokojonocy (o 20,2% yoy), co jest rezultatem zwiekszenia
liczby dostepnych pokoi (hotele Etap). W tym okresie zanotowano nieznaczny wzrost frekwencji o 1,6 pkt % yoy przy
spadku $redniej ceny za pokdj (ARR) o 2,9% yoy, a takze zwigzanego z tym bezposrednio spadku przychodu na
jeden dostepny pokdj RevPar (o 0,6% yoy). Wptyw na spadek Sredniej ceny oraz RevPar miat rozruch kolejnych
dwéch tanich hoteli marki Etap. Jednoczesnie oczekuje sie, ze hotele Etap, rozpoczynajgce dopiero swojg
dziatalno$¢, w niedlugim czasie osiagng lepsza frekwencje, co przetozy sie na wskazniki catej spotki. W czwartym
kwartale 2007 roku znacznie wzrdst udziat w ogdéinej liczbie sprzedanych pokojonocy Polakom o 12,6 pkt. % yoy oraz
klientom biznesowym o 8,9 pkt. % yoy. W ciagu 12 miesiecy 2007 roku ulegty obnizeniu: frekwencja (o 2 pkt. % yoy),
Srednia cena za pokdj (ARR) (o 1,5% yoy), przychdd na jeden dostepny pokdj (RevPar) o 4,2% yoy. Jedynie liczba
sprzedanych pokojonocy wzrosta az o 18,20 % yoy. W ciagu catego 2007 roku, do wzrost udziatu w ogdlnej liczbie
sprzedanych pokojonocy przyczynili sie gtdwnie obywatele polscy (wzrost o 9,4 pkt. % yoy) oraz klienci biznesowi
(wzrost o0 6,6 pkt. % yoy).

Wskazniki operacyjne UAB Hekon w czwartym kwartale 2007.

Spotka UAB Hekon zarzadza hotelem Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie, ktéry jest jedynym hotelem Grupy Hotelowe;j
Orbis poza granicami Polski. W czwartym kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego ubiegtego roku hotel
odnotowat wzrost frekwencji o 17,92 pkt % yoy przy niezmienionej sredniej cenie (ARR), do czego gtéwnie przyczynit
sie segment turystyczny. Dzieki wzrostowi frekwencji, wzrost réwniez przychdd na jeden dostepny pokdj o 41,4% yoy.
Struktura sprzedanych pokoi w hotelu w kolejnych okresach nie wykazata znaczacych zmian. W czwartym kwartale
biezacego roku tradycyjnie gldwnymi go$s¢mi byli cudzoziemcy (94,7% yoy), réwniez w ujeciu segmentowym goscie
biznesowi stanowili zdecydowang wiekszos¢, bo az (79,7% yoy). W ciggu 12 miesiecy 2007 w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2006 roku wzrosty wszystkie wskazniki, i tak: frekwencja wzrosta o 3 pkt % yoy, a dzigki
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wzrostowi liczby sprzedanych pokoi o 5,5% yoy i $redniej ceny za pokdj (ARR) o 4,9% yoy, przychdd na jeden
dostepny pokéj (RevPAR) wzrést az o 10,7% yoy.

Wskazniki operacyjne w segmencie hotele z restauracjami wedtug marek hoteli

3 miesiace 3 miesiace zZmiana 12 miesiecy 12 miesiecy zZmiana
zakonczone zakonczone 2007 do zakonczone zakonczone 2007 do

MARKA 31.12.2007 31.12.2006 2006 w % 31.12.2007 31.12.2006 2006 w %
Hotele o standardzie wyzszym
(Sofitel)
frekwencja 54,40% 50,40% 4,00pp 58,40% 54,10% 4,30pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 355,2 324,8 9,36% 377,0 335,5 12,37%
przychoéd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 1931 163,8 17,89% 220,1 181,6 21,20%
liczba sprzedanych pokojonocy 23 406 21717 7,78% 99 748 81115 22,97%
liczba pokoi 468 468 0,00% 468 468 0,00%

Hotele o standardzie srednim
(Novotel, Mercure, Orbis Hotels)

frekwencja 49,60% 48,30% 1,30pp 53,00% 50,40% 2,60pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 223,0 204,7 8,94% 221,9 205,9 7,77%
przychéd na jeden dostepny pokéj

(RevPAR) w zt 110,5 98,9 11,73% 117,6 103,7 13,40%
liczba sprzedanych pokojonocy 393 986 414 502 -4,95% 1728 144 1720 646 0,44%
liczba pokoi* 8 401 9316 -9,82% 8 401 9316 -9,82%

Hotele o standardzie ekonomicznym

(Ibis, Etap)
frekwencja 68,20% 66,00% 2,20pp 66,40% 68,20% -1,80pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 185,6 187.,8 -1,17% 186,6 187,9 -0,69%
przychdd na jeden dostepny pokoj

(RevPAR) w zt 126,5 123,9 2,10% 123,9 128,2 -3,35%
liczba sprzedanych pokojonocy 98 787 78650 25,60% 380 895 307 166  24,00%
liczba pokoi 1575 1399 12,58% 1575 1399 12,58%

*w statystyce ujety jest Novotel w Wilnie

4.3 Wyniki operacyjne Grupy PBP Orbis

3miesiace 3miesiace 12miesiccy  12miesiecy

31.12.2007 31.12.2006 31.122007 31.12.2006

liczba Kientdw korzystajacych z usiug PBP Orbis 243650 3063% -2048% 1128000 1175195 4,02%
liczba uczestnikowwyjazddw zagranicznych
zekupionychwPBP Qs 19000 19635 -32% 67 000 60635 1050%
liczba turystow zagranicznych kidrzy odwiedli
Pdiske z PBP Orbis 19446 20423 4.78% 79000 79273 0,34%
sie¢ sprzecary:

- liczba biur wasnych 0 0 42 M

- liczba agertow 25 13 R31% 1500 1450 345%

Grupa PBP Orbis odnotowata w ciggu catego 2007 roku wzrost liczby uczestnikow korzystajgcych z wyjazdow
zagranicznych o 10,5%. Liczba turystow w segmencie turystyki przyjazdowej pozostata na zblizonym poziomie.
Rozwdj tanich linii lotniczych spowodowat spadek sprzedazy biletow autokarowych (o ok. 25%) i kolejowych (o ok.
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15%), ale wzrost sprzedazy biletéw lotniczych. W sumie w ciagu roku liczba klientéw korzystajacych z ustug Orbis
Travel nieznacznie spadfa, co wymusito zintensyfikowanie dziatan prosprzedazowych. Dzieki wynikom Grupy PBP
Orbis osiggnietym w 2007 roku w zagranicznej turystyce wyjazdowej i w turystyce krajowej przychody ze sprzedazy
ustug grupy wzrosty w czwartym kwartale 2007 roku o 3,8% (w ciagu czterech kwartatoéw 2007 roku o 11,3%).
Wysokie koszty poniesione przez grupe przez 12 miesiecy 2007 roku, a zwtaszcza w czwartym kwartale biezgcego
roku, spowodowaty znaczne zmniejszenie wynikbw w obu okresach. Do pogorszenia sie¢ wynikdw w grupie
przyczynito sie osiggniecie nizszej marzy na sprzedazy oferowanych ustug, a takze wysokie koszty sprzedazy
i marketingu zwigzane z wydatkami promujgcymi ustugi Spotki oraz z kosztami wykonania dla Spotki programu
strategii i kreacji przez firme zewnetrzna. Zwigkszenie kosztow ogolnego zarzadu (wzrost o 9,2% w czwartym
kwartale i 12% w ciggu catego 2007 roku) byto spowodowane gtéwnie wzrostem wynagrodzen w PBP Orbis Sp. z
0.0., ktory z kolei byt efektem dokonanych w spofce przeszeregowan i regulacji ptacowych.

Pozostate przychody operacyjne znacznie zmalaty w ciagu 2007 roku (spadek o 15,5%) ze wzgledu na spadek
przychodéw ze sprzedazy walut, natomiast pozostate koszty operacyjne wzrosty (wzrost o 120,3% w czwartym
kwartale i 61,1% w ciggu catego 2007 roku) ze wzgledu na wzrost kosztow z tytutu rezerw na sprawy sporne oraz
inne ryzyko gospodarcze.

W czwartym kwartale 2007 roku zakonczono | etap prac nad restrukturyzacjg Spotki, co w przysziosci spowoduje
wzrost rentownosci dziatalnosci Spotki. W 2007 roku zostata otwarta nowa placowka Orbis Travel w Rzeszowie,
wzrosta réwniez liczba agentoéw oferujgcych ustugi Orbis Travel.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

3 miesiace 3 miesigce 12 miesiecy 12 miesiecy

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

liczba osdb przewiezionych autokarami Orbis

Transport 2003917 2054298 -2,45% 7185091 7128216 0,80%
Liczba kilometréw przejechanych przez autokary

Orbis Transport 7927784 9150939 -13,37% 33779026 38071122 -11,27%
Liczba samochododni wynajmow w ramach Hertz

RaC 15695 16 386 4.22% 766 65916 5,84%
liczba samochoddw wyleasingowanych w ramach

Hertz Lease (nowe umowy) 167 277 -39,71% 757 1042 -27,35%

Po wzrostowych tendencjach w latach 2004/2005 przewozy autokarowe notujg spadek sprzedazy w 2006 i 2007 roku,
zwigzany z zakonczeniem boomu na wyjazdy zagraniczne po wejsciu Polski do Unii Europejskiej oraz, co za tym idzie
efektem dokonanej, koniecznej przebudowy rozktadow jazdy poszczegolnych linii. W czwartym kwartale 2007 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, liczba przewiezionych oséb spadta 2,5%, ale w ciggu catego
2007 roku pozostata na zblizonym poziomie. Zmiany, jakie sg wprowadzane od 2006 roku, zmierzajg do poprawy
rentownos$ci przewozéw pasazerskich realizowanych przez Grupe, co dzieje sie kosztem zmniejszenia facznej sumy
wykonywanych kilometréw (w czwartym kwartale 2007 roku — spadek o 13,4% yoy, w catym 2007 o 11,3% yoy).
Spadek przychoddéw wynikajacy z ograniczenia kurséow Spétka rekompensuje wyzszymi cenami biletow. Jest to efekt
zaplanowanej i zatwierdzonej strategii Spotki, nastawionej na zachowanie pozycji rynkowej, podniesienie jakosci
$wiadczonych ustug i mozliwos$¢ skutecznej walki z konkurencjg przy jednoczesnym zachowaniu dobrych wynikow
finansowych. Spadek popytu na przewozy autokarowe jest tez w duzej mierze spowodowany ekspansjg tanich linii
lotniczych.

Dziatalnos¢ krotkoterminowego wynajmu samochoddéw (Hertz Rent a Car) charakteryzuje systematyczny rozwdj, co
znajduje odzwierciedlenie w liczbie wynajetych samochoddw. W ciggu 12 miesiecy 2007 roku w poréwnaniu do 12
miesiecy 2006 roku zanotowano wzrost o 5,8% yoy. Mimo niekorzystnego dla tego rodzaju dziatalnos$ci ksztattowania
sie kurséow walut, Spotka odnotowuje wzrost wynikéw. Zakupy samochoddéw dla tej dziatalnosci, zwtaszcza zas w
czesci koniecznej dla zaspokojenia sezonowo wzrastajacego popytu w okresie letnim i $wigtecznym, dokonane
zostaty w tzw. buy back-u.

Mimo mniejszej liczby nowych wyleasingowanych samochodéw zaréwno w czwartym kwartale 2007 roku, jak
i w ciggu czterech kwartatow 2007 roku w stosunku do tych samych okreséw roku ubiegtego, przychody ze sprzedazy
ustug Pionu Hertz Lease znacznie wzrosty. Spotka zanotowata wzrost omawianych przychodéw w czwartym kwartale
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2007 roku o 32% yoy i w ciagu 12 miesiecy 2007 roku o 21% yoy. Spowodowane jest to tym, ze liczba samochodéw
oddanych w leasing — w ujeciu narastajgcym — nieustannie rosnie (na dzien 31.12.2007 r. wydanych byto 2322 sztuk
samochoddw, podczas gdy na 31.12.2006r. — 1909 sztuk). Dalszy szybki rozwdj dziatalnosci leasingowej jest
uzalezniony od wysokosci dostepnych srodkéw pienieznych na finansowanie zakupu samochoddw.

Grupa Orbis Transport odnotowata w czwartym kwartale 2007 roku wzrost przychodow o 15,8% yoy, a w ciggu 12
miesiecy 2007 roku wzrost 0 6,0% yoy. Na wzrost przychoddéw miata wptyw dziatalnos¢ leasingu dtugoterminowego,
jak i krétkoterminowego. Mniejsze przychody ze sprzedazy ustug przyniosty pozostate dziatalnosci takie jak:
komunikacja autokarowa, a takze dziatalnosci spoétek corek. Systematyczny przyrost floty, zaréwno samochodow
osobowych, jak i autokarow, spowodowat wzrost w 2007 roku amortyzacji i ubezpieczen. Coraz wigksza migracja
zarobkowa (w tym rowniez kierowcow) wymusita wzrost kosztéw wynagrodzen. Zdecydowane zwigkszenie
pozostatych przychodéw operacyjnych byto efektem sprzedazy w pazdzierniku 2007 roku nieruchomosci spotki PKS
Gdansk.

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Najwieksza czes¢
przychodéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastgpnym kwartatem pod wzgledem
udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig
pierwszy kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejno$¢ udziatu poszczegoinych
kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Czwarty kwartat roku charakteryzuje sie jednym miesigcem, w ktérym wystepuje duzy popyt na ustugi wszystkich
segmentéw ze strony klientow biznesowych. W ostatnich dwdch miesigcach roku popyt na wszystkie ustugi
Swiadczone przez spotki Grupy jest wyraznie obnizony.

hotele z restauracjami turystyka transport Segmenty razem

Przychody ze  Przychody ze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -

produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w

towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4

materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach
| kwartat 2006 137 578 19,8% 25208 12,9% 35423 21,6% 198 209 18,8%
Il kwartat 2006 191 379 28,0% 53 688 27,3% 41 027 24.5% 286 094 27,3%
11l kwartat 2006 205 674 29,9% 98 069 46,1% 49 175 29,6% 352918 33,1%
IV kwartat 2006 173 921 24,5% 37 495 17,5% 40 645 24,4% 252 061 23,1%
| kwartat 2007 160 251 21,9% 32671 14,7% 37 820 22,4% 230742 20,6%
Il kwartat 2007 212 535 28,2% 58 018 25,6% 44 243 25,7% 314 796 27,4%
Il kwartat 2007 212706 28,0% 109 040 46,0% 47 060 27,7% 368 806 31,6%
IV kwartat 2007 183 796 23,9% 38 909 16,3% 47 060 26,7% 269 765 22,8%
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4.6 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.
3miesiace  3miesiace

3miesiace 3 miesiace 3miesiace 3 miesiace

ko ; % zmiany 2007 . ' % zmiany . % zmiany
31.12.2007 31.12.2006 e 31.12.2007 31.12.2006 2007 do 206 31.12.2007 31.12.2006 2007 do 2006
Przychody ze sprzed. Klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
Hotele z
restauragjami* 181075 168 312 7,58% 2721 5609 -51,49% 183 7% 173921 5,68%
Turystyka 38625 36322 6,34% 284 1173 -75,7% 38909 37495 3.77%
Transport 46 029 39748 15,80% 1031 897 14,94% 47 060 40645 15,78%
Razem segment 265729 244 382 8,74% 4036 7679 47,44% 269 765 252061 7,02%
dziatalnos¢
nieprzypisana 547 %54 -42,66% (4036) (7679)  -4744% (3489) (6725)  -4812%
Razem Grupa
Kapitatona 266 276 245336 8,54% 0 0 0,00% 266 276 245 336 8,54%
12 miesi 12 miesi . 12 miesi 12 miesi o 12 miesi 12 miesi oL
oo are VU morone e T e e
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzed. Klientom zewnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
Hotele z
restauragjami* 749451 685119 9,3% 19837 23433 -15,35% 769288 708 552 8,57%
Turystyka 236 A3 211627 11,96% 1695 2833 -40,17% 238638 214460 11,27%
Transport 172877 163749 5,57% 3306 2521 31,14% 176183 166 270 5,96%
Razem segment 1159271 1060495 9,31% 24 838 28787 -13,72% 1184 109 1089282 8,71%
nieprzypisana 3593 4015 -10,51% (24 838) (28787) -13,72% (21245) (24772 -14,24%
Razem Grupa
Kapitatona 1162 864 1064 510 9,24% 0 0 0,00% 1162 864 1064 510 9,24%
3 miesi 3 miesi . 12 miesi 12 miesi o
shotzore zkericzone sz:a;)yosm skorczone zakorizons 20(/]7";""'2;"06
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
VWynik segmentu VWynik segmentu
Hotele z
restauragjami** 44408 30330 46,42% 218823 182248 20,07%
Turystyka (13%) 2252 -15941% 13254 19306  -31,34%
Transport 8759 91 861,47% 25521 13603 87,61%
Razem segment 51829 33493 54,75% 257 538 215156 19,73%
nieprzypisana 40 426 3541 1041,65% (104 537) (126 268) -17,21%
Razem Grupa
Kapitatona R 255 37034 149,11% 153 061 88 888 72,20%

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sie: przychodéw z wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze sprzedazy znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy
Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.2 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami sktadajg sie przychody i koszt wtasny sprzedazy, pomniejszone o wynik

wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego, oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy
Hotelowej Orbis.
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5. BILANS GRUPY

B o
a2 5 5 5
3225 g5
0o cg cocg
stan na stanna 3 2 9« stan na z 290«
31.12.2007 30.09.2007 = 3 2 N 31122006 « 8 &
SESE SESE
K R E R
® =2
Aktywa trwate 2095645 2044878 2,48% 2 039 955 2,73%
% udziat w sumie bilansowej 88,58% 87,94% 90,06%
Aktywa obrotowe 246 081 263 290 -6,54% 217 954 12,91%
% udziat w sumie bilansowej 10,40% 11,32% 9,62%
Aktywa trwate klasyfikowane jako 24 069 17 177 40,12% 7143  236,96%
przeznaczone do sprzedazy
RAZEM AKTYWA 2365795 2325345 1,74% 2 265 052 4,45%
Kapitat wtasny przypadajacy
jednostce dominujacej 1797 484 1705223 5,41% 1660 003 8,28%
% udziat w sumie bilansowej 75,98% 73,33% 73,29%
Kapitaty mniejszosci 1773 1567 13,15% 1717 3,26%
% udziat w sumie bilansowej 0,07% 0,07% 0,08%
Zobowigzania dtugoterminowe 299 896 337 202 -11,06% 343 813 -12,77%
- w tym kredyty i pozyczki 190 154 230 542 -17,52% 230 305 -17,43%
% udziat w sumie bilansowej 12,68% 14,50% 15,18%
Zobowigzania krétkoterminowe 266 642 281 353 -5,23% 259 519 2,74%
- w tym kredyty i pozyczki 86 065 95 970 -10,32% 85 565 0,58%
% udziat w sumie bilansowej 11,27% 12,10% 11,46%
RAZEM PASYWA 2365795 2325345 1,74% 2 265 052 4,45%
Stosunek kredytow i pozyczek do 1537%  1915%  -3,78pp 19,03%  -3.66pp
kapitatu wtasnego przypadajacego
jednostce dominujacej ogétem
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogétem do aktywow 23,95% 26,60% -2,65pp 26,64% -2,69pp

ogotem)

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdwny element Aktywow trwatych (92,2% udziatu). Wsrdéd nich najwazniejszymi
pozycjami sg budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego
uzytkowania gruntow. Najwiekszy wptyw na ksztaitowanie sie poziomu tej grupy aktywdw majg zmiany w bilansie
jednostki dominujacej, poniewaz to majatek tej jednostki przewaza w ogodlnej wartosci rzeczowego majatku trwatego.
Aktywa trwate w poréwnaniu ze stanem na koniec wrzesnia 2007 roku i stanu na koniec grudnia 2006 roku wzrosty
odpowiednio 0 2,5% i 2,7%, w tym pozycja Rzeczowych aktywow trwatych odpowiednio 0 2,9% i 3,1%. Wzrost ten
wynika gtéwnie z duzych naktadoéw inwestycyjnych na nowe obiekty hotelowe i planowych modernizacji istniejgcych
Rzeczowych aktywow trwatych w ramach realizacji strategii rozwoju Grupy Hotelowej Orbis. Dodatkowo Orbis Travel
ponosit naktady na realizacje inwestycji w nowg siedzibe, a Grupa Orbis Transport dokonata zakupu samochodoéw
osobowych do dziatalnosci wynajmu krétkoterminowego oraz leasingu dtugoterminowego. Wzrost Rzeczowych
aktywow trwatych odnotowano pomimo sprzedazy w czwartym kwartale 2007 roku praw uzytkowania i nieruchomosci
hotelu Grand w todzi oraz hotelu Silesia w Katowicach (w przypadku drugiego Spétka dokonata zamiany
wymienionych aktywow na niezabudowang dziatke gruntowg w Krakowie, ktéra zostanie wykorzystana w ramach
realizacji strategii rozwoju). Hotel Grand £.6dz pozostanie w dzierzawie Orbis S.A. i bedzie nadal wykorzystywany do
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prowadzenia dziatalnosci hotelarskiej przez okres dwu lat. Dodatkowo dokonano przesuniecia do grupy Aktywa trwate
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wartosci praw uzytkowania i nieruchomosci hotelu Neptun w
Szczecinie w zwigzku ze spetnieniem wymogow MSSF 5.

Istotne zmiany odnotowano réwniez w pozycji Nieruchomosci inwestycyjne. Ich wartos¢ na koniec 2007 roku
wykazata spadek w poréwnaniu do trzeciego kwartatu oraz konca 2006 roku odpowiednio o 3,6% i 5,1%. Znaczacy
wplyw miata na to transakcja Spotki Orbis S.A. z czwartego kwartatu 2007 r. dotyczaca sprzedazy udziatu we
wspotwiasnosci gruntu oraz budynku hotelu Pod Ortem w Bydgoszczy.

Pozostate pozycje Aktywow trwatych pozostaly na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywalnych okresach
2007 roku.

5.2 Aktywa obrotowe

W Aktywach obrotowych dominujg trzy pozycje: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (43,2% udziatu), Naleznosci
handlowe (24,4% udziatu) oraz Naleznosci krotkoterminowe inne (25,8% udziatu). Wzrost tej pierwszej pozycji w
czwartym kwartale biezacego roku w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2007 roku o 14,9% wynika z wptywu
srodkow z dokonanych w czwartym kwartale biezgcego roku sprzedazy nieruchomosci, natomiast w poréwnaniu do
stanu na koniec roku 2006, wartosci srodkéw pienieznych nie ulegty wigkszym zmianom. Naleznosci handlowe na
koniec czwartego kwartatu 2007 roku sg nizsze niz na koniec trzech kwartatéw 2007 roku (spadek o 35,0%), na co
duzy wptyw ma poziom obrotéw w dziatalnosci Grupy, ulegajacy wahaniom sezonowym. W poréwnaniu do stanu na
koniec grudnia 2006 roku, Naleznosci handlowe wzrosty o 8,4%. Naleznosci krétkoterminowe inne, na ktére sktadajg
sie przede wszystkim naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczeh spotecznych, rozliczenia
migdzyokresowe kosztéw, kaucje i gwarancje, wzrosty w poréwnaniu ze stanem na koniec wrzesnia 2007 roku i na
koniec roku 2006 roku odpowiednio 0 16,5% i 37,6%, co bylo zwigzane ze wzrostem naleznosci z tytutu swiadczen
publicznoprawnych, zaliczek na srodki trwate, rozliczen z tytutu szkdd oraz z tytutu leasingu finansowego.

Na koniec 2007 pozycja Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
wykazywata nabyte przez Orbis S.A. dluzne papiery wartosciowe, zakupione w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych.

Pozostate pozycje Aktywow obrotowych pozostaty na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach
2007 roku.

5.3 Zobowiazania dlugoterminowe

Dominujaca pozycja w Zobowigzaniach dtugoterminowych sg kredyty i pozyczki, ktére stanowig 63,4% ogotu wartosci
tej pozycji. Poréwnujac stan na koniec grudnia 2007 roku do stanu na koniec trzech kwartatéw 2007 i na dzien 31
grudnia 2006 roku pozycja ta ulegta obnizeniu odpowiednio o 17,5% i 17,4%, co bylo gidwnie spowodowane
przesunieciem na zobowigzania krotkoterminowe raty kredytu Orbis S.A. w kwocie 39 191 tys. PLN.

Drugg co do wielkosci pozycja Zobowigzan dtugoterminowych jest Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (22,5% udziatu), utworzona w przewazajgcej czesci w Orbis S.A. Ostatnim znaczacym sktadnikiem
Zobowigzan diugoterminowych jest Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne (12,0% udziatu). Pozycja ta
nieznacznie zmalata w poréwnaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu 2007 roku, jednakze wzrosta w poréwnaniu
do stanu na 31.12.2006 roku o0 9,0% w wyniku m.in. zmian w systemie wynagradzania uwzglednionych w obliczeniach
aktuariusza na koniec 2007 roku.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

Najistotniejszymi sktadnikami Zobowigzan krétkoterminowych sg Zobowigzania handlowe (34,6% udziat), Kredyty i
pozyczki (32,3% udziat) oraz Zobowigzania krotkoterminowe inne (27,0% udziat). W czwartym kwartale 2007 roku
poziom Zobowigzan handlowych wzrost w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2007 roku o 28,0%, do czego
przyczynit sie gtdwnie wzrost zobowigzan handlowych w Orbis S.A. oraz w Grupie Kapitatowej Orbis Transport.
Natomiast w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 roku, pozycja ta wzrosta jedynie o 3,2%. Pozycja Kredyty i
pozyczki spadta o 10,3% w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2007 roku, do ktérego przyczynita sie gtownie
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Grupa Kapitatowa Orbis Transport, ktora sptacita kredyt w Citibanku opiewajacy na kwote 7 min zi. Przesunigcie
39 min zt raty kredytu Orbis S.A. ze zobowigzan dlugoterminowych w czwartym kwartale biezgcego roku zbiegto sie w
czasie ze sptatg raty w tej samej kwocie i pozostato bez wptywu na zmiane stanu tej pozycji. W poréwnaniu do stanu
na koniec grudnia 2006 roku pozycja ta pozostata na zblizonym poziomie.

Na Zobowigzania krétkoterminowe inne sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytulu podatkéw, cet,
wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych, zaliczki i przedptaty, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz
rozliczenia miedzyokresowe. W poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2007 roku Zobowigzania krdtkoterminowe inne
zmniejszyty sie o 28,0% gtéwnie z powodu zmniejszenia stanu zaliczek otrzymanych na poczet dostaw w Orbis
Travel, w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy bazy PKS w Gdansku oraz otrzymania przez PKS Tarnobrzeg
przedptaty w kwocie 3 000 tys. PLN na zakup bazy w Tarnobrzegu. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku
zobowigzania krétkoterminowe inne wzrosty jedynie o0 0,4%.

5.5 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

zobowiazania

kwota kredytu/pozyczki do sptaty dlugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 31.12.2007r. zobowigzania
krotkoterminowe
do zaptaty 1 do do zaptaty
3 |at ponad 3
zt waluta CHF lata

umowa kredytoéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 227 213 40 880 92 992 93 341
Kredyt Bank SA 2123 2052 71 0
Kredyt Bank SA kredyt obrotowy w walucie (CHF) 9115 4217 9115 0 0
Kredyt Bank SA kredyt w rachunku biezacym 34 018 34 018 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1875 0 1875 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1875 0 1875 0
RAZEM : 276 219 4217 86 065 96 813 93 341
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5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuty istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- wykorzystanie
- cofnigcie

BZ

2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesunigcie
- wykorzystanie
- cofniecie

BZ

Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2007 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

stan na stan na E .S stan na .E
31.12.2007 30.09.2007 FESE 31.12.2006 - >25
(zmiany w (zmiany w £ 'g 9 & (zmiany w ST 298K

ciagu 3 ciagu 9 Es 2 d ciagu 3 ER 8gn

miesiecy 2007 miesigcy 2007 & %% b miesiecy 2006 % © E % b
roku) roku) s N roku) N

67 587 62 057 8,91% 70 169 -3,68%
615 676 -9,02% 720 -14,58%
43017 43124 -0,25% 38 983 10,35%

43124 38 983 45 020

2123 6 621 6 653

(1432) (1991) (2 223)

(798) (489) (10 467)

43017 43124 38 983
306 477 -35,85% 5752 -94,68%

477 5752 1042

306 0 5752

(160) (5 275) (1 042)

(317) 0 0

306 477 5752
3985 6 059 -34,23% 6 059 -34,23%

6 059 6 059 6 059

0 0 0

(2 074) 0 0

0 0 0

3985 6 059 6 059
423 888 466 992 -9,23% 468 242 -9,47%

466 992 468 242 496 121

29 338 47 51276

0 (58) 0

(17 012) (1 239) 0

(55 430) 0 (79 155)

423 888 466 992 468 242

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach
kazdej ze spotek nie nalezacych do tych grup.
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5.7 Aktywa i zobowiagzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w

grupie kapitatowej

W czwartym kwartale 2007 roku zanotowano nastepujace zmiany zobowigzan i aktywdw warunkowych:

Zmiana kwoty

w ciagu 3
miesigcy
Dtuznik/charakter Okres kwata na dzien zakonczonych warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.12.2007 uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
poreczenie za zobowigzania spotki "Orbis L
Casino" Sp. z 0.0. ktére moga powstac z okres. waznosg wg daty
tytutu udzielenia przez bank gwarancji na ol?owlqzyqula L
podstawie umowy ramowej nr 5/2005 z dn. I s oswmdc;enla ° podtfian|u.5|e
06.12.2005 Orbis Casino" Sp. z 0.0. - egzekucji, poreczenie wazne
PKO BP SA spotka stowarzyszona 06.12.2008 2000 0 jest bezterminowo
poreczenie za zobowigzania spotki "Orbis
Casino" Sp. z o.0. ktére moga powstac¢ z okres waznosci wg daty
tytutu udzielenia przez bank kredytu w r-ku obowigzywania
biezacym na podstawie umowy nr 270- os$wiadczenia o poddaniu sie
1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005 "Orbis Casino" Sp. z 0.0. - egzekucji, poreczenie wazne
PKO BP SA spotka stowarzyszona 07.12.2010 2000 0 jest bezterminowo
poreczenie za zobowigzania spétki "Orbis
Casino" Sp. z 0.0. ktére moga powstac¢ z okres waznosci wg daty
tytutu udzielenia przez bank kredytu w r-ku obowigzywania
biezacym na podstawie umowy nr 202- o$wiadczenia o poddaniu sie
129/3/11/11/2005 z dn. 22.12.2005 "Orbis Casino" Sp. z 0.0. - egzekucji, porgczenie wazne
PKO BP SA spotka stowarzyszona 31.12.2012 1000 0 jest bezterminowo
porgczenie za zobowigzania spotki "Orbis
Transport" Sp. z 0.0. ktére moga powstac
z tytutu udzielenia przez bank kredytu na
podstawie umowy o kredyt w rachunku
biezacym nr WAW/KB/0074/07 z dn. Bank handlowy w "Orbis Transport” Sp. z
20.03.2007 Warszawie SA 0.0. - spotka zalezna 21.04.2008 0 (8 400)
Udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.
Bank Handlowy i
Societe Generale 7latz2
(gtéwni powotani opcjami
organizatorzy), BZ przedituzenia
WBK Caylon terminu sptaty
gwarancja na kredyt 500 min. zt. (organizatorzy) ORBIS SA o kolejny rok 227 213 (42 471)
Udzielone przez Orbis Tranport Sp. z o0.0.
poreczenie cywilno-prawne
poreczenie na rzecz PKS Gdansk BP Polska Sp.z 0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 21.09.2007 600 600 na zakup paliwa
poreczenie cywilno-prawne
poreczenie na rzecz PKS Tarnobrzeg BP Polska Sp.z 0.0. PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. 31.12.2007 100 0 na zakup paliwa
RAZEM Zobowigzania warunkowe: 232913 (50 271)
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 232913 (50 271)
Otrzymane przez PBP Orbis Sp. z o.0.
Gulliver Travel
gwaracja bankowa Associates 01.09.2008 55 56
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31.03.2009 10 1
RAZEM Aktywa warunkowe: 65 56
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6. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesigce 3 miesiace % zmiany 12 miesiecy 12 miesiecy % zmiany
zakonczone zakonczone 2007/2006 zakonczone zakonczone 2007/2006
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 18 820 69 214 -72,81% 188 054 197 440 -4,75%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 49 781 7943 526,73% (115 484) (141 923) -18,63%
Przeplywy z dziatalnosci
finansowej (54 778) (45 570) 20,21% (73 436) (29 811) 146,34%
Razem przeplywy pieniezne
netto 13 823 31 587 -56,24% (866) 25706 -103,37%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 106 381 107 247 -0,81% 106 381 107 247 -0,81%

W czwartym kwartale biezgcego roku Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére przekracza w wartosciach bezwzglednych ujemne
saldo z dziatalnosci finansowej. W ciggu 12 miesiecy 2007 roku, Grupa Kapitatowa odnotowata niewielkie ujemne
przeptywy netto, co wskazuje na pokrycie wydatkow nie tylko z nadwyzki przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej oraz
wplywoéw z innych dziatalnosci, ale réwniez srodkow witasnych. Wskaznik zdolnosci do generowania $rodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku plasowat sie na poziomie 11,5% dla czwartego kwartatu i 41,8%
narastajgco za 12 miesiecy z uwagi na duze transakcje sprzedazy nieruchomosci w czwartym kwartale 2007 roku,
ktore w cash flow prezentowane sa w dziatalnosci inwestycyjnej, a w czesci operacyjnej skutkujg jedynie ujemng
korekta.

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

W czwartym kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej, ktére okazaty sie nizsze od zanotowanych w tych okresach zyskéw przed opodatkowaniem. Jest to
spowodowane wysokg korekta z tytutu zyskéw na dziatalnosci inwestycyjnej, spowodowang sprzedazg przez Orbis
S.A. dwéch hoteli: Grand w todzi i Silesia w Katowicach, nieruchomosci inwestycyjnej oraz udziatbw w spoice
stowarzyszonej PH Majewicz, sprzedazg przez Grupe Kapitatowg Transport bazy PKS w Gdansku, a takze
cofnieciem odpisow aktualizujgcych rzeczowy majatek trwaty na skutek wyceny na koniec 2007 roku, umieszczonym
w pozycji — Inne korekty. Dodatkowo duzg ujemng korekte wykazaty zobowigzania krétkoterminowe inne, ktdére byty
spowodowane ich spadkiem w PBP Orbis Sp. z 0.0. Skutkowato to nizszymi przeptywami w czwartym kwartale 2007
roku oraz w ciggu 12 miesiecy 2007 roku poréwnujgc do tych samych okreséw roku ubiegtego.

Tradycyjnie najwieksza dodatnig korektg zysku byta amortyzacja oraz zmiana stanu naleznosci.

6.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna
W czwartym kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, a w ciagu 12 miesiecy 2007 roku ujemne przeptywy pieniezne netto. Najwiekszymi dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej Orbis w czwartym kwartale 2007 roku, jak i w ciggu 12
miesiecy 2007 roku sg przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, co jest
skutkiem transakcji opisanych powyzej. Dodatkowo w czwartym kwartale wptyw miaty przychody ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej oraz przychody ze sprzedazy udziatow w spétce stowarzyszonej PH Majewicz.
Na wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej w czwartym kwartale 2007 roku, jak i w ciggu 12 miesiecy 2007 roku
najwiekszy wptyw miaty wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, co jest zwigzane z realizacjg
prowadzonych inwestycji w ramach realizacji strategii rozwoju Orbis S.A, realizacjg inwestycji w nowg siedzibe Orbis
Travel, z zakupem samochodéw osobowych oraz autokaréw stuzacych do wynajmu dtugo- i krotkoterminowego w
Orbis Transport Sp. z 0.0..
Wskazniki obcigzenia zakupami inwestycyjnymi w czwartym kwartale 2007 roku oraz w ujeciu narastajgcym za 12
miesiecy 2007 roku wynoszg odpowiednio 20,0% i 51,2%, co swiadczy o konieczno$ci positkowania sie w ich
finansowaniu wptywami z innych rodzajéw dziatalnosci niz tylko operacyjna.

32



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

W ciggu czwartego kwartatu 2007 roku, Grupa Kapitatowa Orbis osiagneta ujemne przeptywy z dziatalnosci
finansowej, podobnie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz tak jak w ciggu 12 miesiecy 2006 i 2007 roku.
W czwartym kwartale 2007 roku jedynie spotka Orbis Travel zaciggneta kredyt w rachunku biezacym na kwote 1 252
tys. PLN, natomiast w ciagu 12 miesiecy 2007 roku spotka Orbis Transport zaciggneta kredyt w rachunku biezacym
na kwote 7 177 tys. PLN i Orbis Travel na kwote 1 271 tys. PLN. Ujemnymi przeptywami z tej dziatalnosci byta przede
wszystkim sptata w czwartym kwartale 2007 roku kredytu przez Orbis S.A. w wysokosci 39 191 tys. PLN oraz spfata
kredytu przez Orbis Transport w wysokosci 8 427 tys. PLN, a w ciagu 12 miesiecy 2007 roku wyptata dywidendy
przyznanej akcjonariuszom Spotki.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

™ . N .
S on &6~
°x3 5 <3
stan na stan na 2 R« stan na : RS
31.12.2007 30.09.2007 s 31.12.2006 b oy
&< &<
.g g 5 g g 5
N — N '=
= E < E
Kapitat zakladowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00%
Réznice kursowe z konsolidacji (860) (697) -23,39% (628) -36,94%
Zyski zatrzymane 1147 257 1054 833 8,76% 1009 544 13,64%
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 1797 484 1705 223 5,41% 1660 003 8,28%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 1773 1567 13,15% 1717 3,26%
Kapitat wtasny 1799 257 1706 790 5,42% 1661720 8,28%

Kapitat zaktadowy pozostaje na niezmienionym poziomie.

Na kapitaty pozostate odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Na kapitaty z réznic kursowych z konsolidacji sktadajg sie roznice kursowe z konsolidacji spotki UAB Hekon.

Zmiana kwoty zyskoéw zatrzymanych w czwartym kwartale 2007 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto za
biezacy okres obrotowy w wysokosci 92 424 tys. zt. Zmiana kwoty zyskéw zatrzymanych w okresie 12 miesiecy
zostata spowodowana zarachowaniem zysku za 2007 rok i wyptatg dywidendy z zysku za rok 2006.

Dywidendy wyptacone:
= Orbis S.A. — dywidenda w wysokosci 15 667 tys. zt nalezna akcjonariuszom Spétki na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Orbis” S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku, wyptacona
akcjonariuszom 17 sierpnia 2007 roku.
Dywidendy wewnatrz grupy:
= HEKON S.A. — dywidenda w wysokosci 32 984 tys. zt brutto nalezna ,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZWZA Spotki z dnia 26 czerwca 2007 roku wptyneta na konto Orbis S.A. w dniu 4 lipca 2007 roku.
= Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — na mocy uchwaty nr IV ZZW z dnia 29 maja 2007 roku, dywidenda w wysokosci
5 081 tys. zt nalezna ,Orbis” S.A. wptyneta na konto Orbis S.A. 5 i 29 czerwca 2007 roku oraz w wysokosci
1270 tys. zt nalezna Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., wplyneta na konto spétki Hekon w dniu
5 czerwca 2007 roku i 2 lipca 2007 roku.
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8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Ponizej przedstawiono wptyw na wyniki finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2007 oraz 2006 roku

nastepujacych zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych:

1. sprzedaz nieruchomosci hotelowych — wynik na sprzedazy w kwocie 34 650 tys. zt (dotyczy 2006 roku) oraz
64 185 tys. zt (dotyczy 2007 roku),

2. zawigzanie rezerwy na restrukturyzacje w kwocie 5 752 (dotyczy 2006 roku),

Wyniki ,pro forma” z dziatalnos$ci kontynuowanej ustalanej wedtug jednolitych kryteriéw z wytaczeniem skutkéw
powyzszych zdarzen, przedstawiajg sie nastepujaco:

3 miesiace 3 miesiace o . 12 miesiecy 12 miesiecy % zmiany
. . b zmiany . .
zakonczone zakonczone 2007 do 2006 zakonczone zakonczone 2007 do
w tys. zt 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 2006
Zysk (strata) netto z ogotu
dziatalnosci 92 255 37 034 149,11% 153 061 88 888 72,20%
1. sprzedaz nieruchomosci
hotelowych * (50 158) (28 067) 0 (28 067)
2. zawigzanie rezerwy na
restrukturyzacje 0 5728 0 5752
Zysk (strata) netto "pro
forma" z dziatalnosci
kontynuowanej 42 097 14 696 186,46% 153 061 66 574 129,91%

* z uwzglednieniem skutkéw w podatku dochodowym od oséb prawnych

9. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata diuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie 12 miesiecy biezacego roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z
podmiotami powigzanymi:

. z Accor Polska Sp. z 0.0. (spotka powigzana z Accor S.A.) odnotowano przychody w wysokosci 1 745 tys. zt, w
tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 1 735 tys. zt oraz koszty w wysokos$ci 16 427 tys. zt, w tym z tytutu
optaty licencyjnej w kwocie 16 238 tys. zt. W ciggu 12 miesiecy 2006 roku przychody wyniosty 1 867 tys. zt, w
tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 1 793 tys. zt, zas koszty 14 801 tys. zl, w tym optata licencyjna
14 656 tys. zt. Na dzien 31.12.2007 roku naleznosci z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 729 tys. zt a na
dzien 31.12.2006 roku 403 tys. zt. Zobowigzania z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 4 002 tys. zt na
31.12.2007 roku, podczas gdy na 31.12.2006 roku Spdtka wykazywata zobowigzania wobec
Accor Polska Sp. z 0.0. na kwote 4 027 tys. zi.

. z Accor Centres de Contacts Clients (spétka powigzana z Accor S.A.) koszty dostepu do systemu ustug
rezerwacyjnych wyniosty w ciggu 12 miesigcy 2007 roku 2 640 tys. z}, podczas gdy w tym samym okresie 2006
roku 2 233 tys. zt. Na dzieh 31.12.2007 roku zobowigzania wobec Accor Centres de Contacts Clients wyniosty
385 tys. zt, natomiast na dzien 31.12.2006 roku 419 tys. zt.

o z Accor S.A. Guarantee Lease Fees (spdtka powigzana z Accor S.A.) koszty w ciggu 12 miesigcy biezacego
roku wyniosty 389 tys. zt, a w ciggu 12 miesiecy 2006 roku 407 tys. zt.
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TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Grupa
Grupa Kapitatowa
Kontrakty Kapitatowa Orbis Razem

na 31 grudnia 2007 Orbis S.A. HekonS.A. UAB Hekon Sp.zo.0. PBP Orbis Transport wylaczenia
Transakcje wewnatrz

Grupy

Naleznosci 44 262 145 399 0 2 68 336 190 067
Zobowigzania 144 190 3428 1407 5 1155 39882 190 067
Koszty 12 690 6712 126 103 17 402 5562 42 595
Przychody 26 915 10 679 0 0 1695 3306 42595

11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2007 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych sprawozdan finansowych na
dzien 31 grudnia 2006 roku.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W styczniu 2008 roku zarejestrowano w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki Capital Parking Sp. z o.0.,
uchwalone przez NZW w dniu 29 listopada 2007 roku.

13. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy ,Orbis” S.A. na dzieh 28 lutego 2008 roku wynosi 517.754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skiad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA, wedtug stanu posiadania akgji i ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym na dzien 28 lutego
2008 roku, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spoétce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych, wchodza;

Liczba posiadanych Procentowy udziat w Zmiana w strukturze
akcji na dzien kapitale zaktadowym na  wlasnosci znaczacych
28.02.2008 dzien 28.02.2008 pakietow akcji w
AkGi . sinieni okresie od 14.11.2007
cjonariusz  (wyszczeglnienie) (odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w do 28.02.2008
na WZA) ogolnej liczbie gloséw na
WZA)
- Accor S.A.: 20955773 45,48%

w tym spotka zalezna Accor S.A. - ACCOR POLSKA Sp. zo.0.: 2303 849 4,99% -

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 9 377 690 20,35% 4,02
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 4624770 10,04%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08% -
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14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spofce stan posiadania akcji ,Orbis” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 28 lutego 2008 roku przedstawia
sie nastepujgco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 1 000 akgcji ,Orbis” S.A.

2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,Orbis” S.A.

3. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.

4. Yannick Yvon Rouvrais - Czionek Zarzadu
nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
5. Marcin Szewczykowski - Cztonek Zarzadu

nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Znany Spoéice stan posiadania akcji ,Orbis” przez Czionkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na dzieh 28 lutego 2008
roku przedstawia sie nastepujaco:

1. Claude Moscheni

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
2. Erez Boniel

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
3. Michael Flaxman

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
4. Christophe Guillemot

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
5. Elzbieta Czakiert

posiada 511 akg;ji ,Orbis” S.A.
6. Artur Gabor

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
7. Jacek Ksen

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
8. Jarostaw Szymanski

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
9. Andrzej Procajto

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
10. Christian Karaoglanian

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
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15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartosé

przedmiot postgpowania ggz;:miotu ‘;zﬁ;ﬁﬁ:ﬁfﬁ'a ;f::; )‘/):v;:(r:‘?:tego stanowisko spotki
o stwierdzenie niewaznosci nieznana zawiadomienie Whioskodawcy: P.P. Whniosek o przyznanie prawa
orzeczenia administracyjnego z dnia Urzedu A. J. Blikle i H. M. wiasnosci czasowej ztozony
24.06.1955 r. w sprawie odmowy Mieszkalnictwa i Helmerson przez bylych wiascicieli
przyznania dotychczasowym Rozwoju Miast Andrzejewska; nieruchomosci bedzie podlegat
wiascicielom prawa wtasnosci datowane Strona przeciwna: ponownemu rozpatrzeniu.
czasowej do gruntu nieruchomosci 18.04.2002r. 0o Minister
potozonej w Warszawie przy Al. prowadzonym Infrastruktury;
Jerozolimskich 29 (obecnie 35) nr hip. postepowaniu w Uczestnik: Orbis S.A.
5021. sprawie stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjnego
1) o przyznanie prawa wtasnosci nieznana 1) wniosek z dnia 1) Wnioskodawca: J. 1) Prezydent m.st. Warszawy
czasowej (obecnie prawa uzytkowania 14.09.1948r. 0 i T. Stawinscy decyzja z dnia 06.02.2006 roku
wieczystego) do gruntu nieruchomosci przyznanie prawa (obecnie kolejny raz odmowit nastgpcom
potozonej w Warszawie przy ul. wilasnosci czasowej; spadkobiercy: E. prawnym b. wiasciciela
Nowogrodzkiej 26 nr hip. 1599 G. 2) zawiadomienie Stawinska i inni przyznania prawa uzytkowania
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji Ministra Uczestnik: Orbis S.A. wieczystego do gruntu
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z Budownictwa 2) Whnioskodawca: J. nieruchomosci. Spadkobiercy b.
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej datowane Kubiaczyk-Grodzka wiascicieli wniesli odwotania od
uwtaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum 20.11.2006 roku (jedna ze ww. decyzji Prezydenta m.st.
w Warszawie nieruchomoscia spadkobierczyn T. Warszawy z dnia 06.02.2006
potozong w Warszawie przy ul Stawinskiego) roku. Brak dalszych informacji w
Nowogrodzkiej 24/26, w czesci sprawie.
dotyczacej hip. 1599 lit. G 2) Pani Joanna Kubiaczyk-
Grodzka wystapita z wnioskiem
o stwierdzenie niewaznosci
decyzji. Minister Budownictwa
decyzja z dnia 22.01.2007 roku
odmowit stwierdzenia
niewaznosci.
o zaptate wynagrodzenia za 1345 tys. zt wystapili do sadu: Powodowie: S., P, Orbis S.A. wnioést o oddalenie
korzystanie z nieruchomosci potoZzonej 1)S.,P,G., A G,A A iM pozwéw. Sad Okregowy w
przy ul. Pijarskiej 11 w Krakowie Marczakowie — Marczakowie, oraz . Krakowie wydat postanowienie o
marzec 2003 Kuc, E. Ciapata, J. dopuszczeniu dowodu z opinii
2)A. i M. Tabor; Pozwany: biegtego na okoliczno$¢ wyceny
Marczakowie — Orbis S.A. nakfadéw poniesionych przez
kwiecien 2004 rok Orbis na remont kamienicy oraz
3) Irena Kuc — wyceny wynagrodzenia za
listopad 2004 rok bezumowne korzystanie z
4) Janusz Tabor i kamienicy, a takze o powotaniu
Irena Ciapata — przez Sad biegtego
listopad 2004 rok rzeczoznawcy. Opinia nowego
biegtego do tej pory nie zostata
przedstawiona sgdowi.
postepowanie o zaptate, 1 541 tys. zt. pozew z dnia Powdd: Orbis S.A., Whiosek Orbis S.A. o wydanie
proporcjonalnie do posiadanych 29.11.2004 r. Pozwani: S.Marczak, postanowienia o zabezpieczenie

udziatéw we wspotwtasnosci, tytulem
zwrotu nakladéw koniecznych,
poniesionych przez Orbis S.A. na
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w
Krakowie

P. Marczak, G.
Marczak, A.
Marczak, M. i A.

Marczakowie, I. Kuc,
E. Ciapata, J. Tabor

roszczenia pozwu poprzez
obcigzenie hipotekg przymuso-
wa do kwoty 1 541 346 zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej
11 zostat przez Sad uwzglednio-
ny. Orbis S.A. ztozyt nastepnie
do Sadu Wydziat Ksiag
Wieczystych wniosek, celem
dokonania wpisu hipoteki
przymusowej do KW. Sad
oddalit ww. wniosek. Na to
postanowienie Orbis S.A. wniost
zazalenie. Zostat powotany
nowy biegty. Dotychczas nie
wyznaczono terminu
przestuchania go przez Sad.
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wartos¢ data wszczecia strony wszczetego
przedmiot postepowania przedmiotu X s stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
11 postgpowan o odszkodowania w Czesé od lipca 2005 roku i Powodowie: ok. 11 Orbis S.A. wnosi o oddalenie
zwigzku z naruszeniem zasad pracownikow od konca wrzesnia pracownikow wszystkich pozwéw. Do chwili
postepowania przy dokonywaniu dochodzi 2005 roku zlikwidowanego obecnej wiekszo$¢ pracownikéw

odszkodowania w
wysokosci 67 tys.
zt. natomiast
cze$¢ dochodzi
odszkodowan w
wysokosci 3
miesiecznego
wynagrodzenia w
kwocie od 5 do
28 tys. zt.

zwolnien grupowych w zwigzku z
likwidacjg Oddziatu Orbis S.A. Hotel
Europejski w Warszawie oraz
postepowania o odszkodowanie w
wysokosci od 5 000 do 67 200 zt z
tytutu rozwigzania umowy z
naruszeniem prawa.

Orbis S.A. Oddziat
Hotel Europejski w
Warszawie;
Pozwany: Orbis S.A.

cofneta pozwy, pozostato 11
pozwdw a postepowania te sg
obecnie na etapie przestuchiwa-
nia zgtoszonych przez strony
Swiadkow. W sprawie zapadty 4
nieprawomocne wyroki
oddalajace w catosci roszczenia
bytych pracownikéw. W 3
sprawach pracownicy ztozyli
apelacje, a Orbis S.A. wniost o
ich oddalenie. Reszta spraw jest
zawieszona.

22 postepowania (64 pozwéw) z
powddztwa pracownikéw Oddziatu
Hotel Vera w Warszawie o wyptate
premii miesiecznych za okres 2003 —

taczna wysokos$é
pozwow to kwota
okoto 776 tys. zt.

pierwsze pozwy
wptynety w lipcu
2006

Powodowie: 64
pracownikow
Oddziatu Hotel Vera
w Warszawie,

Oddziat Hotel Vera w Warszawie
wnosi o oddalenie wszystkich
powdédztw pracownikéw. Do tej
pory nie zapadt zaden wyrok.

2005 . Pozwany: Orbis S.A. Kilka spraw zostato
Oddziat Hotel Vera w zawieszonych.
Warszawie
o ustalenie, ze aktualizacja optaty za 230 tys. zt. whniosek do SKO z Powdd; Orbis S.A. SKO orzekio, ze strony
uzytkowanie wieczyste gruntu przy ul. dn. 12.01.2005 Pozwany: Skarb obowigzuje od 01.01.2005r.
Zagornej 1 w Warszawie jest Panstwa optata w wysokos$ci mniejszej. W
nieuzasadniona i ze uzasadniona jest reprezentowany zwigzku z jedynie czgsciowym
W mniejszej wysokosci. przez Prezydenta uznaniem wniosku Orbis S.A.,
m.st. Warszawy whniesiono sprzeciw do Sadu
Powszechnego. Sprawa w toku.
Termin rozprawy nie zostat
wyznaczony.
whniosek o stwierdzenie, ze decyzja nieznana zawiadomienie Whioskodawca: Decyzjg z 12.10.2007r. Minister
Wojewody Krakowskiego z dn. Ministra Klasztor Siéstr Budownictwa stwierdzit
19.02.1993r. dotyczaca nabycia z Budownictwa Norbertanek w niewazno$¢ decyzji Wojewody
mocy prawa przez PP Orbis prawa datowane Krakowie; Matopolskiego z 19.02.1993r.
wieczystego uzytkowanie 12.05.2007r. Strona przeciwna: dotyczacej uwtaszczenia PP
nieruchomosci (dziatki), prawa Minister Orbis w Warszawie. Orbis S.A.
wiasnosci budynku hotelowego Budownictwa. whniost do Ministra Infrastruktury
Cracovia, stanowigce wtasnos¢ 0 zawiedzenie postepowania
Skarbu Panstwa, zostata wydana z toczacego sig przez Ministrem
naruszeniem prawa. Infrastruktury z wniosku o
ponowne rozpatrzenie decyzji
Ministra Budownictwa z
12.10.2007r.
o ustalenie, ze aktualizacja optaty za 521 tys. zt. whniosek do SKO z Whioskodawca: Sprawa w toku.

uzytkowanie wieczyste gruntu przy ul. dn. 18.12.2007r. Orbis S.A.

Ztotej 48/54 w Warszawie jest Uczestnik:

nieuzasadniona Prezydent m. st.
Warszawy

pozew o uzgodnienie trasci ksiegi 10 000 tys. zt.

pozew datowany

Powdd: Klasztor

Termin rozprawy wyznaczono

wieczystej w zakresie czesci dziatki nr 21.11.2007r. Siostr Norbertanek w na 21.01.2008r.
180/4 z rzeczywistym stanem Krakowie;
prawnym wraz z wnioskiem o pozwani: Skarb
zabezpieczenie Panstwa, reprezen-

towany przez

Prezydenta Miasta

Krakowa dziataja-

cego jako Starosta

miasta na prawach

powiatu i Orbis S.A.
Sprawa o wydanie nieruchomosci warto$¢ pozew z dn. Powdd: Skarb Orbis S.A. zaproponowat ugode,
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005r. Panstwa, ktérej Skarb Panstwa nie
Wilanéw, przy ul. St .Kostki powdd okreslit na reprezentowany zaakceptowat. Petnomocnik
Potockiego 27, oznaczonej jako 5000 tys. zt. jako przez Urzad m.st. Orbis S.A. wnioést o oddalenie
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2 warto$¢ Warszawy, powddztwa i poinformowat Sad,

nieruchomosci
lub na sume 377
tys. zt. odpo-
wiadajacej 3-m-
cznemu czynsz-
owi naleznemu
od tego rodzaju
nieruchomosci

Pozwany: Orbis S.A.

ze wycofuje sie z propozyciji
zawarcia ugody. W dn.
20.11.2007 r. zapadt wyrok
oddalajacy powodztwo Skarbu
Panstwa. W dn. 17.12.2007 r.
Skarb Panstwa wnidst apelacje
od ww. wyroku. Wg Petnomo-
cnika Orbis S.A. zachodzi
uzasadniona podstawa do
odrzucenia apelacji z uwagi na
uchybienie terminéw. Sprawa w
toku.
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