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Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

wedtug stanu na 31 marca 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 marca 2006 r.

Aktvwa stan na stan na stan na

y 31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Aktywa trwate 2 040 238 2 039 955 1957 935
Rzeczowe aktywa trwate 1875 343 1874 497 1791 969
Wartosci niematerialne, w tym: 109 872 110 041 110 083

- wartos¢ firmy 107 708 107 708 107 708
Inwesty’q.e w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metodg praw 8 655 7989 5827
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 662 662 662
Inne aktywa finansowe 2983 3612 5182
Nieruchomosci inwestycyjne 41 299 41 882 42 854
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 565
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 872 720 793
Aktywa obrotowe 221 586 217 954 193 364
Zapasy 8 570 9188 8 847
Naleznosci handlowe 66 130 55 263 57 991
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 64 55 7 449
Naleznosci krétkoterminowe inne 72 316 46 065 50 546
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

SW i 56 136 118

rachunek zyskow i stra
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 450 107 247 68 413
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 485 7143 1200
Aktywarazem 2269 309 2 265 052 2152 499

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 3 miesiace 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 11

niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 marca 2006 r.

Pasywa 2 t(;asnzr:)jﬂ 2 t1aznzr:)::)6 2 t(;asnzr:)j)e
Kapitat wiasny 1 657 982 1661 720 1571 044
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1656 451 1660 003 1569 620
Kapitat zakladowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Roéznice kursowe z konsolidacji (577) (628) (652)
Zyski zatrzymane 1 005 941 1009 544 919 185
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1531 1717 1424
Zobowigzania diugoterminowe 385 622 343 813 398 410
Kredyty i pozyczki 275 564 230 305 279 127
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 461 70 169 71 392
Zobowigzania dtugoterminowe inne 9244 10 168 8944
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 297 33120 38 658
Rezerwy na zobowigzania 56 51 289
Zobowigzania krétkoterminowe 225705 259 519 183 045
Kredyty i pozyczki 46 115 85 565 46 242
Zobowigzania handlowe 77 075 89 323 62 676
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1595 219 291
Zobowigzania krétkoterminowe inne 81178 71699 66 446
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5521 5863 5305
Rezerwy na zobowigzania 14 221 6 850 2085
Pasywarazem 2 269 309 2 265 052 2152 499

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 3 miesiace 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 11

niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2007 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2007 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2006

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw i

materiatow
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto za rok obrotowy

Przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Udziatowcom mniejszo$ciowym

Strata na jedng akcje zwykla (w z)

Podstawowa/rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom

jednostki dominujacej za rok obrotowy

Catos¢ zysku za rok dotyczy dziatalnosci kontynuowanej

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2007 31.03.2006

225 864 193 035

1433 1346

(180 474) (164 791)

46 823 29 590

8430 7 398

(12 618) (10 910)

(39 530) (35936)

(4 248) (6 153)

(1 143) (16 011)

0 9

(3683) (4 120)

666 607

(4 160) (19 515)

371 2084

(3789) (17 431)

(3603) (17 253)

(186) (178)

(3789) (17 431)

(0,08) (0,38)

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 3 miesiace 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w punkcie 11 niniejszego

sprawozdania
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2007 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2006

Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2006
Stan na 01.01.2006 517 754 133 333 (673) 936 438 1602 1 588 454
- zysk netto za rok obrotow 88773 115 88 888
- roznice kursowe z konsolidac 45 45
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 45 88773 115 88 933
- dywidendy (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2006 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2006
Stan na 01.01.2006 517 754 133 333 (673) 936 438 1602 1 588 454
- strata netto za rok obrotow (17 253) (178) (17 431)
- roznice kursowe z konsolidac 21 21
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 21 (17 253) (178) (17 410)
- dywidendy 0
Stan na 31.03.2006 517 754 133 333 (652) 919 185 1424 1571044
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2007

Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 (628) 1009 544 1717 1661720
- strata netto za rok obrotow (3603) (186) (3789)
- roznice kursowe z konsolidac 51 51
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 51 (3 603) (186) (3738)
- dywidendy 0
Stan na 31.03.2007 517 754 133 333 (577) 1005 941 1531 1657 982




Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2007 rok
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2007 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2006

3 miesiace
zakonczone
31.03.2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (4 160)
Korekty: 34 850
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw (666)
wisnosci
Amortyzacja 40 644
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (34)
Odsetki 3814
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (156)
Zmiana stanu naleznosci (32 192)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
. . . 18 672
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 7211
Zmiana stanu zapaséw 618
Inne korekty (3061)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30 690
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (3129)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 561
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz 3852
wartosci niematerialnych
Przychody ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
o 14 967
wartosciowych
Przychody z tytutu odsetek 34
Inne wpltywy inwestycyjne 108
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne (65 218)
Woydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (410)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (14 967)
Inne wydatki inwestycyjne 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (61 634)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 2 558
Inne wptywy finansowe 14
Sptaty kredytoéw i pozyczek 0
Sptata odsetek (646)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (547)
Inne wydatki finansowe (103)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1276
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (32 797)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 247
Srodki pieniezne na koniec okresu 74 450

3 miesiace
zakonczone

31.03.2006

(19 515)
9833

(607)

34 387
(83)
3934
671

(23 601)

(4 009)

(1683)
589
235

(9 682)

17
(9 665)

3236

58 466

129
4

(49 603)
(410)
(25 515)

(31)
(13 724)

20 227
0

(8 751)
(508)
(707)

0

10 261

(13 128)

81 541
68 413
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 31 MARCA 2007 | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2007 ROKU

SPIS TRESCI )
1. INFORMACJE OGOLNE
2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

10.
1.
12.
. AKCJONARIUSZE EMITENTA
14.

15.

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz
SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY
3.1 Sktad grupy kapitatowej
3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaprzestania dziatalnosci
3.3 Spoiki wytaczone z konsolidacii
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat grupy kapitatowej
4.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci
4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
BILANS GRUPY
5.1 Aktywa trwate
5.2 Aktywa obrotowe
5.3 Zobowigzania dtugoterminowe
5.4 Zobowigzania krétkoterminowe
5.5 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
5.6 Zmiany wartosci szacunkowych
5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna
6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna
6.3 Dziatalnos¢ finansowa
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH
EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalno$¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajgca okoto 3 600 oséb, operujaca siecig 47 hoteli (9
058 pokoi) w 28 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz dodatkowo
zarzadzajgca dwoma innymi hotelami. Hotele Spétki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn,
Orbis Hotels i Etap (w zarzadzeniu Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.).

Orbis SA przewodzi Grupie Kapitatlowej Orbis, w skifad ktorej wchodzg spétki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowe;j i gier losowych. Wraz ze spétkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Travel sp. z 0.0.,
Orbis Transport sp. z 0.0. oraz spoétkg stowarzyszong — Orbis Casino sp. z 0.0. tworzy najwieksza w Polsce oraz w
Europie Srodkowej grupe turystyczno-hotelowa.

Najistotniejsze Spotki Grupy Kapitatowej:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwiekszej w Polsce sieci 8 hoteli ekonomicznych Ibis, dwoch
Novoteli oraz trzech hoteli marki Etap w Czestochowie, w Szczecinie i w Warszawie. tgcznie hotele tej spotki oferujg w
Polsce 1889 pokoi w 8 miastach. Dodatkowo zarzadza hotelem Ibis Stare Miasto w Warszawie. Poprzez spotke
zalezng UAB Hekon jest takze operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis sp. z 0.0. dziatajgce pod firmg Orbis Travel jest najwigkszym polskim biurem podrézy:
liderem w zakresie zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz liczacym sie organizatorem turystyki wyjazdowej i
krajowej. Spodtka specjalizuje sie rowniez w obstudze podrozy stuzbowych, jest takze posrednikiem sprzedazy biletow
komunikacyjnych.

Orbis Transport sp.zo.o. jest najwiekszym polskim przewoznikiem w miedzynarodowych potaczeniach
autokarowych oraz nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krétko- i diugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére
prowadzone sg na podstawie umow licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Orbis Kontrakty sp. z 0.0. jest spdtkg zajmujgca sie organizacjg zakupow dla hoteli Grupy Hotelowej Orbis S.A.

Petna lista spotek zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie grupy kapitatowej Orbis
od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego raportu.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 marca 2007
roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2007.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, dawniej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci — MSR) wydanymi przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za 2006 rok. Zasady te sg stosowane w sposéb ciaglty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej znajdujg sie w punkcie 11 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalna i waluta prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. W nowym roku Grupa Kapitalowa Orbis kontynuuje dobre wyniki operacyjne. W pierwszym kwartale
2007 roku Grupa wypracowata 227 297 tys. zt. przychodow (16,9% yoy) i 46 823 tys. zt. zysku brutto ze
sprzedazy (58,2% yoy).

2. W styczniu rozpoczat dziatalnosci hotel Etap Warszawa Centrum. Jest to kolejny hotel tej marki po
otwartych w ubiegltym roku w Czestochowie i w Szczecinie. Jednoczesnie Novotel Szczecin i Novotel Krakow
Bronowice dotaczyty do grona hoteli czterogwiazdkowych na mocy wydanych decyzji administracyjnych.

3. Fundusz BZ WBK AIB poinformowat Spodtke o kolejnym zwigkszeniu udziatu w akcjonariacie Orbis S.A.
Dzieki nabyciu w styczniu 2007 roku 2% akcji fundusz ten posiada 16,33% Orbisu (wiecej informacji w
raporcie biezgcym nr 2/2007 na www.orbis.pl).

4. 24 stycznie 2007 roku zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Orbis S.A. Pan Pawet
Debowski (wiecej informacji w raporcie biezacym 3/2007 na www.orbis.pl).

Jean-Philippe Savoye komentuje:

W poréwnaniu do lat ubiegtych, pierwszy kwartat 2007 roku oceniam jako udany, a nasze trzy podstawowe segmenty
dziatalnosci Grupy zyskujg z korzystnego otoczenia gospodarczego. Grupa Kapitalowa wypracowata o 16,9% wigksze
przychody netto ze sprzedazy oraz 58,2% wigkszy zysk brutto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Jest to przede wszystkim wynik udanej dziatalnosci operacyjnej Grupy Hotelowej Orbis, ktéra
zanotowata wzrost frekwencji o 5,9 pkt% yoy i 20% wzrost wskaznika RevPAR oraz wypracowata EBITDA na
poziomie 32 210 tys. zt tj. 84,5% wyzszym niz rok wczesniej. Natomiast EBITDA Grupy Kapitatowej byt 0 115% lepszy
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2006 roku.

Jednoczesnie kontynuujemy realizacje strategii rozwoju Spotki. Kolejny hotel marki Etap rozpoczat w potowie stycznia
dziatalno$¢ w Warszawie. Trwa tez program modernizacji i przygotowan pod budowe kolejnych obiektow.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
221 Czynniki zewnetrzne
SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym popyt w sektorze turystyczno-
hotelarskim. Wedtug szacunkéw Ministerstwa Gospodarki, wzrost PKB w pierwszym kwartale 2007 roku moze by¢
bliski osiagniecia 7% yoy. Na tak silny wzrost PKB w pierwszym kwartale 2007 roku przetozyla sie produkcja
sprzedana przemystu (wzrost o 13% wzgledem analogicznego kwartatu ubiegtego roku) oraz produkcja budowlano-
montazowa (wzrost o 51,1% yoy). Te pozytywne wyniki polskiej gospodarki majg odzwierciedlenie w wynikach
operacyjnych Grupy Hotelowej Orbis w pierwszym kwartale 2007 roku. Liczba sprzedanych pokojonocy gosciom z
zagranicy wzrosta o 25,7% (Polakom o 9,6%), a liczba sprzedanych pokojonocy klientom korporacyjnym wzrosta o
18,4%.

Znaczacy wplyw na poziom przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej, zagranicznej turystyki przyjazdowej
oraz w segmencie wynajmu samochoddw rent a car ma kurs Euro do Ziotego. Wedtug danych NBP $redni kurs
EUR/PLN w | kwartale 2007 roku wyniést 3,8871 i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN w | kwartale 2006 roku o
1,44%. Rowniez w stosunku do czwartego kwartatu 2006 roku zanotowano wzrost $redniego kursu o 0,99%. Wzrost
kursu Euro, chociaz nieznaczny, w stosunku do Ziotego pozytywnie oddziatuje na wyniki ze sprzedazy hotelowe;.
Jednoczesnie wyzszy kurs Euro moze zmniejszac zyski ze sprzedazy w segmencie zagranicznej turystyki wyjazdowe;j
prowadzonej przez Orbis Travel.

W marcu 2007 roku, wg danych GUS, stopa bezrobocia wyniosta 14,4% wobec 17,8% w marcu ubiegtego roku. Dane
te potwierdzajg umacniajacy sie pozytywny stan polskiej gospodarki.

RUCH TURYSTYCZNY
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaly jeszcze opublikowane dane dotyczace ruchu przyjazdowego,
wyjazdowego i krajowego w pierwszym kwartale 2007 roku. Komentarz do tych zagadnien zostanie zaprezentowany
w nastepnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu kwartalnym.

KONKURENCJA

Rynek hotelowy — szacuje sie, ze w najblizszych latach mozna spodziewac sie inwestycji w nowe obiekty na
poziomie kilkuset milionéw euro rocznie. Na podstawie informacji o juz zapowiadanych inwestycjach prognozuje sie,
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ze powstawac beda gtdwnie hotele o srednim standardzie i hotele ekonomiczne. Najlepsze perspektywy rozwoju majg
nastepujace regiony: Matopolska, Dolny Slask, Mazowsze i Pomorze. Jednym z o$rodkéw o dobrych perspektywach
inwestycyjnych dla rynku hotelarskiego jest £6dz, gdzie wladze miasta, zachecajg inwestorow do budowy hoteli
przygotowujac atrakcyjne dziatki i oferujac zwolnienie z podatku od nieruchomosci. Duzg liczbg realizowanych
projektéw hotelowych cechuje sie takze Tréjmiasto. Na wzrost liczby hoteli w naszym kraju majg wplyw gtéwnie takie
czynniki, jak: dynamiczny wzrost liczby turystéw odwiedzajacych Polske, stabilne perspektywy makroekonomiczne
polskiej gospodarki, wzrost wspotczynnika wykorzystania pokoi w hotelach coraz lepsza dostepno$é komunikacyjna
(obecno$¢ tanich linii lotniczych i budowa sieci autostrad), oraz wybér naszego kraju wraz z Ukraing jako gospodarzy
Mistrzostw Europy w Pitce Noznej - Euro 2012. W pierwszym kwartale 2007 roku udziat hoteli Grupy Hotelowej Orbis
w rynku (liczony jako udziat w liczbie pokoi dostepnych) w gtéwnych miastach ksztattowat sie nastepujaco: Warszawa
43,5%, Krakow 29,8%, Wroctaw 41,9%, Poznan 54,7%, Katowice 40,1%, Szczecin 47,3% i Tréjmiasto 42,7%.

Rynek biur podrézy — utrzymujaca sie stabilna sytuacja gospodarcza w kraju oraz stabilna sytuacja miedzynarodowa
sprzyja rozwojowi branzy turystycznej w Polsce i na $wiecie. Czynniki te przekiadajg sie na trwajaca dobrg
koniunkture na zakup ustug turystycznych. Na rozdrobnionym rynku biur podrézy spétka PBP Orbis osiggneta 4
pozycje touroperatora i jej konkurencyjnosé wzrasta.

Rynek transportowy — w zakresie autokarowych przewozéw miedzynarodowych konkurencja tanich linii lotniczych
silnie wptywa na wielkos$¢ przewozéw pasazerskich, a w dalszej konsekwencji na wyniki otrzymywane w tej branzy.
Jednakze z drugiej strony obserwujemy zapotrzebowanie na przewozy realizowane przez spotki Grupy Orbis
Transport na liniach zagranicznych, spowodowane rosnacg migracjg zarobkowg do krajow UE. Orbis Transport
nalezy do czotéwki firm CFM (pierwsze 10 firm Car Fleet Management), a rosnacy udziat Hertz Lease w rynku CFM
wynosi ponad 3%. Branza CFM rozwija sig¢ bardzo dynamicznie osiggajac wzrosty w wysokosci 30% rocznie, jednak
Orbis Transport rozwija sie powyzej Sredniej wzrostu rynku.

W dziatalnosci Hertz Rent a Car obserwowany jest stabilny podziat rynku, a dzieki dobrym wynikom Orbis Transport
Sp. z 0.0. umocnit swojg pierwszg pozycje w tym zakresie. Obserwowany rozwoj tanich potaczen lotniczych powinien
przynie$¢ dalszy wzrost wynajmow w segmencie klientow turystycznych, natomiast rozwoj segmentu klientow
businesowych jest uwarunkowany rozwojem zagranicznych inwestycji w Polsce. Wzmaga sie konkurencja wsréd
przewoznikéw autokarowych, ale nie powinno to wptyna¢ w znaczacy sposob na sytuacje Orbis Transport Sp. z 0.0.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI

Grupa Kapitatowa Orbis w pierwszym kwartale 2007 roku zainwestowata 45 965 tys. zt. Gtéwnym kierunkiem
inwestycji Grupy w tym okresie byla, podobnie jak rok wczesniej, modernizacja i budowa hoteli Orbis S.A.
Kontynuowane sg prace modernizacyjne prowadzone roéwnoczesnie w kilku obiektach, np. w hotelu Grand w
Warszawie i hotelu Novotel Centrum w Katowicach. Rozpoczeta sie kompleksowa przebudowa hotelu Hevelius w
Gdansku, a takze trwajg prace przygotowawcze do budowy kilkunastu nowych hoteli marki Etap, Ibis i Novotel
(dokfadniejsze dane patrz ,Realizacja strategii”). Na poczatku stycznia 2007 r. oddano do eksploatacji nowo
wybudowany hotel Etap Warszawa Centrum w miejsce dawnego hotelu Solec. Zwiekszone wydatki z tytutu
rzeczowych aktywow trwatych, w tym srodkéw trwatych w budowie w spoéice Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. sg
wynikiem nowych inwestycji w catkowite wyposazenie hoteli Etap, ktérych jest operatorem, oraz zaangazowania
srodkdéw w nowe inwestycje.

3 miesigce 3 miesigce

zakoncz. zakoncz. zmiana %

Nazwa podmiotu 31.03.2007 31.03.2006 2007/2006
Orbis S.A.* 24 749 26 950 -8,17%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.* 5823 117 4876,92%
Grupa PBP Orbis 173 160 8,13%
Grupa Orbis Transport 15220 21671 -29,77%
Grupa Kapitatowa Orbis 45 965 48 898 -6,00%

* w tym zaliczki w | kwartale 2006 roku 5 460 tys.
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ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Orbis na koniec marca 2007 roku wyniosto 5.577 etatéw i byto 0 8,0% nizsze w poréwnaniu do
ubiegtego roku. Do takiego stanu przyczynita sie gtéwnie Spétka Orbis S.A., ktéra odnotowata spadek zatrudnienia o
11,7 %, - wynik trwajacej reorganizacji Spotki. Spadki zatrudnienia nastgpity takze w spétkach Grup Kapitatowych
Orbis Transport i Orbis Travel, gdzie zmniejszenie liczby etatéw wystapito z powodu ograniczen w segmencie

zagranicznej turystyki przyjazdowej. W spoéice Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. zatrudnienie zwiekszyto sie ze
wzgledu na otwarcie nowych hoteli Etap.

3 miesigce 3 miesigce zmiana
zakoncz. zakoncz. 2007/2006

Nazwa podmiotu 31.03.2007 31.03.2006 w %
Orbis S.A. 3591 4067 -11,70%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 483 441 9,52%
Grupa PBP Orbis 536 556 -3,60%
Grupa Orbis Transport 907 938 -3,30%
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 4 4 0,00%
UAB Hekon 56 53 5,66%
Grupa Kapitatowa Orbis 5 577 6 059 -7,96%
REALIZACJA STRATEGII

W marcu 2005 roku Zarzad Spotki Orbis S.A. przedstawit nowa strategie Grupy Hotelowej Orbis na lata 2005-2009. W
maju 2006 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. zaakceptowata aktualizacje strategii rozwoju Grupy Hotelowej Orbis na
lata 2006-2010. Dokumenty te opublikowane zostaty w raportach biezgcych Spétki nr 10/2005 i 9/2006 oraz sag
dostepne na stronach internetowych www.orbis.pl

W ramach realizacji strategii:
1) Kontynuacja programu modernizacji hoteli:

a) Kontynuowane sag prace budowlano-montazowe i instalacyjne w hotelu Grand w Warszawie, zwigzane z
gruntowng przebudowg wszystkich pomieszczen, oraz realizowane sg dostawy inwestorskie w zakresie
mebli i wyposazenia wedtug standardu Mercure. Zakonczenie wszystkich prac planuje sie na IV kwartat 2007
roku. Dzieki tym zmianom hotel bedzie mogt dotaczy¢ do czterogwiazdkowych hoteli marki Mercure.

b) W hotelu Posejdon w Gdansku rozpoczeto drugi etap prac zwigzanych z wymiang elewaciji niskiej hotelu.
Zakonczenie robot planowane jest na koniec lipca 2007 roku.

c) Zakonczone zostaly kolejne etapy prac modernizacyjnych w kilku hotelach (m.in. w Novotel Centrum w
Katowicach i w Novotel Bronowice w Krakowie) zwigzane miedzy innymi z dostosowaniem do aktualnych

przepiséw p. pozarowych. Dalsze prace bedg kontynuowane w tych hotelach w drugiej potowie biezacego
roku.

d) Rozpoczeta sie kompleksowa przebudowa hotelu Hevelius w Gdansku.

2) Nowe hotele:

a) W styczniu biezacego roku otwarty zostat trzeci hotel marki Etap w Warszawie na miejscu zlikwidowanego w
2005 roku hotelu Solec.

b) Trwa rozpoczety w 2005 roku, zaktadany na kilka lat, proces przygotowania budowy/adaptacji hoteli marek
ekonomicznych Etap, Ibis i Novotel. Po oddaniu do eksploatacji trzech hoteli marki Etap (w Czestochowie, w
Szczecinie i w Warszawie), prowadzone sg prace przygotowawcze do budowy dalszych kilkunastu hoteli.

c) Spotki Grupy Kapitatowej Orbis po negocjacjach dokonaty zakupu trzech dziatek pod budowe nowych hoteli w

Elblagu, Kielcach i Lublinie oraz prowadzg kolejne, aktywne dziatania w tym zakresie w kilku innych miastach
kraju.
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SPRZEDAZ USLUG PRZEZ INTERNET

W pierwszym kwartale 2007 roku w sprzedazy noclegéw online utrzymat sie¢ wysoki trend wzrostowy. W segmencie
klientéw indywidualnych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrost przychodéw ze sprzedazy
wyniost 124,5%. Podobnie jak w przypadku ubiegtych kwartatéw, ostatnie 3 miesigce przyniosty najwieksza liczbe
zarezerwowanych pokojonocy od poczatku funkcjonowania systemu. Orbis OnLine jest systemem rezerwacyjnym
pokoi hotelowych Grupy Hotelowej Orbis w czasie rzeczywistym, z ktérego moga korzysta¢ klienci indywidualni,
korporacyjni i biura podrézy.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach
OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Wedtug Ministerstwa Gospodarki, na podstawie dobrych wynikéw dotyczacych PKB i produkcji sprzedanej w
pierwszym kwartale 2007 roku, gospodarka znajduje sie obecnie w fazie ozywienia gospodarczego, a pozytywne
trendy powinny utrzymac sie w kolejnych kwartatach, przy ograniczonej presji na wzrost cen.

Stopa bezrobocia w Polsce jest najwyzsza w UE, ale od 2005 roku obserwuje sie znaczng poprawe sytuacji na rynku
pracy. Stopa bezrobocia wynoszaca jeszcze 3 lata temu 20%, zostata zredukowana na koniec 2006 roku do 14,9%.
Wedtug najnowszych prognoz Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej stopa ta na koniec 2007 roku moze spas¢
ponizej 12%.

Pozytywne perspektywy dla polskiej gospodarki powinny sprzyjaé wzrostowi sprzedazy ustug hotelowych i
turystycznych Grupy Orbis.

RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — wedlug najnowszych danych Polskiej Organizacji Turystycznej w 2007 roku do Polski moze
przyjecha¢ 16,4 min turystéw zagranicznych (prognozowane $rednie tempo zmian w ruchu przyjazdowym w latach
2007 — 2010 ma wynies¢ 4%). Cudzoziemcy moga facznie zostawi¢ w naszym kraju w 2007 roku 7,6 mld USD (w tym
turysci 4,0 mld USD). W nastepnych latach wzrost przyjazdéw bedzie sie ksztattowat na poziomie okoto 4% rocznie.
Mniejszego tempa wzrostu liczby przyjazdéw mozna oczekiwa¢ z Niemiec. Liczba przyjazdow turystdw z Rosji, Litwy,
Biatorusi i Ukrainy bedzie rosta minimalnie. Mozna spodziewa¢ sie kontynuacji wysokiego tempa wzrostu ruchu
przyjazdowego z krajow UE (wytaczajgc Niemcy). Instytut Turystyki przewiduje, ze w 2007 roku Polske odwiedzi 2,6
min oséb z tego regionu. W przysztosci zdecydowanie szybciej majg rosngé¢ dwa podstawowe segmenty przyjazdow:
typowo turystyczne i stuzbowe (6% $redniorocznie), niz ogdlna liczba turystoéw (przyjazdy w odwiedziny do krewnych i
znajomych, przyjazdy na zakupy oraz tranzyty).

Ruch wyjazdowy - dzieki utrzymujgcej sie dobrej relacji kursu ztotéwki w stosunku do euro i dolara powodujacej
relatywnie niskie koszty wyjazdéw zagranicznych, liczba podrézy zagranicznych bedzie systematycznie wzrasta¢ w
ciggu nastepnych lat i powinna osiggna¢ w 2007 roku poziom 7,2 min wyjazdow.

Turystyka krajowa — od 1999 roku obserwujemy spadek krajowych podrézy turystycznych Polakéw, jednak wyniki z
2006 roku wskazujg na zatrzymanie spadku liczby podrézy krajowych, zwlaszcza dtugoterminowych. Dla podrézy
krétkoterminowych coraz powazniejsza konkurencje stanowig wyjazdy jednodniowe (bez noclegu), dlatego tez
przewidywany jest spadek tych pierwszych w najblizszych latach. W biezacym roku liczba przyjazdow
krotkoterminowych (2-4 dni) moze wynies¢ 20,4 min. Mozna spodziewaé sie, iz nastgpi wzrost podrozy
dtugoterminowych w 2007 roku do poziomu 17,0 min.

OTOCZENIE KONKURENCYJNE

Rynek hotelowy — w ostatnich miesigcach trzy miedzynarodowe sieci i spotki hotelowe ogtosity szerokie plany
rozwoju w Polsce. Nie znane sg szczegdly dotyczace lokalizacji i konkretnych terminéw budowy nowych hoteli.
Ponadto w kilku miastach otwarte zostang pojedyncze hotele marek juz istniejacych. Na jesieni 2007 roku planowane
jest w Piasecznie wybudowanie pierwszego hotelu nowej sieci hotelowej Hotele De Silva. W przyszitosci planujg oni
otwarcie sieci hoteli dwu- i trzygwiazdkowych. W todzi w ciggu trzech lat powstanie drugi w kraju hotel marki Hilton,
ktéry ma oferowac¢ 200 pokoi. Z kolei w Zakopanem ma powstac hotel System oferujacy 91 pokoi. Poza tym w ciagu
najblizszych 2 lat ma powstac¢ kilka hoteli trzy- i czterogwiazdkowych w todzi, Gdansku, Poznaniu i Kotobrzegu.
Pozytywny wplyw na rozwoj dziatalnosci hotelowej ma rozwijajaca sie wcigz oferta nowych, tanich potaczen
lotniczych.

Rynek biur podrézy — z uwagi na utrzymujace sie sprzyjajace uwarunkowania zewnetrzne i wewnetrzne,

perspektywy dla Grupy Kapitatowej PBP Orbis na przyszty kwartat wygladajg optymistycznie. W ciggu najblizszych
miesiecy Grupa planuje rozwéj dodatkowych kanatéw dystrybucji opartych na sprzedazy internetowej oraz wsparcie
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sprzedazy zagranicznych imprez turystycznych poprzez posredniczenie w zawieraniu umoéw kredytowych we
wspotpracy z jednym w wiodacych Bankéw na rynku ustug kredytowych w Polsce.

Rynek transportowy — biorgc pod uwage silny wzrost gospodarczy, niska inflacje i silng, nadal mocng ztotowke,
ktére to czynniki majg bezposredni wptyw na kondycje finansowo-ekonomiczng podmiotéw gospodarczych, nalezy sie
spodziewaé kolejnego korzystnego roku dla Grupy Orbis Transport, szczegdlnie w dziatalnosci Rent a Car. Spdtka
jest na etapie ciagtej optymalizacji swojej dziatalnosci dostosowujgc organizacje do wyzwan rynkowych, w
szczegolnosci zwigzanych z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Car Fleet Management, oraz optymalizacji kosztow
w dziedzinie miedzynarodowych przewozéw autokarowych.

224 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwigzku z publikacjg sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2007 roku Zarzad Spétki Orbis S.A. odnosi
sie do prognozy wyniku EBITDA za rok 2007 dla Grupy Hotelowej Orbis, w sktad ktorej wchodzg Orbis S.A., Hekon
Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z o.0.

Prognoza opublikowana raportem biezagcym nr 9/2006, przewiduje osiggniecie w catym 2007 roku fgcznego wyniku
EBITDA dla Grupy Hotelowej w wysokosci 252 min zt. Wypracowana w ciggu pierwszego kwartatu 2007 roku EBITDA
wyniosta 32 210 tys. zt. i jest 0 84,5% lepsza niz osiagnieta w tym samym okresie roku poprzedniego, podczas gdy
prognoza catoroczna dla wyniku EBITDA Grupy Hotelowej jest w tym roku wieksza o 13% yoy (raport biezacy
30/2006). Jednak biorgc pod uwage wptyw sezonowosci na dziatalno$¢ hotelowg i gastronomiczna powodujacy, ze
pierwszy kwartat jest tradycyjnie najstabszym w catym roku, wyniki te nie moga stanowi¢ podstawy oceny mozliwosci
realizacji prognozy.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skiad grupy kapitatowej

. % udziatu w . % udzialu w
% udziatu w . % udziatu w .
. glosach na przedmiot Spotki . gltosach na przedmiot
kapitale walnym dziatalnosci PO kapitale walnym dziatalnosci
Spotki zalezne wiasnym y stowarzyszone wiasnym y

zgromadzeniu zgromadzeniu

nazwa i siedziba nazwa i siedziba

Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio hotelarsko- PH Majewicz Sp.  bezposrednio  bezposrednio hotelarsko-
Ekonomiczne S.A.  100% 100% gastronomiczna Z 0.0. 49% 49% gastronomiczna
Wioska

Turystyczna bezposrednio bezposrednio hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio

Wilkasy Sp. zo.0.  100% 100% gastronomiczna Z 0.0. 33,33% 33,33% gry losowe

ORBIS Transport, bezposrednio  bezposrednio
Sp. zo.o. 98,3% 98,3% transport

PBP Orbis, Sp. z bezposrednio bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka

bezposrednio bezposrednio
Orbis Kontrakty Sp. 80%; posrednio 80%; posrednio organizacja

z0.0. 20% 20% zakupow
posrednio posrednio

UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp. zo.o. 98,3% 98,3% transport

PKS Gdansk Sp. z  posrednio posrednio

0.0. 98,3% 98,3% transport
posrednio posrednio promocja i

AutoOrbisBus Sarl  98,3% 98,3% komunikacja
posrednio posrednio

Inter Bus Sp. z0.0. 98,3% 98,3% przewozy autokar.

Orbis Polish Travel posrednio posrednio

Bureau 83,67% 83,67% biuro podrézy

Capital Parking Sp. posrednio posrednio wyn.miejsc

z0.0. 66,84% 66,84% parkingowych

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaprzestania dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Orbis, miaty
miejsce natomiast nastepujace zdarzenia w Grupie:

Podwyzszenia/obnizenia kapitatu:

NZW Orbis Transport uchwatg nr 5 z dnia 07.02.2007 r. podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki o kwote 14.078.300
zt, tj. do kwoty 28.507.600 zt, z czego ,Orbis” S.A. objeta w | etapie podwyzszenia 138.383 udziaty za kwote
13.838.300 zt. Procedura obejmowania udziatéw w Il i lll etapie podwyzszenia kapitatu w trakcie realizacji.

Inne zdarzenia:

W dniu 31 stycznia 2007 r. Prezes Zarzadu PBP Orbis Pan J. Grzegorz Pradzynski zlozyt rezygnacje z petnienia
swojej funkcji.

Uchwatg z dnia 26 marca 2007r. Rada Nadzorcza PBP Orbis Sp. z 0.0. powotata z dniem 1 kwietnia 2007r. na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spdétki Panig Matgorzate Elzbiete Miazek.

Z dniem 24 stycznie 2007 roku ze stanowiska cztionka Rady Nadzorczej Orbis S.A. zrezygnowat Pan Pawet Debowski
(wiecej informacji w Raporcie biezacym 03/2007).
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3.3 Spotki wylaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie sg objete jednostki zalezne i stowarzyszone, ktdre nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej i
wyniku finansowego. Spotki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w
% udziatu w przychodach  udzial w sumie
kapitale netto bilansowej
spotki wytaczone z konsolidaciji wlasnym % %

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. 100% 0,05% 0,19%
PH Majewicz Sp. z 0.0. 49% 0,85% 0,13%
AutoOrbisBus Sarl 100% 0,51% 0,25%
LACZNIE 1,41% 0,57%

Zasady konsolidacji i podstawa wylgczania podmiotdw znajdujg sie w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2006 rok.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat grupy kapitatowej

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone  zakonczone “ zmiany
31.03.2007 31.03.2006 200772006
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 227 297 194 381 16,93%
% udziat w przychodach ogétem 96,42% 96,33%
Koszt wtasny sprzedazy (180 474) (164 791) 9,52%
koszty sprzedazy i marketingu (12 618) (10 910) 15,66%
koszty ogdlnego zarzadu (39 530) (35 936) 10,00%
w tych:
- koszty amortyzacji (40 644) (34 387) 18,20%
- koszty zatrudnienia (69 592) (67 298) 3,41%
- koszty ustug obcych (70 516) (59 261) 18,99%
% udziat w kosztach ogétem 96,70% 95,37%
Pozostate przychody operacyjne 8430 7 398 13,95%
Pozostate koszty operacyjne (4 248) (6 153) -30,96%
Strata z dziatalnosci operacyjne;j -
EBIT (1143) (16 011) -92,86%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzgadkowanych 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 9 -100,00%
Koszty finansowe (3683) (4 120) -10,61%
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 666 607 9,72%
Strata przed opodatkowaniem (4 160) (19 515) -78,68%
Podatek dochodowy 371 2084 -82,20%
Straty z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0,00%
Strata netto (3 789) (17 431) -78,26%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -0,50% -8,24% -93,89%
EBITDA 39 501 18 376 114,96%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 17,38% 9,45% 83,83%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w biezacym kwartale w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2006 roku
wzrosty 0 16,9%.

Przychody ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (po uwzglednieniu konsolidacji pomiedzy spdtkami tworzacymi te
Grupe czyli Orbis S.A., Hekon Hotele Ekonomiczne, UAB Hekon, Orbis Kontrakty) zwiekszyty sie w pierwszym
kwartale 2007 roku o 16,5%. Dzieki utrzymujgcej sie dobrej koniunkturze gospodarczej, a takze dzieki konsekwentnie
przeprowadzanej reorganizacji w Spotce Orbis i poprawie efektywnosci w catej Grupie Hotelowej, osiagniety zostat
znaczny wzrost przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej (patrz pkt 4.3).

Podobnie wzrost przychodéw ze sprzedazy zanotowaty Grupa PBP Orbis (0 29,6%) oraz Grupa Orbis Transport (o
6,8%).

Z uwagi na rozmiary dziatalnosci najwiekszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy wywiera Grupa Hotelowa
Orbis.

Prezentowane ponizej (i w punkcie 4.3) przychody netto ze sprzedazy segmentdw branzowych prezentowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

Na wyniki prezentowane w pierwszym kwartale biezacego roku najsilniejszy wptyw miaty nastepujace wielkosci i
zdarzenia:

- W segmencie hoteli z restauracjami nastapit wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy o 16,5%, w tym Spoétka Orbis
S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 132 685 tys. zl, co daje wzrost o 17,1% w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem 2006. Rezultat ten Spotka osiggneta zaréwno dzieki wzrostowi frekwencji w swoich hotelach (o
6,3 pkit%) jak i dzieki znacznemu wzrostowi Sredniej ceny za pokdj (o 5,7%). Tak dobre wyniki Spéotka osiaggneta
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pomimo zamkniecia w pierwszym kwartale 2007 roku hotelu Silesia i sprzedania w czwartym kwartale 2006 roku
hotelu Monopol, co wigze sie ze zmniejszeniem ilosci pokoi.

Przychody spotki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. wyniosty 28 225 tys. zt i byly 0 17,4% wyzsze od osiagnietych w
pierwszym kwartale 2006. Wzrost jest wynikiem wyzszej liczby sprzedanych pokojonocy. Najlepsze wyniki przyniosty
hotele marki Ibis i Novotel, szczegdlnie w Warszawie, Krakowie, Poznaniu i w Czestochowie.

Spétka UAB Hekon osiggneta przychody na poziomie 1 941 tys. zt. (o0 0,4% wyzsze niz w analogicznym okresie 2006
roku). Wyniki spétki Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. wyniosty 2 510 tys. zt., i byty wyzsze od przychodéw osiagnietych w
pierwszym kwartale 2006 roku o0 85,9%.

- W segmencie turystyki odnotowany zostat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 29,6% (patrz punkt 4.3 Segment
turystyka). Jest on efektem zwigkszonej ilosci sprzedanych miejsc w ramach zagranicznej turystyki wyjazdowej, wcigz
rosngcym obrotom z tytutu dziatalnosci transportowej, a takze posrednictwa w sprzedazy biletéw komunikacyjnych
(gtéwnie lotniczych).

- Takze segment transportu odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy (o 6,8%). Na taki stan miata wptyw gtéwnie
poprawa wynikow osigganych z dziatalnosci w zakresie wynajmu Renta a Car, a takze z wynajmu dtugoterminowego
— leasingu.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy Kapitatowe]j jest wiekszy w pierwszym kwartale 2007 o 9,5% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest bezposrednio zwigzane ze znacznie wyzszymi przychodami. Ro$nie on
jednak zdecydowanie wolniej niz przychody ze sprzedazy.

Koszty sprzedazy i marketingu Grupy Kapitatowej wzrosty o 15,7%. Podobnie jak w przypadku kosztu wtasnego
sprzedazy, réwniez koszty sprzedazy i marketingu sg bezposrednio zwigzane z osigganymi przychodami ze
sprzedazy. Najwiekszy wplyw na poziom tej pozycji miaty koszty promocji hoteli Orbis S.A. oraz koszty spotki PBP
Orbis Sp. z 0.0., w ktérych spotka zawarta koszty promocji ustug turystycznych, jak réwniez prowizje wyptacone
agentom z tytutu sprzedanych imprez turystycznych. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku Koszty
ogolnego zarzadu wzrosty o 10,0%.

Pozostate przychody operacyjne w pierwszym kwartale 2007 roku wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego o 14,0%, natomiast Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie w tym okresie o 31%.

Wynik operacyjny EBIT zamknat sie stratg w wysokosci 1 143 tys. zt. i poprawit sie w stosunku do analogicznego
okresu o0 92,9% dzieki znacznemu wzrostowi przychodéw ze sprzedazy, a przy tym niewielkiemu wzrostowi kosztéw
Grupy.

W tym samym okresie Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) Grupy wzrost ponad dwukrotnie i
wynidst 39 501 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2007 roku Pozostate przychody finansowe w Grupie nie wystgpity. Natomiast w ubiegtym
roku ich wartos¢ byta znikoma i nie przekfada sie na osiagane przez Grupe wyniki.

Koszty finansowe, na ktére skiladajg sie gtéwnie odsetki od kredytéow i pozyczek, w pierwszym kwartale 2007 roku
zmalaty o 10,6%, gtdwnie dzieki zmniejszonej kwocie odsetek od zadtuzenia w Spoétce Orbis S.A.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w pierwszym kwartale biezgcego roku Grupa wypracowata 3
789 tys. zt Straty netto. Wynik ten jest lepszy od analogicznego okresu roku ubiegtego o 78,3%.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalno$ci Grupy przedstawione sg w punkcie 4.3 tego
raportu.
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3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakoﬁcz;ne /s 2mlany
Nazwa Spétki 31.03.2007  31.03.2006  2007/2006
Orbis S.A.
przychody netto ze sprzedazy 132 685 113 355 17,1%
EBIT (9 286) (18 822) -50,7%
EBITDA 21022 7012 199,8%
starta netto (11 628) (20 707) -43,8%
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody netto ze sprzedazy 28 225 24 042 17,4%
EBIT 8 508 7476 13,8%
EBITDA 11 079 9847 12,5%
zysk netto 7 071 6 959 1,6%
Grupa PBP Orbis
przychody netto ze sprzedazy 32671 25208 29,6%
EBIT (4 398) (4 570) -3,8%
EBITDA (3728) (3 926) -5,0%
starta netto (4 525) (4 637) -2,4%
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 37 820 35423 6,8%
EBIT 1239 55  2152,7%
EBITDA 8 007 5264 52,1%
zysk (starta) netto 320 (1084) -129,5%
Orbis Kontrakty
przychody netto ze sprzedazy 2510 1350 85,9%
EBIT 2282 1161 96,6%
EBITDA 2285 1164 96,3%
zysk netto 1816 947 91,8%
UAB Hekon

przychody netto ze sprzedazy 1941 1934 0,4%
EBIT (811) (772) 5,1%
EBITDA (469) (442) 6,1%
starta netto (704) (725) -2,9%

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

4.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Najwieksza czes$¢ przychodéw ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w
przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy
kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejnosé udziatu poszczegélnych kwartatow
roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Pierwszy kwartat jest historycznie kwartatem, w kiérym realizowana jest najmniejsza cze$¢ rocznych przychodow ze

sprzedazy Grupy. Jest to okres, w ktérym ze wzgledu na pogode odbywa sie mato podrézy w Polsce, a w czesci
krajow, do ktérych mozna udac¢ sie na wypoczynek, sezon sie jeszcze nie rozpoczat.
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hotele z restauracjami turystyka transport Segmenty razem

Przychody ze Przychody ze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -

produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w

towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4

materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatéw kwartatach materiatéw kwartatach
Il kwartat 2005 204 254 29,9% 52 777 28,5% 37 635 27,6% 294 666 29,3%
11l kwartat 2005 199 751 29,2% 81705 43,3% 50 603 33,7% 332 059 32,4%
IV kwartat 2005 153 596 22,2% 35 882 18,4% 40 580 24,9% 230 058 21,9%
| kwartat 2006 137 578 19,8% 25208 12,9% 35423 21,6% 198 209 18,8%
Il kwartat 2006 194 452 28,4% 53 688 27,3% 41 598 24,7% 289 738 27,6%
Il kwartat 2006 211237 30,3% 98 069 46,1% 52 023 30,7% 361 329 33,5%
IV kwartat 2006 181 506 25,0% 37 397 17,4% 40 117 23,7% 259 020 23,4%
| kwartat 2007 160 251 21,4% 32671 14,7% 37 820 22,0% 230 742 20,2%

4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Wyniki wedlug segmentow dziatalnosci

3miesigce 3 miesiace 3miesigce  3miesigce %azmiany  3miesigce 3 miesiace % zmiany

31.03.2007  31.03.2006 31.03.2007  31.03.2006 2006 31.03.2007  31.03.2006 2005

Przychody ze sprzedazy Klientom zewnetrznym Przychody ze sprzedazy innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdlem
Hotele z
restauracjami 157 255 134036 117,32% 29% 3542 84,58% 160 251 137578  116,48%
Turystyka 32264 25036 128,87% 407 172 236,63% 32671 25208 12961%
Transport 37298 34868 106,97% 522 555 A,05% 37820 35423  106,77%
Razem segment 226 817 193 40 116,95% 3925 4269 91,%9% 230742 198209 11641%
dziatalnosé
nieprzypisana 480 441 108,84% (3925) (4269) 91,%% (3445) (3828) 89,99%
Razem Grupa
Kapitalowa 227 297 194 381 116,93% 0 0 0,00% 227 297 194 381 116,93%

3miesigce 3 miesiace % zmiany

zakonczone  zakonczone 2007 do 2006

31.03.2007  31.03.2006

Wynik segmentu

Hotele z
restauracjami 29729 16 241 183,05%
Turystyka 568 81 701,23%
Transport 3651 2233 163,50%
Razem segment 339348 18 555 182,9%6%
dziatalnosé
nieprzypisana (37737) (35986) 104,87%
Razem Grupa
Kapitalowa (3789) (17 431) 21,74%
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WYNIK SEGMENTU W SZCZEGOLACH

Segment: Hotele z restauracjami

Wyniki skonsolidowane (po wprowadzeniu korekt konsolidacyjnych) Grupy Hotelowej Orbis po pierwszym kwartale
2007 roku prezentuje sie jak ponizej:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wynik finansowy Grupy Hotelowej Orbis
3 miesiace 3 miesiace % zmiany
zakonczone zakonczone 2007 do

31.03.2007 31.03.2006 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 160 731 138 019 16,46%
Koszt wtasny sprzedazy (120 767) (112 818) 7,05%
Zysk brutto ze sprzedazy 39 964 25 201 58,58%
Pozostate przychody operacyjne 2574 4 563 -43,59%
Koszty sprzedazy i marketingu (9 979) (8 715) 14,50%
Koszty ogéinego zarzadu (30 285) (27 424) 10,43%
Pozostate koszty operacyjne (3 288) (4 706) -30,13%
Strata z dzialalnosci operacyjnej - EBIT (1014) (11 081) -90,85%
Pozostate przychody finansowe 0 9 -100,00%
Koszty finansowe (3074) (3 554) -13,51%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych 0 0 0,00%
Udziat w zyskach (stratach) netto jendostek
stowarzyszonych 0 0 0,00%
Strata przed opodatkowaniem (4 088) (14 626) -72,05%
Podatek dochodowy 444 2 305 -80,74%
Strata netto (3 644) (12 321) -70,42%
EBITDA 32210 17 457 84,51%

Na tym tle wyniki segmentu Hotele z restauracjami zgodnie z MSR 14 prezentujq sie nastepujaco:

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesiace 3 miesiace % zmiany
zakonczone zakonczone 2007 do
31.03.2007 31.03.2006 2006
Przychody ogétem, w tym: 160 251 137 578 16,48%
Przychody netto ze sprzedazy 160 251 137 578 16,48%
Koszty ogétem, w tym: (130 522) (121 337) 7.57%
Koszt wlasny sprzedazy (120 543) (112 622) 7,03%
Koszty sprzedazy i marketingu (9 979) (8 715) 14,50%
Wynik segmentu 29729 16 241 83,05%
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Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis* w pierwszym kwartale 2007

3 miesigce 3 miesiagce zmiana
zakonczone zakonczone 2007 do
31.03.2007 31.03.2006 2006 w %

frekwencja 45,10% 39,20% +5,9pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 213,6 204,3 4,55%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 96,3 80,1 20,22%
liczba sprzedanych pokojonocy 444 116 379 195 17,12%
liczba pokoi 10 947 10 743 1,90%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zmiana w
% pkt %
Polacy 49,60% 53,10% -3,5pp
cudzoziemcy 50,40% 46,90% +3,5pp
klienci biznesowi 72,40% 71,70% +0,7pp
klienci turystyczni 27,60% 28,30% -0,7pp

* tabela zawiera wyniki zbiorcze hoteli nalezacych do spétek Orbis S.A. i Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

W pierwszym kwartale 2007 roku poprawity sie wszystkie wskazniki zwigzane z dziatalnoscig hotelowg w Grupie
Hotelowej Orbis. Frekwencja wzrosta o 5,9 punktow procentowych w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Sprzedano 444 116 pokojonocy co dato ponad 17% wzrost yoy. Réwniez cena za pokdj (ARR) wzrosta o
4,55% yoy, co przetozyto sie na duzy wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj (RevPar) o 20,22% yoy. Tak duzy
wzrost RevPar jest wynikiem trwajacej dobrej sytuacji na rynku ustug hotelowych oraz konsekwencjg realizowania
polityki aktywnego zarzadzania dostepnoscia pokoi (yield management) i cenami. Wzrost gospodarczy w Polsce
przetozyt sie na wiekszg sprzedaz pokojonocy zaréwno Polakom (wzrost o 9,6% yoy) jak i gosciom zagranicznym
(wzrost o 25,7%). Wzrost zanotowano zaréwno w segmencie klientdw biznesowych o 18,4% yoy, co wplyneto
korzystnie na srednig cene oraz przychdéd z jednego dostepnego pokoju, jak réwniez w segmencie klientow
turystycznych -0 13,9% yoy.

Wyniki operacyjne Orbis S.A. w pierwszym kwartale 2007

3 miesiace 3 miesiace zmiana
zakonczone zakonczone 2007 do
31.03.2007  31.03.2006 2006 w %

frekwencja 42,30% 36,00% +6,3 pp
Srednia cena za pokoj (ARR) w zt 216,9 205,2 5,7%
$rednia cena za pokdj
w segmencie biznes (ARR) w zt 230,5 219,2 5,2%
$rednia cena za pokoj
w segmencie turystyka (ARR) w zt 179,8 166,8 7,8%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 91,8 73,8 24,4%
liczba sprzedanych pokojonocy 344 870 298 713 15,5%
liczba pokoi* 9 058 9 230 -1,9%
struktura sprzedanych pokojonocy w zZzmiana w
% pkt %
Polacy 48,00% 53,90% -5,9 pp
cudzoziemcy 52,00% 46,10% +5,9 pp
klienci biznesowi 75,30% 74,20% +1,1pp
klienci turystyczni 24,70% 25,80% -1,1 pp

*bez Hoteli Etap

W pierwszym kwartale 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku hotele Orbis S.A. zanotowaty
wzrost frekwencji o 6,3 pkt%. Srednia cena za pokdj (ARR) wzrosta o 5,7% yoy i wzrost ten miat miejsce zaréwno w
segmencie klientéw biznesowych (o 5,2%) jak i turystycznych (o 7,8%). Czynniki te przetozyly sie to na znaczny
wzrost przychodu na jeden dostepny pokdj (RevPAR) o 24,4% yoy. Nastgpit takze wzrost liczby sprzedanych
pokojonocy o 15,5%. W pierwszym kwartale 2007 roku liczba pokoi sprzedanych Polakom wzrosta o 2,9% yoy,
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natomiast liczba sprzedanych pokoi cudzoziemcom wzrosta 0 30,2% yoy (najwiekszy wzrost odnotowano wsrod gosci
ze Skandynawii, Belgii Wtoch Wegier i Wielkiej Brytanii). Nieznaczne spadki liczby odwiedzajgcych odnotowano
jedynie wsrod gosci z Niemiec i Szwajcarii. Duzy wzrost ARR i RevPAR jest skutkiem duzego popytu na ustugi oraz
prowadzenia polityki yield management.

Wyniki operacyjne Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w pierwszym kwartale 2007

3 miesiace 3 miesiagce zmiana
zakonczone zakonczone 2007 do
31.03.2007 31.03.2006 2006 w %

frekwencja 58,90% 59,10% -0,2pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 202,0 2011 0,4%
przychdd na jeden dostepny pokoj

(RevPAR) w zt 119,04 118,9 0,1%
liczba sprzedanych pokojonocy 99 246 80 482 23,3%
liczba pokoi* 1889 1513 24,9%

Zmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt %

Polacy 55,40% 50,00% +5,4pp
cudzoziemcy 44,60% 50,00% -5,4pp
klienci biznesowi 62,50% 62,30% +0,2pp

* z hotelami Etap

W 2006 roku do grona hoteli marki Ibis oraz hoteli Novotel Centrum Krakéw i Novotel Szczecin, dotaczyly dwa hotele
ekonomiczne marki Etap - w Czestochowie (80 dostepnych pokoi) i w Szczecinie (120 dostepnych pokoi). W styczniu
2007 roku otwarty zostat trzeci hotel marki Etap - w Warszawie. Powyzsze wyniki zawierajg w sobie dane dotyczace
tych jedno-gwiazdkowych hoteli.

W pierwszym kwartale 2007 roku hotele spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. odnotowaty minimalny spadek
frekwencji 0 0,2 pkt % yoy, nieznacznie wzrosta natomiast srednia cena za pokdj (ARR) o 0,4% vyoy, a takze
przychdd na jeden dostepny pokdj RevPar o 0,1% yoy. Istotnie wzrosta sprzedaz pokojonocy (o 23,3%), w tym
klientom korporacyjnym o 23,8% yoy, a w segmencie turystycznym o 22,6% yoy. Hotele zanotowaty wzrost liczby
pokojonocy sprzedanych Polakom o 36,6% yoy oraz cudzoziemcom o 10,0% yoy. Wzrost sprzedanych pokojonocy w
hotelach Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. jest skutkiem zwiekszonej sprzedazy klientom turystycznym, zwigzanej z
rozwojem ruchu lotniczego.

Wyniki operacyjne UAB Hekon w pierwszym kwartale 2007.

Spotka UAB Hekon zarzadza hotelem Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie, ktéry jest pierwszym hotelem Grupy
Hotelowej Orbis poza granicami Polski. W pierwszym kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
2006 roku hotel odnotowat spadek frekwencji o 9,2 pkt% yoy. Jednoczesnie hotel odnotowat wzrost $redniej ceny
(ARR) w segmencie biznes 0 9,3% yoy (w segmencie turystycznym nastgpit nieznaczny spadek ARR o 0,3%). Jednak
zmniejszona frekwencja w biezgcym kwartale przetozyta sie na spadek przychodu na jeden dostepny pokdj o 3,1%.
Struktura sprzedanych pokoi w hotelu w kolejnych okresach zmienia sie nieznacznie. Tradycyjnie gtdbwnymi go$¢mi sg
cudzoziemcy (94,8% yoy). Rowniez w ujeciu segmentowym gos$cie biznesowi stanowig wiekszos¢ (80,37%), cho¢ w
pierwszym kwartale 2007 roku nastgpit wzrost liczby turystéw w poréwnaniu z analogicznym okresem o 5 pkt%.
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Wyniki operacyjne w segmencie hotele z restauracjami wedtug marek hoteli

3 miesiace 3 miesiace zmiana
zakonczone zakonczone 2007 do

MARKA 31.03.2007 31.03.2006 2006 w %
Hotele o standardzie wyzszym
(Sofitel)
frekwencja 45,70% 4530% +0,4 pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 322,4 295,3 9.2%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 147,3 133,7 10,2%
liczba sprzedanych pokojonocy 19 237 13 895 38,4%
liczba pokoi 468 341 37,2%

Hotele o standardzie srednim
(Novotel, Mercure, Orbis Hotels)

frekwencja 42,80% 36,50% +6,3 pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 2147 204,4 5,0%
przychdd na jeden dostepny pokoj

(RevPAR) w zt 91,8 74,6 23,1%
liczba sprzedanych pokojonocy 348 894 307 735 13,4%
liczba pokoi 9 063 9 362 -3,2%

Hotele o standardzie ekonomicznym

(Ibis, Etap)
frekwencja 57,10% 58,40% -1,3pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt 188,3 190,9 -1,4%
przychod na jeden dostepny pokdj

(RevPAR) w zt 107,5 111,4 -3,5%
liczba sprzedanych pokojonocy 80915 62 996 28,4%
liczba pokoi 1575 1199 31,4%

Segment: Turystyka

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesiace 3 miesiace % zmiany
zakonczone  zakonczone 2007 do
31.03.2007 31.03.2006 2006

Przychody ogétem, w tym: 32671 25208 29,61%
Przychody netto ze sprzedazy 32671 25208 29,61%
Koszty ogétem, w tym: (32 103) (25 127) 27,76%
Koszt wiasny sprzedazy (29 723) (23 222) 28,00%
Koszty sprzedazy i marketingu (2 380) (1 905) 24,93%
Wynik segmentu 568 81 601,23%

W pierwszym kwartale 2007 roku liczba os6b obstuzonych przez Orbis Travel wzrosta o 6% (do 263 tys.). Liczba os6b
wyjezdzajacych na wycieczki zagraniczne organizowane przez Orbis Travel wyniosta 24 468 oséb i zwigkszyta sie w
poréwnaniu z analogicznym okresem o 27%. Sprzedaz ofert wlasnych ze wszystkich katalogéw osiagneta 35% wzrost
i dotyczyta 23 180 oséb. Liczba oséb odwiedzajacych Polske z Orbis Travel w pierwszym kwartale biezacego roku
wyniosta 5 643, co jest 0 25% lepszym wynikiem od ubiegtorocznego.

Dotychczasowa dynamika sprzedazy zaréwno ofert zagranicznej turystyki wyjazdowej, jak i przyjazdowej wskazuje,
ze biezacy rok powinien charakteryzowaé sie wysokimi wynikami w branzy turystycznej, a wiec rowniez dla Orbis
Travel. Rowniez poziom sprzedaz biletow lotniczych (dynamika wzrostu w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
ubiegtego roku wyniosta 115%) pozwala prognozowac osiagniecie dobrych rezultatow z tego rodzaju dziatalnosci.
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Segment: Transport

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesiace 3 miesiace % zmiany
zakonczone zakonczone 2007 do
31.03.2007 31.03.2006 2006

Przychody ogétem, w tym: 37 820 35423 6,77%
Przychody netto ze sprzedazy 37 820 35423 6,77%
Koszty ogétem, w tym: (34 169) (33 190) 2,95%
Koszt wlasny sprzedazy (33 899) (32 801) 3,35%
Koszty sprzedazy i marketingu (270) (389) -30,59%
Wynik segmentu 3651 2233 63,50%

Pierwszy kwartat biezacego roku byt kolejnym okresem dostosowywania firmy do szybko zmieniajacej sie sytuaciji
rynkowej. Przychody Grupy Kapitatowej Orbis Transport wzrosty o 6,8% yoy, natomiast koszty wzrosty tylko o 2,9%
yoy. W pierwszym kwartale 2006 r. Orbis Transport zajmujacy sie przewozem ludzi, przewiozt 46 802 pasazeroéw, co
w poréwnaniu z 53 174 pasazerami przewiezionymi w pierwszym kwartale 2006 roku jest wynikiem o 12,0% gorszym.
Jednoczes$nie spadta ilos¢ przejechanych kilometrow z 4 594,2 tys. km w 2006 roku do 3 641,3 tys. km w 2007 roku tj.
0 20,7%. Wyniki takie byty mozliwe do osiggniecia dzieki nowatorskim rozwigzaniom organizacyjnym i logistycznym.
Utrzymujacym sie czynnikiem niekorzystnie wptywajacym na komunikacje autokarowg miedzynarodowsq i krajowg sa
rosnace ciggle ceny oleju napgdowego oraz koszty zatrudnienia, wynikajace z masowego odptywu wykwalifikowanych
kierowcow do krajow UE.

W zakresie dziatalnosci Hertz Lease liczba samochodoéw w pierwszym kwartale 2007 roku wyniosta 2 095 i wzrosta w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 38%.

Liczba wynajetych samochodéw w dziatalnosci Hertz Rent a Car wyniosta 3 433, co daje wzrost w poréwnaniu z
2 927 wynajetymi samochodami w pierwszym kwartale 2006 roku o 17,3%. Taki wzrost umocnit pozycje Orbis
Transport na pierwszym miejscu w tego rodzaju dziatalnosci .
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5. BILANS GRUPY
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Aktywa trwate 2040238 2039955 0,01% 1957935 4,20%
% udziat w sumie bilansowej 89,91% 90,06% 90,96%
Aktywa obrotowe 221 586 217 954 1,67% 193364 14,60%
% udziat w sumie bilansowej 9,76% 9,62% 8,98%
Aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 7 485 7143 4,79% 1200 0,00%
RAZEM AKTYWA 2 269 309 2 265 052 0,19% 2152 499 5,43%
Kapitat wtasny przypadajacy
jednostce dominujacej 1656 451 1660 003 -0,21% 1569620 5,53%
% udziat w sumie bilansowej 72,99% 73,29% 72,92%
Kapitaty mniejszosci 1531 1717  -10,83% 1424 7,51%
% udziat w sumie bilansowej 0,07% 0,08% 0,07%
Zobowigzania dtugoterminowe 385 622 343 813 12,16% 398 410 -3,21%
- w tym kredyty i pozyczki 275 564 230305 19,65% 279 127 -1,28%
% udziat w sumie bilansowej 16,99% 15,18% 18,51%
Zobowigzania krétkoterminowe 225705 259519 -13,03% 183045 23,31%
- w tym kredyty i pozyczki 46 115 85565 -46,11% 46 242 -0,27%
% udziat w sumie bilansowej 9,95% 11,46% 8,50%
RAZEM PASYWA 2269309 2265052 0,19% 2152499 5,43%

Stosunek zadtuzenia do kapitatu
zaangazowanego ogoétem 19,42% 19,03% 20,73%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogotem do aktywéw
ogétem) 26,94% 26,64% 27,01%

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gléwny element aktywow trwatych (91,9%). Wérdd nich najwazniejszymi pozycjami sa
budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Najwiekszy wplyw na ksztattowanie sie poziomu tej grupy aktywéw majg zmiany w bilansie jednostki dominujacej,
poniewaz to majatek tej jednostki przewaza w ogdélnej wartosci rzeczowego majatku trwatego. W ciagu pierwszych
trzech miesiecy biezacego roku pozycja ta nie ulegta znacznej zmianie, natomiast jej zwiekszenie w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2006 roku (o 4,2%) wynika z wykonanych planowych modernizacji srodkéw trwatych w Orbis
S.A., ze zwiekszenia floty samochodéw bedacych wiasnoscig spotki Orbis Transport, a takze z przyjecie na stan
srodkow trwatych autokaréw bedacych przedmiotem leasingu finansowego w spoétce PBP Orbis. Pozostate pozycje
Aktywodw trwatych pozostaty na podobnym poziomie w obu poréwnywanych kwartatach.

5.2 Aktywa obrotowe
W Aktywach obrotowych najwieksza pozycje stanowia Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (stanowia 33,6% wielkosci
tej pozycji). Znacznymi pozycjami sg rowniez Naleznosci krotkoterminowe inne (32,6% udziatu), na ktére sktadajg sie
przede wszystkim naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych, zaliczki na $rodki trwate i
wartosci niematerialne oraz rozliczenia migedzyokresowe kosztow oraz Naleznosci handlowe (29,8% udziatu). W
poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2006 roku wszystkie te pozycje zwiekszyly sie. Naleznosci krotkoterminowe inne
zwiekszyty sie gtéwnie z powodu wiekszej kwoty zaliczek na srodki trwate w Orbis SA i Hekon Hotele Ekonomiczne
S.A. w zwiazku z trwajgcymi, gtdwnie w Orbis S.A., modernizacjami obiektéw hotelowych. Natomiast wzrost
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naleznosci handlowych szczegdélnie w Orbis S.A. i PBP Orbis jest wynikiem zwigkszonych obrotéw w biezgcym
kwartale, pomimo tego, ze jest to zwykle najmniej dochodowy kwartat w branzy hotelarskiej i turystyczne;.

5.3 Zobowiazania diugoterminowe

Dominujaca pozycja w Zobowigzaniach dtugoterminowych sg kredyty i pozyczki, ktére stanowig 71,5% ogotu wartosci
tej pozycji. Poréwnujac pierwszy kwartat 2007 roku do analogicznego okresu roku ubiegtego pozycja ta nie ulegta
wiekszej zmianie, natomiast znacznie wzrosta w poréwnaniu z koricem 2006 roku. Byto to spowodowane przede
wszystkim przeniesieniem do dtugoterminowych, na skutek przedtuzenia terminu sptaty, okoto 40min kredytu
zaciggnietego przez Orbis Transport Sp. z 0.0. Po wyliczeniu przez aktuariusza na koniec roku Rezerw z tytutu
nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych, w pierwszym kwartale 2007 roku we wszystkich spotkach Grupy
pozycja ta ulegta zmniejszeniu.

5.4 Zobowigzania krétkoterminowe

Najistotniejszymi sktadnikami Zobowigzan krotkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne, zobowigzania
handlowe oraz kredyty i pozyczki. Zobowigzania krétkoterminowe inne stanowig 36,0% ogétu tej pozycji i sktadajg sie
na nie przede wszystkim zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych oraz zaliczki i przedptaty. W
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2006 roku Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty gtéwnie z powodu wyzszych
zobowigzan handlowych przede wszystkim w spétce PBP Orbis Sp. z 0.0., a to w zwigzku ze wzrostem sprzedazy w
biezacym kwartale. Natomiast w porownaniu do korica 2006 roku Zobowigzania krotkoterminowe zmienity swojg
wielko$¢ gtéwnie o opisane wyzej przekwalifikowanie kredytu z krétko- do dtugoterminowych.

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do sptaty zobowiazania

Wierzyciel na dzien bilansowy 31.03.2007r. diugoterminowe
zobowiazania

krétkoterminowe do zaptaty 1 do zaptaty
do 3 lat ponad 3
zt waluta CHF lata

pozyczka BWE-24/ORB 687 0 687 0 0
umowa kredytéw terminowych
z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe
Generale S.A. Oddziat w
Polsce (Gtéwni Powotani
Organizatorzy) oraz Bankiem
Zachodnim WBK S.A. i
Calyon (Organizatorzy) 269 374 0 44 013 85510 139 851
Kredyt Bank SA
kredyt obrotowy w walucie
(CHF) 10 042 4217 0 10 042 0
Kredyt Bank SA
kredyt w rachunku biezacym 34 018 0 0 34018
Kredyt Bank SA
kredyt w rachunku biezacym 1271 0 128 571 572
Citibank Handlowy S.A. 1287 0 1287 0 0
Kredyt Bank SA
kredyt inwestycyjny 5000 0 0 0 5000
RAZEM : 321 679 4217 46 115 130 141 145 423
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5.6 Zmiany wartosci szacunkowych
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Tytuty istotnych wartos$ci szacunkowych B °
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
1. Rezerwa na podatek odroczony 67 461 70 169 -3,86% 71 392 0,00%
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 872 720 21,11% 793 9,96%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia emerytalne 38 818 38 983 -0,42% 43 963 -11,70%
BO 38983 43963 43643
- zawigzanie 268 7275 320
- wykorzystanie (433) (2 248) 0
- rozwigzanie 0 (10 007) 0
Bz 38 818 38983 43963
2. Rezerwa na zobowiazania sagdowe 874 863 1,27% 104 740,38%
BO 863 104 119
- zawigzanie 15 884 0
- wykorzystanie 0 (58) (15)
- rozwigzanie (4) (67) 0
BZ 874 863 104
3. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 2159 5752 -62,47% 3081 -29,93%
BO 5752 3081 3078
- zawigzanie 0 5752 3
- wykorzystanie (3 593) (3081) 0
- rozwigzanie 0 0 0
BZ 2159 5752 3081
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci finansowego
majatku trwatego 6 059 6 059 0,00% 6 059 0,00%
BO 6 059 6 059 6 059
- utworzenie 0 0 0
- wykorzystanie 0 0 0
- cofniecie 0 0 0
Bz 6 059 6 059 6 059
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego 475 309 475 309 0,00% 502710 -5,45%
BO 475309 502 710 502 710
- utworzenie 0 51297 0
- wykorzystanie 0 (78 338) 0
- cofniecie 0 (360) 0
Bz 475 309 475 309 502 710

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach

spotek nie przynalezacych do tych grup.

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w

grupie kapitatowej

W pierwszym kwartale 2007 roku zanotowano nastepujgce zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych:
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Zobowiazania warunkowe:

Zmiana kwoty

w ciggu 3
kwata na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.03.2007 uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
poreczenie za zobowigzania spotki
"Orbis Casino" Sp. z 0.0. ktére moga
powstaé z tytutu udzielenia przez okres waznosci wg daty
bank gwarancji na podstawie umowy obowiazywania
ramowej nr 5/2005 z dn. 06.12.2005 o$wiadczenia o poddaniu
"Orbis Casino" Sp. z 0.0. - sie egzakucji, porgczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 06.12.2008 2000 0 wazne jest besterminowo
porgczenie za zobowigzania spoftki
"Orbis Casino" Sp. z 0.0. ktére moga,
powstac z tytutu udzielenia przez s
bank kredytu w r-ku biezacym na okres_ waznosci wg daty
: obowiazywania
podstawie umowy nr 270- os$wiadczenia o poddaniu
1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005 "Orbi N ) ) ) )
rbis Casino" Sp. z 0.0. sie egzakucji, porgczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 08.12.2008 2000 0 wazne jest besterminowo
porgczenie za zobowigzania spotki
"Orbis Casino" Sp. z 0.0. ktére moga,
powsta¢ z tytutu udzielenia przez
bank kredytu w r-ku biezacym na okres waznosci wg daty
podstawie umowy nr 202- obowiazywania
129/3/11/11/2005 z dn. 22.12.2005 os$wiadczenia o poddaniu
"Orbis Casino" Sp. z 0.0. - sie egzakucji, poreczenie
PKO BP SA spotka stowarzyszona 31.12.2012 1000 0 wazne jest besterminowo
poreczenie za zobowigzania spotki
"Orbis Transport" Sp. z 0.0. ktére
moga powstac z tytutu udzielenia dodatkowo, Orbis SA
przez bank kredytu na podstawie Zlozyt o$wiadczenie o
umowy o kredyt w rachunku biezacym poddaniu sie egzekugji
nr WAW/KB/0074/07 zdn. 20.03.2007 do kwoty 8 400 tys. zt.,
na podstawie ktérego
Bank bedzie magt
wystawi¢ bankowy tytut
Bank handlowy w "Orbis Transport" Sp. z egzakucyjny do dnia
Warszawie SA 0.0. - spotka zalezna 21.04.2998 8 400 8400 22.10.2008 roku
Udzielone przez PBP Orbis Sp. z o0.0.
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31.03.2009 9 0
Kredyt Bank S.A.
weksel O/Ciechanow bezterminowo 6 000 0
Polski Express Sp.
weksel z 0.0. w Warszawie bezterminowo 100 0
weksel Signal Idulna bezterminowo 5000 0
Udzielone przez Orbis Tranport Sp. z o.0.
porecznie cywilno-
porgczenie na rzecz PKS Gdansk BP Polska Sp.z 0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 21.09.2007 600 600 prawne na zakup paliwa
porecznie cywilno-
poreczenie na rzecz PKS Gdansk BP Polska Sp.z 0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 31.12.2007 100 100 prawne na zakup paliwa
Udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.
Bank Handlowy i 7latz2
Societe Generale opcjami
(gtéwni powotani przedtuzenia
organizatorzy), BZ terminu
WBK Caylon spfaty o
gwarancja na kredyt 500 min. zt. (organizatorzy) ORBIS SA kolejny rok 267 747 2823
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6. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesigce % zmiany
zakonczone zakonczone 2007 do

31.03.2007 31.03.2006 2006
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 27 561 (9 665) -385,16%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (61634) (13 724) 349,10%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 1276 10 261 -87,56%
Razem przeptywy pieniezne
netto (32 797) (13 128) 149,82%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 74 450 68 413 8,82%

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna
W pierwszym kwartale 2007 roku, Grupa Kapitalowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j.
Najwiekszg dodatnig korektg zysku byta amortyzacja, co jest zwigzane z rodzajem dziatalnosci wykonywanej przez
spotki Grupy, oraz zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytdw i pozyczek. Na dodatnig
korekte zmiany stanu zobowigzan miaty wptyw spétki Grupy Orbis Transport i PBP Orbis Sp. z 0.0. Najwieksza
ujemna korekta, podobnie jak w pierwszym kwartale 2006 roku, byta korekta z tytutu zmiany stanu nalezno$ci,.

6.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Wydatkami, ktére zawazyty na przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej byty wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych, ktére zwiekszyly sie ze wzgledu na zaangazowanie sie Grupy Hotelowej Orbis w
duzg ilos¢ nowych inwestycji. Znaczaca pozycja w dodatnich przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej byty przychody
ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w Grupie Orbis Transport. Najwieksze
dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej Orbis w pierwszym kwartale 2007 roku to,
podobnie jak w analogicznym kwartale ubiegtego roku, przychody ze sprzedazy krétkoterminowych papierow
wartosciowych w Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. Jednoczesnie spoétka ta poniosta znaczne wydatki z tego tytutu,
dlatego w ujeciu per saldo pozycje dotyczace papierow wartosciowych miaty niewielki wptyw na przeptywy pieniezne z
dziatalnos$ci inwestycyjnej.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa
W ciggu pierwszego kwartatu 2007 roku, a takze w analogicznym okresie 2006 roku Grupa Kapitalowa Orbis
osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej, przy czym byly one zdecydowanie mniejsze w biezgcym
kwartale. Wptynety na to znacznie mniejsze wptywy z zaciggnietych kredytéw (Grupy Kapitatowe Orbis Transport i
PBP Orbis). Ujemnymi przeptywami z tej dziatalnosci w obu porownywanych kwartatach byly przede wszystkim koszty
obstugi zadluzenia oraz wydatki na zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego.
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7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

o . o,
=R s 8
g8 28
stan na stan na = 8 8_ stan na = g g_
31.03.2007  31.12.2006 o ?,8 31.03.2006 g 23
N — N =
< E ° £
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,00% 133 333 0,00%
Ro6znice kursowe z konsolidaciji (577) (628) -8,12% (652) -11,50%
Zyski zatrzymane 1005 941 1009 544 -0,36% 919 185 9,44%
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 1656 451 1660 003 -0,21% 1 569 620 5,53%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 1531 1717 1424
Kapitat wiasny 1657 982 1661720 -0,22% 1571 044 5,53%

Kapitat zaktadowy pozostaje na niezmienionym poziomie.

Na kapitaty pozostate odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Na kapitaty z réznic kursowych z konsolidacji sktadaja sie réznice kursowe z konsolidacji Spotki UAB Hekon.

Zmiana kwoty zyskow zatrzymanych w pierwszym kwartale 2007 zostata spowodowana zarachowaniem straty netto
za biezacy okres obrotowy w wysokosci 3 603 tys. zt. Pozostata czesé wyniku w wysokosci -186 tys. zt. wptyneta na
wartos¢ kapitatow mniejszosci.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 roku oraz 31 marca 2006 roku nie miaty miejsca istotne
zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.

9. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata diuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ
W okresie 3 miesiecy biezgcego roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z
podmiotami powigzanymi:

ez Accor Polska sp. z 0.0. (spétka powigzana z Accor S.A.; dawniej Societe d’Exploitation Hotek Polska sp. z
0.0.) przychody wyniosty 279 tys. zt., w tym z tytulu umowy o zarzadzanie w kwocie 269 tys. zt. oraz koszty
w wysokosci 3 731 tys. zt., w tym z tytutu optaty licencyjnej w wysokosci 3 717 tys. zt. Naleznosci z tytutu
tych transakcji wyniosty 197 tys. zt. a zobowigzania z tego tytutu 3 956 tys. zt. W okresie trzech miesiecy
2006 roku przychody wyniosty 830 tys. zt., w tym z tytulu umowy o zarzgdzanie w kwocie 815 tys. zt., zas
koszty wyniosty 709 tys. zt., w tym z tytulu optaty licencyjnej 684 tys. zt. Naleznosci wyniosty 200 tys. zi.
natomiast zobowigzania — 350 tys. zi.

e z Accor Centres de contacts Clients (spétka powigzana z Accor S.A.) koszty dostepu do systemu ustug
rezerwacyjnych wyniosty 626 tys. zt., natomiast zobowigzan w tym okresie wyniosty 192 tys. zt. W ciggu 3
miesiecy 2006 roku koszty wyniosty 458 tys. z. zas zobowigzania 146 tys. zt.

e z Accor S.A. Guarantee Lease Fees (spotka powigzana z Accor S.A.) koszty wyniosty 102 tys. zt., a w ciagu
3 miesiecy 2006 roku 113 tys. zt.
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TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Orbis
Kontrakty PBP Orbis Transport UAB Razem

na 31 marca 2007 Orbis S.A. HekonS.A. Sp.zo.o. Sp. z o.0. Sp. z o.0. Hekon wylaczenia
Transakcje wewnatrz
Grupy
Naleznosci 44 960 145 923 1340 820 2 193 045
Zobowigzania 145 149 1714 12 683 43 071 2416 193 045
Koszty 2 806 1427 23 2294 1346 28 7924
Przychody 4572 2423 407 522 0 7924

11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawiono objasnienie réznic, ktoére zaistniaty miedzy danymi w bilansie za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31.03.2006, prezentowanymi w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a danymi na dzien 31.03.2006 roku, prezentowanymi w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca i za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006, oraz ich wptyw na
wynik i rachunek przeptywow pienigznych za 3 miesigce 2006 roku. Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca i za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 zostato opublikowane
10 sierpnia 2006 roku, a opis danych poréwnywalnych zostat w nim przedstawiony w punkcie 11.

Zmiany w bilansie, rachunku zyskoéw i strat i rachunku przeptywoéw pienieznych na dzien 31.03.2006r.:

BILANS

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

Kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

stan na
31.03.2006
prezentowany w stan na
sprawozdaniu 31.03.2006
na 30.06.2006 réznice aktualny
1954 338 1. 3597 1957 935
202 533 2. (9 169) 193 364
674 3. 526 1200
2 157 545 (5 046) 2152 499
1648 079 4. (77 035) 1571 044
326 792 5. 71618 398 410
182 674 6. 371 183 045
2 157 545 (5 046) 2152 499
3 miesiace
zakonczone
31.03.2006 3 miesiace
prezentowane w zakonczone
sprawozdaniu 31.03.2006
na 30.06.2006 réznice aktualne
27 246 7. 2344 29 590
(18 435) 8 2424 (16 011)
(17 848) 417 (17 431)
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3 miesiace
zakonczone
31.03.2006 3 miesiace
] prezentowane w zakonczone
RACHUNEK PRZEPLYWOW sprawozdaniu 31.03.2006
PIENIEZNYCH na 31.03.2006 réznice aktualne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (10 634) 969 (9 665)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (12 815) (909) (13724)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 10 493 (232) 10 261
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw (12 956) (172) (13 128)
BILANS
1. Korekta leasingu samochodéw w Orbis Transport 4 305
Korekta amortyzacji srodkéw trwatych w Orbis Transport 1170
Rozpoznanie wartosci rezydualnej dla srodkéw trwatych w Orbis Transport 1950
Korekta podatku odroczonego 2085
Podziat naleznosci na diugo- i krétkoterminowe w Orbis Transport 6 369
Korekta wyceny poczatkowej wartosci firmy (1.435)
Korekta wyceny srodkéw trwatych w PBP Orbis (500)
Skompensowanie Rezerwy z tytutu podatku odroczonego z Aktywem z tytutu
podatku odroczonego (12 015)
Inne 1668
Razem 3 597
2. Podziat naleznosci na dtugo- i krotkoterminowe w Orbis Transport (7 950)
Eliminacja ZFSS w Orbis Transport (1.700)
Inne 481
Razem (9 169)
Korekta kwalifikacji aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w Orbis
3. Transport 526
Wplyw utworzonej rezerwy z tytutu podatku odroczonego na zyski
4. zatrzymane (77 841)
Whplyw korekty wartosci firmy dokonanej w Grupie Kapitatowej Orbis
Transport na zyski zatrzymane 1891
Wplyw dotworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia
emerytalne dokonanej w Grupie Kapitatowej Orbis Transport na zyski
zatrzymane 1700
Woptyw korekty wyceny srodkéw trwatych w PBP Orbis na zyski zatrzymane (501)
Inne (2 284)
Razem (77 035)
Skompensowanie Rezerwy z tytutu podatku odroczonego z Aktywem z tytutu
5. podatku odroczonego (5 203)
Korekta podatku odroczonego zwigzana z korektg leasingu w Orbis
Transport 1647
Korekta rezerw zwigzana z wyceng aktuarialng w Orbis Transport 2831
Utworzenie Rezerwy z tyt. podatku odroczonego uwzgledniajac warto$¢
wyceny praw uzytkowania wieczystego gruntow otrzymanych nieodptatnie
od gminy w Spétce Orbis S.A. 70 800
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Inne 1543
Razem 71618

Eliminacja Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w Grupie
Kapitatowej Orbis Transport 371

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przeniesienie przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych z

pozostatych przychodéw operacyjnych do przychodoéw ze sprzedazy ustug 441
Przeniesienie przychodéw ze sprzedazy znakéw towarowych z pozostatych

przychoddéw operacyjnych do przychodéw ze sprzedazy towardw i

materiatow 224
Przeniesienie kosztow z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych z

pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztu wlasnego sprzedazy (196)
Korekta leasingu samochodéw w Orbis Transport 1743
Inne 132
Razem 7 2344
Przesunigcie odsetek, réznic kursowych oraz wynika z dziatalnosci kantorow

z przychodéw finansowych do pozostatych przychodéw operacyjnych 1205
Korekta wyniku na sprzedazy srodkéw trwatych w Orbis Transport (1.050)
Przeniesienie kosztow z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych z

pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy 196
Korekta leasingu samochodéw w Orbis Transport (481)
Inne 210
Razem 7+8 2424
Przesuniecie odsetek, réznic kursowych oraz wynika z dziatalnosci kantorow

z przychodéw finansowych do pozostatych przychodéw operacyjnych (668)
Korekta leasingu samochodéw w Orbis Transport (341)
Ponowne przeliczenie podatku dochodowego (861)
Inne (137)
Razem 7+8+9 417

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Orbis S.A. zwotuje na 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A.
Przedmiotem obrad bedzie miedzy innymi zatwierdzenie sprawozdan finansowych i podziat zysku netto za
rok obrotowy 2006. Zarzad Spétki postanowit przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Orbis S.A.
propozycje przeznaczenia z zysku netto wypracowanego w 2006 roku kwoty 15 666 tys. zt. na dywidende i
pozostawienia kwoty 47 428 tys. zt. jako zysku zatrzymanego Spéitki (raport biezgcy 9/2007 i 10/2007).

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomito o czesciowym zbyciu posiadanych
akcji przez Fundusze Inwestycyjne (raport biezacy 8/2007)

W dniu 8 maja 2007 roku PIONEER Pekao Investment Management S.A. zawiadomit o nabyciu akcji Orbis
S.A. (raport biezacy 11/2007).

Z dniem 1 kwietnia 2007 roku na stanowisku Prezesa Zarzadu PBP Orbis Sp. z 0.0. zostata powotana Pani
Matgorzata Miazek.

AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy ,Orbis” S.A. na dzien 15 maja 2007 roku wynosi 517.754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZA, wedtug stanu posiadania akgiji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien 15 maja
2007 roku, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spoétce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, wchodza;:
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Liczba posiadanych Procentowy udziat w Zmiana w strukturze
akcji na dzien kapitale zaktadowym na wiasnosci znaczacych
15.05.2007 dzien 15.05.2007 pakietow akcji w okresie
Akcjonariusz (wyszczegodlnienie) od 01.03.2007 do
: Y 9 15.05.2007

(od przekazania

(odpowiada % udziatowi i
poprzedniego raportu

(odpowiada liczbie w ogolnej liczbie gtosow
gtoséw na WZA) na WZA) kwartalnego)
Accor S.A.: 18 698 000 40,57%

[w tym spétka zalezna Accor S.A. -
ACCOR POLSKA Sp. z o. - dawniej: Societe
d'Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z 0.0.]: 2 303 849 4,99%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. -
klienci objeci umowami o zarzadzanie,
fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.*: 7 524 757 16,33%

[w tym na rachunkach papieréw
warto$ciowych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.]: 4 577 039 9,93% -0,08%
ING Nationale Nederlanden Polska

Otwarty Fundusz Emerytalny: 2715009 5,89%

Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08%

Pioneer Pekao Investment Management
S.A. (PPIM) - wszyscy klienci (w zakresie
portfeli zarzadzanych przez PPIM): 2 232 876 5,06% +5,06%

[w tym portfele funduszy inwestycyjnych
Pioneer zarzgdzane przez PIONEER PEKAO
INVESTMENT MANAGEMENT S.A.]: 2313 646 5,02% +5,02%

* Zwigkszenie udziatu w styczniu 2007 roku prezentowane byto w poprzednim raporcie kwartalnym.

14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ,Orbis” S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akgc;ji ,,Orbis” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 15 maja 2007 roku przedstawia sie
nastepujaco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 5 000 akgcji ,Orbis” S.A.

2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,Orbis” S.A.

3. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.

4. Yannick Yvon Rouvrais - Czionek Zarzadu
nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

5. Alain Billy - Czlonek Zarzadu
nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Znany Spétce stan posiadania akgji ,Orbis” przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzierh 15 maja 2007 przedstawia sie
nastepujaco:

1. Claude Moscheni

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
2. Erez Boniel

nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.
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Sabina Czepielinda

posiada 268 akgji ,Orbis” S.A.

nabytych w 1998 roku nieodptatnie (akcje pracownicze)
Michael Flaxman

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
Christophe Guillemot

nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.
Michael Harvey

nie posiada akgji ,Orbis” S.A.
Andrzej Przytuta

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
Janusz Rozdzynski

nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
Denys Sappey

nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.
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15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartos¢ data wszczecia strony
przedmiot postepowania przedmiotu . wszczetego stanowisko spotki
postepowania L
sporu postepowania
o solidarng zapftate na rzecz RP 347 tys. zt. marzec 2007 roku Powéd: RP Orbis S.A., poniewaz nie doszto do
Instal Sp. z o.0. jako Instal Polska Sp. zatwierdzenia umowy z podwykonawca
podwykonawcg RD-Bud Sp. z z 0.0. Warszawa firma RP Instal w trybie art.647 1 par.2
0.0., na podstawie nakazu Pozwany: Orbis KC, wniést sprzeciw od tego nakazu
wydanego w postepowaniu S.A.iRD-BUD zapfaty wnoszac o uchylenie go w catosci
upominawczym Sp. z 0.0.
o stwierdzenie niewaznosci zawiadomienie Whioskodawcy: Whiosek o przyznanie prawa wtasnosci
orzeczenia administracyjnego z Urzedu P.P. A. J. Blikle i czasowej ztozony przez bytych wtascicieli
dnia 24.06.1955 r. w sprawie Mieszkalnictwa i H. M. Helmerson nieruchomosci bedzie podlegat
odmowy przyznania Rozwoju Miast Andrzejewska; ponownemu rozpatrzeniu.
dotychczasowym wtascicielom datowane Strona
prawa wiasnos$ci czasowej do 18.04.2002 r. przeciwna:
gruntu nieruchomosci potozone;j Minister
w Warszawie przy Al. Infrastruktury;
Jerozolimskich 29 (obecnie 35) Uczestnik: Orbis
nr hip. 5021. S.A.
1) o przyznanie prawa wiasnosci 1) wniosek z dnia 1) 1) Prezydent m.st. Warszawy decyzja z
czasowej (obecnie prawa 14.09.1948r. 0 Whnioskodawca: dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odmowit
uzytkowania wieczystego) do przyznanie prawa J. i T. Stawinscy nastepcom prawnym b. wiasciciela
gruntu nieruchomosci potozone;j wiasnosci (obecnie przyznania prawa uzytkowania
w Warszawie przy ul. czasowej; spadkobiercy: E. wieczystego do gruntu nieruchomosci.
Nowogrodzkiej 26 , nr hip. 1599 2) zawiadomienie Stawinska i inni Spadkobiercy b. wiascicieli wniesli
G. Ministra Uczestnik: Orbis odwotania od ww. decyzji Prezydenta
2) o stwierdzenie niewaznosci Budownictwa S.A. m.st. Warszawy z dnia 06.02.2006 roku.
decyzji Wojewody datowane 2) Brak dalszych informacji w sprawie.
Warszawskiego nr 447/91 z dnia 20.11.2006 roku Whnioskodawca: 2) Pani J. Kubiaczyk-Grodzka wystapita z
23.09.1991 roku dotyczacej (doreczone Orbis J. Kubiaczyk- whnioskiem o stwierdzenie niewaznosci
uwfaszczenia Orbis S.A. Hotel S.A. 04.12.2006 Grodzka (jedna decyzji. Decyzjg z dnia 22.01.2007 roku
Forum w Warszawie roku) ze Minister Budownictwa odmowit
nieruchomoscig potozong w spadkobierczyn stwierdzenia ww. decyzji.
Warszawie przy ul T. Stawinskiego)
Nowogrodzkiej 24/26, w czesci
dotyczacej Hip. 1599 lit. G
o zaptate wynagrodzenia za 1345 tys. zt wystapili do sadu: Powodowie: S., Orbis S.A. wniést o oddalenie pozwow.
korzystanie z nieruchomosci 1)S.,P,G., A P.,G., A, A, M Sad Okregowy w Krakowie wydat
potozonej przy ul. Pijarskiej 11 w Marczakowie — Marczakowie, postanowienie o dopuszczeniu dowodu z
Krakowie marzec 2003 oraz |. Kuc, E. opinii biegtego na okoliczno$¢ wyceny
2)A. i M. Ciapata, J. naktadéw poniesionych przez Orbis na
Marczakowie — Tabor; Pozwany: remont kamienicy oraz wyceny
kwiecien 2004 rok Orbis S.A. wynagrodzenia za bezumowne
3) I. Kuc — korzystanie z kamienicy, a takze o
listopad 2004 rok powotaniu przez Sad biegtego
4)J. Taboril. rzeczoznawcy. Petnomocnik Orbis S.A.
Ciapata - listopad ztozyt zarzuty do opinii biegtego proszac o
2004 rok jej nie uwzgledniania i wyznaczenie
nowego biegtego. Nie wyznaczono
kolejnego terminu rozprawy.
postepowanie o zaptate, 1541 tys. zt pozew z dnia Powdd: Orbis Whiosek Orbis S.A. o wydanie
proporcjonalnie do posiadanych 29.11.2004 r. S.A., Pozwani: postanowienia o zabezpieczenie
udziatow we wspotwlasnosci, S.Marczak, P. roszczenia pozwu poprzez obcigzenie
tytutem zwrotu naktadéw Marczak, G. hipotekg przymusowg do kwoty 1 541 346
koniecznych, poniesionych przez Marczak, A. zt na nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11
Orbis S.A. na kamienice przy ul. Marczak, M. i A. zostat przez Sad uwzgledniony. Orbis
Pijarskiej 11 w Krakowie Marczakowie, I. S..A. zZlozyt nastepnie do Sadu Wydziat
Kuc, E. Ciapata, Ksiag Wieczystych wniosek, celem
J. Tabor dokonania wpisu hipoteki przymusowej do

KW. Sad oddalit ww. wniosek. Na to
postanowienie Orbis S.A. wnidst
zazalenie., ktére nadal pozostaje
nierozpatrzone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2007 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

wartos¢ data wszczecia strony
przedmiot postepowania przedmiotu i wszczetego stanowisko spotki
postepowania A
sporu postepowania
postepowanie w sprawie zawiadomienie Whnioskodawca: W dniu 16.11.2006r. Orbis SA wystapit do
stwierdzenia niewaznosci przez Urzad E. Raczynski Ministra Budownictwa z wnioskiem o
orzeczenia administracyjnego Mieszkalnictwa i (obecnie C. ponowne rozpatrzenie sprawy, w ktorej
Prezydium Rady Narodowej z Rozwoju Miast Raczynska, W. Minister Budownictwa wydat ww. decyzje
20.12.1961 roku odmawiajgcego pismem Dembinska, W. z dnia 25.10.2006r. W dniu 23.03.2007
dotychczasowemu wiascicielowi datowanym Rey); Strona Orbis S.A. zawart ze spadkobierczyniami
przyznania prawa wiasnosci 05.07.2002 rok o przeciwna: E. Raczynskiego porozumienie o
czasowej do gruntu prowadzonym Minister rezygnacji z jakichkolwiek roszczen
nieruchomosci warszawskiej postepowaniu w Infrastruktury prawnych od Orbis S.A.
potozonej przy ul. Krakowskie sprawie (obecnie
Przedmiescie 5, nr hip. 410 o stwierdzenia Minister
pow. ok. 8414 m2 (w tym 589 m2 niewaznosci Budownictwa);
jest w uzytkowaniu wieczystym Uczestnik: Orbis
Orbis S.A. - cze$¢ dojazdu do S.A.
garazu do Hotelu Sofitel Victoria
w Warszawie)
25 postepowan o odszkodowania Czese od lipca 2005 Powodowie: ok. Orbis S.A. wnosi o oddalenie wszystkich
w zwigzKku z naruszeniem zasad pracownikow roku i od konca 25 pracownikéw pozwow. Do chwili obecnej okoto
postepowania przy dokonywaniu dochodzi wrzesnia 2005 zlikwidowanego wiekszos¢ pracownikéw cofneta pozwy,
zwolnien grupowych w zwiazku z odszkodowani roku Orbis S.A. pozostato 25 pozwow a postepowania te
likwidacjg Oddziatu Orbis S.A. a w wysokosci Oddziat Hotel sg obecnie na etapie przestuchiwania
Hotel Europejski w Warszawie od 28 do 67 Europejski w zgtoszonych przez strony swiadkow. W
oraz postepowania o tys. zt. Warszawie; sprawie zapadly 2 wyroki w | instancji
odszkodowanie w wysokosci od natomiast Pozwany: Orbis korzystne dla Orbis S.A.
5000 67.200 zt z tytutu cze$¢ dochodzi S.A.
rozwigzania umowy z odszkodowan

naruszeniem prawa. Pracownicy,
ktérzy kontynuujg spoér z Orbis
S.A. zredukowali swoje
roszczenia z kwoty 67.200

w wysokosci 3
miesiecznego
wynagrodzenia
w kwocie od 5

ztotych do kwoty trzy krotnosci do 19 tys. zt.

ostatniego wynagrodzenia za

prace .

o ustalenie, ze aktualizacja 230 tys. zt. Whiosek do SKO Whnioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie

optaty za uzytkowanie wieczyste z dnia 12.01.2005 Orbis S.A. o ustalenie, ze aktualizacja optaty za

gruntu przy ul. Zagérnej 1 w Uczestnik: uzytkowanie wieczyste gruntu jesti ze

Warszawie jest nieuzasadniona i Prezydent m.st. uzasadniona jest w mniejszej wysokosci.

ze uzasadniona jest w mniejszej Warszawy W zwigzku z jedynie czeSciowym

wysokosci uznaniem wniosku Orbis S.A., wniesiono
sprzeciw do Sadu Powszechnego dniu
8.03.2007 Sad zawiesit postepowanie w
celu umozliwienia zawarcia ugody.

o ustalenie, ze aktualizacja 273 tys. zt. wniosek do SKO Whioskodawca: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie

opfaty za uzytkowanie wieczyste
gruntu przy ul. Bitwy
Warszawskiej 1920 w Warszawie
jest nieuzasadniona i ,ze jest
uzasadniona w mniejszej
wartosci

z dnia 10.01.2006

Orbis S.A.
Uczestnik:
Prezydent m.st.
Warszawy

o ustalenie, ze aktualizacja optaty za
uzytkowanie wieczyste gruntu jest
nieuzasadniona i ze uzasadniona jest w
mniejszej wysokosci. Orbis S.A. oczekuje
na orzeczenie SKO. Stan sprawy bez
zmian. Dodatkowo wniesiono do
Prezydenta m.st. Warszawy o zmiane
stawki procentowej optaty rocznej z
dotychczasowych 3 % na 2 %. Sprawa w
toku. Stan sprawy bez zmian.

59 postepowania z powddztwa
pracownikéw Oddziatu Hotel
Vera w Warszawie o wyptate
premii miesiecznych za okres
2003 — 2005 .

15 postepowan z powddztwa
pracownikow zlikwidowanego
Oddziatu Hotel Solec w
Warszawie o wyptate premii
miesiecznych za okres 2003-
2005r.

Powodowie, z

z zakresu 2 —
15 tys. zt.

Powodowie
dochodzg
kwoty w
przedziale 4-16
tys. zt.

pierwsze pozwy
wptynety w lipcu
2006

Powodowie: 59
pracownikow
Oddziatu Hotel
Vera w
Warszawie,
Pozwany: Orbis
S.A. Oddziat
Hotel Vera w
Warszawie

Oddziat Hotel Vera w Warszawie wnosi o
oddalenie wszystkich powodztw
pracownikow. Sprawy sg w toku.

pierwsze pozwy
wptynety w lipcu
2006r.

Powodowie: 15
bytych pracowni-
kow zlikwidowa-
nego Oddziatu
Hotel Solec w
Warszawie;
Pozwany: Orbis

Orbis SA wnosi o oddalenie wszystkich
powddztw pracownikow. Sprawy sg w
toku; kilku pracownikow cofneto pozwy i
zrzeklo sie roszczen.
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