Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2009

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2009 oraz za 9 miesiecy
i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2009 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2009 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/strata netto za okres

Zysk/strata netto za okres przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSK/STRATA NA AKCJE
Zysk/strata na jedng akcje podstawowy i
rozwodniony przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wartos¢ aktywow trwatych
Warto$¢ aktywéw obrotowych

Kapitat wkasny

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
787 281 906 106 178 956 264 580
24 598 68 474 5591 19 994
(3 546) 41 806 (806) 12 207
(2 887) 41798 (656) 12 205
179 238 131438 40 742 38 379
(90 223) (232 533) (20 508) (67 899)
(29 330) 67 156 (6 667) 19 609
59 685 (33 939) 13 567 (9910)
(0,06) 0,91 (0,01) 0,26

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
2223 000 2252073 526 453 539 755
292 664 238 724 69 309 57 215
1803 332 1806 758 427 067 433 026
1802 548 1805 317 426 881 432 681
380 355 374 436 90 076 89 741
335399 314 843 79 429 75 458



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSK NA AKCJE

Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony
(w zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos¢ aktywow trwatych

Wartos¢ aktywéw obrotowych
Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EURO

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
429 286 478 269 97 581 139 653
37 218 74 484 8 460 21749
19 105 52 847 4343 15431
134 328 70 837 30534 20 684
(18 692) (114 731) (4 249) (33 501)
(56 853) 62 521 (12 923) 18 256
58 783 18 627 13 362 5439
0,41 1,15 0,09 0,33

w tys. zt w tys. EURO
stan na stan na stan na stan na

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
2181 374 2230137 516 595 534 497
182 296 183 079 43172 43 879
1727 218 1708 113 409 041 409 384
354 883 367 374 84 044 88 049
281 569 337 729 66 681 80 944



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
na dzien 30 wrzesnia 2009 oraz za 9 miesiecy i za

3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 r., 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 30 wrzes$nia 2008 r.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne, w tym:
- wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metodg praw
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

stan na stan na stan na stan na
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008

2223 000 2 240 047 2252 073 2202712
2 051 843 2073690 2087 148 2 039 191
111 859 111 817 111 276 110 947
108 328 108 328 108 328 108 328
8033 8 088 8 971 8138
1935 1935 1935 1935
1785 1792 2 315 2148
42 700 38 228 38731 38 981
552 552 552 552
4293 3945 1145 820
292 664 289 382 238724 284 188
8 059 7763 7 161 10711
130 284 115 856 67 357 113 625
363 168 7745 661
28 535 51612 90 723 86 778
125 423 113 983 65 738 72 413
3422 3594 5240 13 368
2 519 086 2533023 2 496 037 2 500 268




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2009 r., 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2008 r.

Pasywa 3os.toa;2r:)atl)9 3()5.:.')36’?2%%9 31s.t132rT2r:)atl)s 305.?;2%28

Kapitat wtasny 1803 332 1795183 1806 758 1821 326

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1802 548 1794 301 1805 317 1819 494
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1151 444 1142 856 1154 331 1169610
Rdéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 17 358 (101) (1203)

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 784 882 1441 1832
Zobowiazania dlugoterminowe 380 355 381223 374 436 370 441
Kredyty i pozyczki 283 668 283 634 283 567 283 967
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 428 47719 52 556 47 804
Zobowigzania dtugoterminowe inne 13215 13 824 2147 3021
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 36 024 36 026 36 146 35628
Rezerwy na zobowigzania 20 20 20 21
Zobowiazania krotkoterminowe 335399 356 617 314 843 308 501
Kredyty i pozyczki 141 191 146 303 150 156 97 040
Zobowigzania handlowe 93195 92 566 81915 86 060
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3916 4214 26 6 840
Zobowigzania krétkoterminowe inne 86 775 103 579 70514 109 519
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 7072 7 086 7 038 6 633
Rezerwy na zobowigzania 3250 2 869 5194 2409

Pasywarazem 2519 086 2533023 2496 037 2500 268




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 314 033 787 281 355 989 906 106
Erzychpdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towarow 1429 3574 1208 3291
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (242 011) (616 382) (264 153) (674 580)
Zysk brutto ze sprzedazy 73 451 174 473 93 044 234 817
Pozostate przychody operacyjne 1886 9 196 3 803 9275
Koszty sprzedazy i marketingu (17 659) (42 839) (20 363) (47 559)
Koszty ogélnego zarzadu (35 096) (103 940) (39 681) (118 689)
Pozostate koszty operacyjne (2 870) (12 292) (3 229) (9 370)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19712 24 598 33574 68 474
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 0 0 (319) (319)
podporzadkowanych
Koszty finansowe (4722) (18 652) (6 109) (15 502)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych (54) (938) (208) 71
Zysk przed opodatkowaniem 14 936 5008 26 938 52724
Podatek dochodowy (6 447) (8 554) (5 505) (10 918)
Zysk/strata netto za okres 8 489 (3 546) 21433 41 806
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 8 588 (2 887) 21145 41798
Udziatowcom mniejszosciowym (99) (659) 288 8
8 489 (3 546) 21433 41 806
Catos¢ zysku/straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zyskl/strata na jedna akcje zwykita (w zt)
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonariuszom 0.19 (0,06) 0,46 0,91

jednostki dominujacej za okres



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk/strata netto za okres 8 489 (3 546) 21433 41 806
Rdéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej (341) 118 (58) (355)
Inne ujete przychody i koszty 1 2 0 0
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem (340) 120 (58) (355)
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu (340) 120 (58) (355)
Catkowite dochody/straty za okres 8149 (3 426) 21375 41 451
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8247 (2769) 21087 41443
(98) (657) 288 8

Udziatowcom mniejszosciowym

8149 (3 426) 21375 41 451




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

> Q NETT ]
25 o s 22 N2SSE 32 N
S= N g N B R g .2 o
© 5 = g "4 2 E % g N4 E
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1146 243 (848) 1824 1798 306
- zysk/strata netto za okres 0 0 26 519 0 (407) 26 112
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 747 24 771
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 26 519 747 (383) 26 883
- dywidendy 0 0 (18 431) 0 0 (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1146 243 (848) 1824 1798 306
- zysk/strata netto za okres 0 0 41798 0 8 41 806
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 (355) 0 (355)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 41 798 (355) 8 41 451
- dywidendy 0 0 (18 431) 0 0 (18 431)
Stan na 30.09.2008 517 754 133 333 1169 610 (1.203) 1832 1821 326
Dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
- zysk/strata netto za okres 0 0 (2 887) 0 (659) (3 546)
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 118 2 120
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (2 887) 118 (657) (3 426)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1151444 17 784 1803 332
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2009

Stan na 01.07.2009 517 754 133 333 1142 856 358 882 1795183
- zysk/strata netto za okres 0 0 8 588 0 (99) 8 489
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 (341) 1 (340)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 8 588 (341) (98) 8 149

- dywidendy 0 0 0 0 0 0

Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1151 444 17 784 1803 332




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 14 936 5008 26 938 52724
Korekty: 35 561 180 038 35929 108 799
Udziat w zyslfa.ch/stratach netto jednostek wycenianych metodg 54 938 208 (71)
praw wiasnosci
Amortyzacja 45 395 131 456 45613 130 530
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (567) 674 404 129
Odsetki 5190 17 757 5728 15038
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 170 1100 1265 563
Zmiana stanu naleznosci 1736 (20 547) (11 097) (90 967)
Zmlana §tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (15 883) 50 581 (5 085) 57 930
i kredytow
Zmiana stanu rezerw 365 (2032) (88) (975)
Zmiana stanu zapasow (296) (898) 1090 (1308)
Inne korekty (603) 1009 (2 109) (2070)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 50 497 185 046 62 867 161 523
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (7 812) (5 808) (11 473) (30 085)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 685 179 238 51394 131 438
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P_rzychod_y ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 5 249 23 405 31300 13 206
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 0 131 131
Przycqudy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow 0 0 1098 19 081
wartosciowych
Przychody z tytutu odsetek 1 4 19
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (25 769) (112 297) (79 142) (249 737)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (293) (1112) (1410) (2 652)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 (1 098) (12 081)
Udzielenie pozyczek 0 0 (500) (500)
Inne wydatki inwestycyjne (41) (223) 0 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 853) (90 223) (77 619) (232 533)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0 4517 53 578 123 591
Sptaty kredytéw i pozyczek (4 473) (11 478) (4 982) (25 285)
Sptata odsetek (5274) (20 472) (1 960) (10 212)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 (18 431) (18 431)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (645) (1897) (650) (2 056)
Inne wydatki finansowe 0 0 (303) (451)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 392) (29 330) 27 252 67 156
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 11 440 59 685 1027 (33 939)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 113 983 65738 71 386 106 352
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 125 423 125 423 72 413 72 413

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 97 97




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2009 ROKU
SPIS TRESCI

1.
2,

10.
1.
12.
13.
14.

15.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spoitki wytaczone z konsolidacii

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki operacyjne PBP Orbis Sp. z 0.0.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

4.5 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosSci
4.6 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania dlugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Spoétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwieksza w Polsce spoétkg hotelarska, zatrudniajaca 3 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach),
operujacy siecig 41 hoteli (8 326 pokoi) w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce
oraz zarzadzajacg dwoma innymi hotelami. Hotele Spétki funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday
Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spdtka jest wtascicielem osmiu hoteli marki Etap oraz jednego hotelu marki Mercure,
ktorych operatorem jest jej spotka zalezna Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

Orbis S.A. przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis, w skiad ktorej wchodzg spdtki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowe;j i gier losowych. Wraz ze spotkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro Podrézy
Orbis Sp. z 0.0., Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz spotkg stowarzyszong Orbis Casino Sp. z 0.0., tworzg najwigkszg
w Polsce oraz w Europie Srodkowej organizacje turystyczno-hotelowa.

Najistotniejsze Spoétki Grupy Kapitatowej:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwigkszej w Polsce sieci hoteli ekonomicznych: dziewigciu
hoteli marki Ibis, osmiu hoteli marki Etap, dwoch hoteli marki Novotel oraz jednego hotelu marki Mercure. Dodatkowo
poprzez spotke zalezng UAB Hekon jest operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie. tacznie hotele tej
spotki oferujg w Polsce 2 857 pokoi w 11 miastach oraz 159 pokoi w hotelu w Wilnie. Dodatkowo spotka zarzadza
hotelem Ibis Stare Miasto w Warszawie na podstawie umowy o zarzgdzanie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp.z 0.0. jest liczacym sie organizatorem zagranicznej turystyki wyjazdowej,
przyjazdowej oraz turystyki krajowej. Spotka specjalizuje sie réwniez w obstudze podrézy stuzbowych, jest takze
posrednikiem sprzedazy biletow komunikacyjnych.

Orbis Transport Sp.zo.0. jest znaczacym polskim przewoznikiem w miedzynarodowych pofaczeniach
autokarowych oraz nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krotko- i dtugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére
prowadzone sg na podstawie umow licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Petna lista spétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w
skfadzie Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2
niniejszego raportu.

Prezentowane skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2009 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitore zostalty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok i nie ulegty istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omoéwionych
w nocie 1.2 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za
| pétrocze 2009 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej znajdujg sie w punkcie 11.
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. W trzecim kwartale 2009 roku w wynikach Grupy Kapitatowej Orbis nadal zaznacza sie wplyw kryzysu
gospodarczego, ktoéry Grupa prébuje zneutralizowac przez wprowadzony program oszczednosci kosztéw.

2. Udana akcja promocyjna pozwolita Grupie Hotelowej Orbis osiggna¢ w trzecim kwartale 2009 roku
przychody na poziomie bliskim analogicznego okresu roku ubiegtego. Jest to wynik dobrej frekwencji
i liczby sprzedanych pokojonocy, przy jednoczesnym obnizeniu $redniej ceny za poké;.

3. Grupa Hotelowa Orbis kontynuuje inwestycje zaplanowane na 2009 rok. W trzecim kwartale otwarty zostat
hotel Etap w Toruniu, oferujgc gosciom 83 pokoje. Hotel Skalny w Karpaczu rozpoczal po modernizaciji
dziatalnos$¢ pod marka Mercure.

Jean-Philippe Savoye, prezes Orbis S.A. komentuje:

Zysk netto odnotowany w Ill kwartale na pewno moze cieszy¢, zwtaszcza ze zostat osiggniety w bardzo trudnych dla
hotelarstwa i turystyki warunkach gospodarczych. Stosunkowo dobre wyniki makroekonomiczne Polski na tle Europy
nie oddajg skali oszczednosci wydatkdw na podréze i eventy dokonywanych przez firmy i gospodarstwa domowe.
Pamietajmy takze, ze ponad potowe gosci naszej sieci hoteli stanowig obcokrajowcy, dla ktérych kryzys gospodarczy
ma jeszcze ostrzejszy wymiar.

Grupa Hotelowa Orbis odnotowata ponad 195 min zt przychoddéw, co jest poziomem zblizonym do roku ubiegtego.
Pozwolito to na osiggniecie zysku netto przekraczajacego 12 min zt oraz wyniku EBITDA w wysokosci 58,2 min zt. W
opinii zarzgdu Grupa jest na dobrej drodze do realizacji prognozy wyniku EBITDA na 2009 rok 180 min zt.

Hotele skutecznie wykorzystaty pewne ozywienie w segmencie wypoczynkowym w miesigcach letnich. Pomogly w
tym efektywne promocje i strategia zarzgdzania przychodami (revenue management). Jednak obecnie odczuwalna
jest kontynuacja trendu spadkowego i trudno oczekiwac¢, aby miat sie on odwroci¢ w nadchodzacych miesigcach.
Potwierdzajg to nasze dogtebne analizy rynku hotelowego w Polsce i innych krajach europejskich.

Sytuacja w spoétkach zaleznych jest zroznicowana. Orbis Transport zdecydowanie polepszyt rentownos$¢ i zanotowat
zysk netto trzeciego kwartatu wyzszy o ponad 3,7 min zi, pomimo nieco nizszych niz ubiegtoroczne przychodéw.
Zaowocowaty tu zmiany tras i czestotliwosci kursowania autokaréw w potgczeniach miedzynarodowych; oszczednosci
w firmach powodujg natomiast zmniejszenie liczby wynajmowanych samochodéw i nowozawieranych umow
leasingowych.

Staba ziotéwka i pesymistyczne nastroje konsumentéw wplynely bardzo negatywnie na wyniki biur podrézy.
Szczegdlnie mocno dotkneto to przechodzacy gteboka restrukturyzacje Orbis Travel. W poréwnaniu do wyjatkowo
dobrego sezonu 2008 przychody tej spoétki spadty w Il kwartale o 30%, a strata netto wyniosta 2,3 min zt. Spdtka
kontynuuje wysitki majace na celu optymalizacje kosztéw, czego efektem jest miedzy innymi radykalne ograniczenie
zatrudnienia o 1/4 w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Grupa kontynuuje program redukcji kosztéw zaplanowany na 2009 rok w kwocie ok. 20 min zi, z ktérych do dzi$
zaoszczedzono 15 min zt. Dziatania oszczednosciowe podejmowane od kornica 2008 roku beda przynosic efekty w
kolejnych kwartatach. W obliczu nie najlepszych perspektyw dla branzy turystycznej na rok 2010 jednym z priorytetow
zarzadu Orbis S.A. bedzie stabilno$¢ finansowa firmy. W zwigzku z tym nalezy oczekiwa¢, ze Grupa Hotelowa Orbis
mochniej ograniczy naktady na rozbudowe sieci hotelowej i modernizacje w 2010 roku.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy. Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym popyt
w sektorze turystyczno — hotelarskim. Wedtug wstepnych prognoz Ministerstwa Finanséw wzrost produktu krajowego
brutto w trzecim kwartale 2009 roku wyniost ok. 1,0% przy 5,0% wzroscie rok temu (biznes.onet.pl ,MF szacuje, ze
wzrost PKB w Il kw. wynidst ok. 1 proc.” z 8 pazdziernika 2009 r.).

Kursy walut. Znaczacy wptyw na wielko$¢ popytu z dziatalno$ci hotelowej, zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz
w segmencie wynajmu samochodéw Rent a Car ma kurs euro do ziotego. W trzecim kwartale 2009 roku
obserwowaliSmy dalsze ostabienie si¢ ztotego wobec walut obcych. Wg danych NBP $redni kurs EUR/PLN w trzecim
kwartale 2009 roku wyniost 4,200 PLN i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN za trzeci kwartat 2008 roku
0 27,02%. Stabszy zioty wptywa ujemnie na poziom zyskéw ze sprzedazy w segmencie zagranicznej turystyki
wyjazdowej prowadzonej przez PBP Orbis Sp. z 0.0. i jednoczesnie poprawia atrakcyjnosé bazy hotelowej w Polsce
dla obcokrajowcow.

Ruch turystyczny. Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za pierwsze poétrocze 2009 roku w zakresie
turystyki przyjazdowej i wyjazdowej. W pierwszym poétroczu 2009 roku odnotowano 18,4 min wyjazdéw Polakéw za
granice (o ok. 25% mniej niz w pierwszym pétroczu 2008 roku). W tym samym czasie Polske odwiedzito 25,74 min
cudzoziemcow (0 11% mniej niz w analogicznym okresie 2008 roku). Liczbe przyjazdéw turystéw w tym potroczu
szacuje sie na 5 min (o ok. 15% mniej niz w pierwszym poétroczu 2008 roku). W pierwszym potroczu 2009 roku
struktura celdw pobytu w Polsce nie ulegta zmianie. Niezmiennie dominujg przyjazdy stuzbowe i turystyczno -
wypoczynkowe.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 9 miesiecy 2009 roku zainwestowata 99 323 tys. zi.

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zmiana %
Nazwa podmiotu 30.09.2009 30.09.2008 2009/2008
Grupa Hotelowa Orbis* 63 922 172 979 -63,05%
PBP Orbis Sp. z 0.0. 749 1042 -28,12%
Grupa Orbis Transport 34 652 58 396 -40,66%
Grupa Kapitalowa Orbis 99 323 232 417 -57,27%

* dane w Grupie Hotelowej Orbis prezentowane sg wraz z zaliczkami na inwestycje

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w trzech kwartatach 2009 roku naktady na $rodki trwate w wysokosci
63 922 tys. zt (w tym Orbis S.A. 45 173 tys. z).

W pierwszym pétroczu 2009 roku kontynuowane byty prace przy budowie hotelu Ibis w Kielcach, ktérego otwarcie
nastgpito w maju biezacego roku. W prezentowanym okresie trwaty réwniez prace przy budowie hoteli Etap i Ibis
w Krakowie oraz hotelu Etap w Toruniu. Hotel w Toruniu zostat oddany do eksploatacji w trzecim kwartale 2009
roku. Decyzjg Zarzadu prace przy budowie hoteli w Krakowie zostaty zamrozone. Wznowienie prac nastgpi, gdy
zaistniejg warunki rynkowe uzasadniajace zakonczenie tych projektéw.
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Najwazniejsze prace modernizacyjne w trzecim kwartale 2009 roku byty realizowane w nastepujacych hotelach:

e Zostata zakonczona kompleksowa modernizacja hotelu Mercure Hevelius w Gdansku. W pehi
zmodernizowany hotel dysponuje 281 nowoczes$nie zaaranzowanymi pokojami oraz salami konferencyjnymi
i centrum fitnes. Hotel dziatajacy od lipca 2001 roku pod markg Mercure zostat zmodernizowany zgodnie
Z najnowszymi jej trendami.

e Po gruntownej modernizacji do sieci Mercure zostat witagczony hotel Skalny w Karpaczu. Obecnie po
zmianie marki posiada odnowione wnetrza i nowg fasade budynku. Hotel oferuje gosciom 148 pokoi, a takze
basen, saune, solarium, korty tenisowe i wypozyczalni¢ sprzetu narciarskiego.

W pozostatych hotelach prowadzone byty prace o mniejszym zakresie i dotyczyly prac koniecznych dla podtrzymania
standardu. W zakresie informatyki kontynuowany jest projekt systemowego podiaczania  hoteli Orbis do
automatycznego systemu rezerwaciji sieci Accor (TARS).

Nakfady inwestycyjne w PBP Orbis Sp. z 0.0. w trzech kwartatach 2009 roku wyniosty 749 tys. zt ibyly
przeznaczone na niezbedng wymiane sprzetu informatycznego (komputery przenosne i stacjonarne, drukarki,
serwery).

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w trzech kwartatach 2009 roku wyniosty 34 652
tys. zt, ztego 33 157 tys. zt zostalo przeznaczone na zakup samochodéw do dziatalnosci wynajmu dtugo
i krétkoterminowego jednostki dominujacej. Pozostata kwota zostata przeznaczona m.in. na zakup autobuséw do
dziatalnosci przewozowe;.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis na koniec wrzesnia 2009 roku wyniosto 4 962 etaty i byto 0 4,98%
nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Do takiego stanu przyczynita sie gtéwnie spdtka PBP
Orbis Sp. z o0.0., kidéra odnotowata spadek zatrudnienia o 25,7% w wyniku rozpoczetego w 2008 procesu
restrukturyzacji Spotki i zwiekszenia efektywnosci zatrudnienia.

Niewielkie spadki zatrudnienia wystapity w Grupie Hotelowej Orbis oraz w Grupie Orbis Transport. W Grupie
Hotelowej Orbis redukcje etatdow odnotowata spétka Orbis w wyniku przeprowadzonej reorganizacji w biurach
regionalnych i biurze zarzadu oraz likwidacji Motelu we Wroctawiu, natomiast wzrost zatrudnienia poréwnujac rok do
roku wystapit w spétce Hekon-Hotele Ekonomiczne w wyniku uruchomienia nowych hoteli. W Grupie Orbis Transport
redukcja zatrudnienia w administracji spoétki Orbis Transport Sp. z 0.0. zostala zniwelowana poprzez zwiekszenie
zatrudnienia kierowcoéw do $wiadczenia ustug przewozowych na terenie miasta Gdansk w spoétce PKS Gdansk
Sp. zo.0.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Orbis (w etatach)

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone Zmiana
Nazwa podmiotu 30.09.2009 30.09.2008 2009/2008 w %
Grupa Hotelowa Orbis 3711 3811 -2,62%
PBP Orbis Sp. z o.0. 407 548 -25,73%
Grupa Orbis Transport 844 863 -2,20%

Grupa Kapitatlowa Orbis 4962 5222 -4,98%
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223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju. W pazdzierniku 2009 roku w prognozach ekonomistéw pojawito sie wiecej
gospodarczego optymizmu. Ekonomisci sg przekonani, ze polska gospodarka uniknie recesji. Obecnie Srednia
prognoz wzrostu gospodarczego w czwartym kwartale 2009 roku wynosi 1,4% wzrostu. Optymistyczne sg réwniez
prognozy wzrostu produktu krajowego brutto za caty 2009 rok (wzrost o 1,3%) oraz za rok 2010 (wzrost o 1,8%).
Wedtug Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju Polska bedzie miata najlepszy wynik w regionie Europy
Srodkowej w biezacym roku, a nasza gospodarka okazata sie najbardziej odporna na kryzys kredytowy, ktéry
zaszkodzit innym panstwom. Zarazem jednak nasza gospodarka nie oparta sie globalnemu spowolnieniu. Wedtug
polskich analitykow nie nalezy spodziewac sie wzrostu inwestycji do kohca pierwszej potowy przysziego roku. Sg
sygnaty, ze firmy kontynuujg tylko te projekty, ktére byly rozpoczete przed kryzysem, albo te, kiére sg koniecznoscia.
Wiekszego przyspieszenia w gospodarce nalezy oczekiwac¢ dopiero w 2011 roku. Istotnym bodzcem prorozwojowym
bedzie wowczas organizacja mistrzostw EURO 2012, ktére przyczynig sie do wzrostu aktywnosci inwestycyjnej.
(biznes.onet.pl ,Projekt budzetu na 2010 r.” z 29.09.2009 r., biznes.onet.pl ,Polskie PKB w 2009 r. wg EBOR”
z 15.10.2009r., Rzeczpospolita ,Powrét gospodarczego optymizmu” z 19.10.2009 r.).

Ruch turystyczny. Wedilug zrédet Swiatowych zjawisko kurczenia sie rynku turystycznego ma dotyczyé przede
wszystkim 2009 roku, a w kolejnym przewidywany jest wzrost. Regionem o najwiekszym spadku ruchu w biezacym
roku bedzie Europa, natomiast obszarami o najwiekszym spadku popytu podréze biznesowe, turystyka zagraniczna
i inwestycje turystyczne. Dla Polski wedtug prognoz WTTC i Instytutu Turystyki prognozowane wskazniki sg bardziej
korzystne niz dla swiata i Europy, cho¢ tu takze przewidywane sa dalsze spadki przyjazdéw gosci z zagranicy
i wyjazdoéw zagranicznych Polakéw. Jasnym punktem ma byé¢ tylko turystyka krajowa. W wigekszosci segmentow rynku
juz w 2010 roku moze nastapi¢ wzrost i powrdt do stanu z 2008 roku. Nie dotyczy to jednak przyjazdu turystéw z
Niemiec, gdzie odreagowanie rynku potrwa do 2012 roku. Spadki ruchu turystycznego moga jednak okazac¢ sie
znacznie wieksze od prognozowanych ze wzgledu na nieznane do tej pory faktyczne rozmiary kryzysu
ekonomicznego i jego skutki. (,Wptyw swiatowego kryzysu gospodarczego na stan i perspektywy rozwoju sektora
turystyki w Polsce” Departament Turystyki Ministerstwa Sportu i Turystyki, czerwiec 2009).

224  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwiazku z publikacjg sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2009 roku Zarzad Spoétki Orbis S.A. odnosi sie do
prognozy EBITDA za rok 2009 dla Grupy Hotelowej Orbis, w skiad ktérej wchodzg Orbis S.A., Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Zaktualizowana prognoza, opublikowana raportem
biezacym nr 25/2009, przewiduje osiggniecie w catym 2009 roku tagcznego wyniku EBITDA dla Grupy Hotelowej Orbis
w wysokosci 180 min zi. Wypracowany w ciggu 9 miesiecy 2009 roku wynik EBITDA po eliminacji zdarzen
jednorazowych wyniost 139 150 tys. zt. W ocenie Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepuja
przestanki mogace zakltdci¢ realizacje opublikowanej prognozy, o ile spadki ruchu turystycznego nie okazg sie
wigksze od zatozonych.

12



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

% udziatu w

% udziatu w

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

% udziatu w

% udziatu w

icle JoEa el sp - P
Spéiki zalezne wiasnym o Zl ! stowarzyszone wiasnym . = !
s . zgromadzeniu A . zgromadzeniu
nazwa i siedziba nazwa i siedziba
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio  gry losowe

Ekonomiczne S.A.

100%

100%

gastronomiczna Z0.0. 33,33%

33,33%

Wioska
Turystyczna
Wilkasy Sp. z o0.0.

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Travel

Incoming Sp. z o.0.

w organizacji*

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

turystyka,
transport,
hotelarsko -
gastronomiczna

Orbis Travel Sp. z
0.0. W organizacji*

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

turystyka,
transport,
hotelarsko -
gastronomiczna

Orbis Travel
Corporate Sp. z
0.0. W organizacji*

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

turystyka,
transport,
hotelarsko -
gastronomiczna

Orbis Transport Sp.

bezposrednio

Z0.0. 98,88%; bezposrednio

posrednio 98,88%);

0,17% posrednio 0,17% transport
PBP Orbis Sp. z bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka

Orbis Kontrakty Sp.

bezposrednio
80%; posrednio

bezposrednio
80%; posrednio

organizacja

Z 0.0. 20% 20% zakupow

UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% hotelarsko-gastr.

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp.zo.0. 99,05% 99,05% transport

PKS Gdansk Sp. z  posrednio posrednio

0.0. 99,05% 99,05% transport
posrednio posrednio

Inter Bus Sp. z0.0. 99,05% 99,05% przewozy autokar.

Capital Parking Sp. posrednio posrednio wyn.miejsc

Z 0.0. 99,05% 99,05% parkingowych
posrednio posrednio komunikacja

PMKS Sp. zo.0. 70,82% 70,82% miejska

* Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Spétki nie byly zarejestrowane w KRS.

Grupe Hotelowg Orbis tworzy spétka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z o0.0. oraz UAB Hekon. Natomiast spdtka Orbis Transport Sp. z o.0.
przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktoérej wchodza: Capital Parking Sp. z 0.0, Inter Bus Sp. z 0.0,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Sp. z o0.0.
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3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji diugoterminowych

We wrzesniu 2009 roku zawigzane zostaty trzy nowe spotki z siedzibg w Warszawie: Orbis Travel Incoming
Sp. z 0.0., Orbis Travel Sp. z 0.0. oraz Orbis Travel Corporate Sp. z 0.0. W kazdej z nich spotka Orbis S.A. objeta
100% udziatéw w kapitale zakltadowym. W pazdzierniku 2009 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego zostaty
wpisane spotki Orbis Travel Incoming Sp. z 0.0. oraz Orbis Travel Sp. z 0.0., natomiast trzecia spo6tka Orbis
Travel Corporate Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w listopadzie 2009 roku.

Inne zdarzenia:

e Orbis Casino Sp. z 0.0. — w dniu 23 marca 2009 roku kapitat zakladowy spétki Orbis Casino Sp. z o0.0.
zostat podniesiony z kwoty 4 800 tys. zt do poziomu 7 800 tys. zt poprzez utworzenie 6 000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 500 z kazdy, przeznaczajgc na ten cel Srodki z kapitatu zapasowego. Nowoutworzone
udziaty przystuguja wspélnikom w stosunku do ich dotychczasowych udziatéw i nie wymagajg objecia.
W efekcie procentowy udziat dotychczasowych wspolnikow, w tym Orbis S.A. w kapitale zaktadowym spoiki
nie zmienit sie. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

e Orbis S.A. — w dniu 3 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta ,Umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy
Kapitatowej Orbis”, w skiad ktorej wchodzi¢ beda spotki: Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. do dnia 31 grudnia 2012 roku. Umowa
zostala zarejestrowana we whasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia 28 pazdziernika 2009 roku).

e  Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. — w dniu 26 sierpnia 2009 roku zostaty zarejestrowane w KRS
zmiany Umowy Spdiki, polegajacej m.in. na ograniczeniu organéw spoétki do Zarzadu i Zgromadzenia
Wspétnikow. Tym samym, z dniem 26 sierpnia 2009 roku Rada Nadzorcza nie jest juz organem spoiki.

3.3 Spatki wytaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych i stowarzyszyszonych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy
bilansowej i przychodéw netto Grupy Kapitatowej. Spéitki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w

% udziatu w udzial w sumie
kapitale przychodach bilansowej Gru
» netto Grupy ) Py
wlasnym % %
spotki wytaczone z konsolidaciji °
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0. 100,00% 0,23% 0,18%
PMKS Sp. z 0.0. 70,82% 0,41% 0,13%
LACZNIE 0,64% 0,31%
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T GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace . . 9 miesiecy 9 miesiecy . .
zakonczon. zakonczon. 2/;;;7::)2; zakonczon. zakonczon. 2/;;;7;;:%
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw 315 462 357197 -11,68% 790 855 909 397 -13,04%
% udziat w przychodach ogotem * 99,41% 99,03% 98,85% 99,02%
Koszt wtasny sprzedazy (242011) (264 153) 8,38% (616 382) (674 580) -8,63%
Koszty sprzedazy i marketingu (17 659) (20 363) -13,28% (42 839) (47 559) -9,92%
Koszty ogdlnego zarzadu (35096) (39 681) -11,55% (103 940) (118 689) -12,43%
w tych:
- koszty amortyzacji (45395) (45613) 0,48% (131 456) (130 530) 0,71%
- koszty zatrudnienia (68 084) (73 032) 6,78% (205 329) (220 660) -6,95%
- koszty ustug obcych (112083) (132 515) -15,42% (241 697) (295 724) -18,27%
% udziat w kosztach ogétem ** 97,49% 97,11% 96,10% 97,09%
Pozostate przychody operacyjne 1 886 3803 -50,41% 9196 9275 -0,85%
Pozostate koszty operacyjne (2870) (3 229) -11,12% (12 292) (9 370) 31,18%
Zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej - EBIT 19 712 33574 -41,29% 24598 68 474 -64,08%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 (319) - 0 (319) -
Koszty finansowe (4722) (6 109) -22,70% (18 652) (15 502) 20,32%
Udziat w zyskach/stratach netto
jednostek stowarzyszonych (54) (208) -74,04% (938) 71 -
Zysk | strata przed
opodatkowaniem 14 936 26 938 44,55% 5008 52 724 -90,50%
Podatek dochodowy (6447) (5 505) 17,11% (8 554) (10 918) -21,65%
Zysk / strata netto 8 489 21433 60,39% (3 546) 41 806 -
EBITDA 65 107 79187 17,78% 156 054 199 004 -21,58%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 20,64% 22,17% -1,53pp 19,73% 21,88% 2,15pp
Catkowite dochody / strata za
okres 8149 21 375 £61,88% (3 426) 41 451 -

* Przychody ogéfem rozumiane sg jako suma przychodéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.

** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy i marketingu, kosztéw ogélnego zarzgdu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

W trzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008.

Tradycyjnie z uwagi na rozmiary dziatalnosci najwigkszy wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy wywarta Grupa
Hotelowa Orbis, kidéra odnotowata niewielki spadek przychodéw w trzecim kwartale 2009 roku w poréwnaniu
z trzecim kwartatem 2008 roku. Uzyskanie tak dobrego wyniku pomimo swiatowego kryzysu gospodarczego, to m.in.
rezultat akcji promocyjnej sprawnie przeprowadzonej w miesigcach wakacyjnych.

Grupa Kapitalowa Orbis Transport réwniez wypracowata za trzeci kwartat 2009 roku przychody nieznacznie tylko
odbiegajace od poziomu kwartatu rok wczesniej. Grupa w segmencie wynajmu dtugoterminowego uzyskata przychody
na zblizonym poziomie w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2008 roku na skutek utrzymania tej samej liczby
samochodéw w dziatalnosci pionu Hertz Lease. Natomiast spadek przychodéw wystapit w segmencie wynajmu
krétkoterminowego oraz w dziatalnosci przewozow autokarowych.
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Najwiekszy spadek przychoddéw ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej Orbis w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2008
roku odnotowata spétka PBP Orbis Sp. z o.0. Jest to efekt kryzysu ekonomicznego na sSwiecie, ktory w sposéb
szczegolny dotknat branze turystyczna. Najgorsze wyniki odnotowat segment zagranicznej turystyki wyjazdowe;j,
w gtdbwnej mierze na skutek ostabienia polskiej waluty w stosunku do USD i EUR oraz spadku ilosci klientow
indywidualnych.

Kryzys gospodarczy, a co za tym idzie spadek przychodéw wymusit na spotkach tworzacych Grupe Kapitatowa Orbis
ograniczenie wiekszosci kategorii kosztéw. Podjete juz na poczatku 2009 roku dziatania majace na celu szukanie
oszczednosci, byly kontynuowane réwniez w trzecim kwartale 2009 roku.

Obnizenie kosztu wtasnego sprzedazy w trzecim kwartale 2009 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
2008 to wynik efektywniejszego zarzgdzania zasobami ludzkimi oraz renegocjowania kontraktow z podwykonawcami.
Na spadek kosztéow sprzedazy i marketingu gtéwny wptyw miaty nizsze koszty optat za przynaleznos$¢ do systeméw
hotelowych, ktérych wysokos¢é uwarunkowana jest poziomem sprzedazy. Natomiast nizsze koszty ogélnego
zarzadu to rezultat wdrozenia programéw oszczednosciowych w ramach kazdej ze spétek, zwlaszcza w kosztach
ustug obcych i kosztach osobowych.

Pozostate przychody operacyjne w trzecim kwartale 2009 roku wykazaty istotny spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2008. Jest to wypadkowa wzrostu odsetek od lokat w spétce Orbis S.A. a zarazem
otrzymania mniejszych odszkodowan za naprawy powypadkowe od ubezpieczycieli i naliczeniu mniejszych dodatnich
réznic kursowych od dziatalnosci gospodarczej w Orbis Transport Sp. z 0.0. w biezacym kwartale 2009 roku niz
w trzecim kwartale rok wczesniej. Narastajgco pozycja ta za trzy kwartaty 2009 roku pozostata na zblizonym poziomie
do poréwnywalnego okresu 2008 roku.

Podobna zaleznos¢ wystgpita rowniez w pozycji pozostate koszty operacyjne. Znaczacy wzrost kosztéw
odnotowata spodtka Orbis S.A., co spowodowane byto gtdwnie zawigzaniem rezerw na odprawy z tytutu
restrukturyzacji (likwidacja hotelu Grand w todzi i Beskid w Nowym Sgczu) oraz poniesieniem straty ze sprzedazy
skfadnikéw majatku trwatego w Orbis Tansport Sp. z 0.0.

Pomimo trudnej sytuacji rynkowej, Grupa Kapitalowa Orbis uzyskata za trzeci kwartat 2009 roku dodatni wynik
dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 19 712 tys. zt oraz dodatni wynik EBITDA w wysokosci 65 107 tys. zt.

Nie wystapity przychody finansowe, natomiast koszty finansowe w Grupie, na ktére sktadajg sie gtéwnie odsetki
od kredytow i pozyczek, w trzecim kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku odnotowaty

spadek, podczas gdy poréwnujac rok do roku narastajgco za trzy kwartaty 2009 roku wzrosty.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2009 roku Grupa wypracowata zysk netto
w wysokosci 8 489 tys. zt.
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Wyniki podmiotéow Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesigce 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesiecy

. . % zmiany . . % zmiany
zakonczon. zakonczon. zakornczon. zakonczon.
Nazwa Spotki 30.09.2009 30.09.2008 R 30.09.2009 30.09.2008 e
Grupa Hotelowa Orbis
przychody netto ze sprzedazy 195 551 201379 -28%% 536 772 586 743 -8,52%
EBIT 21917 27228 -1951% 20097 70079 -71,32%
EBITDA 58 211 63 363 -8,13% 124 650 174 376 -28,52%
EBITDA skorygowana 58 211 63 363 -813% 139 150 174 376 -20,20%
zysk/strata netto 12 300 17793 -30,87% 671 46 174 -98,55%
PBP Orbis Sp. zo.0.
przychody netto ze sprzedazy 81279 117 3 -30,76% 142 149 212325 -33,05%
EBIT (2056) 8032 - (12157) 1348 -
EBITDA (1445) 8749 - (10219) 3486 -
zysk/strata netto (2269) 6303 - (12547) 72 -
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 44749 46 247 -324% 125778 130 369 -3,52%
EBIT 3706 (1032 - 7077 439 1512,07%
EBITDA 12216 7742 57,79%% 32 096 24 582 30,57%
zyskistrata netto 1249 (2482 - 1349 (4119) -

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
EBITDA skorygowana — oznacza EBITDA po eliminacji zdarzen jednorazowych (tu: aktualizacji finansowych aktywéw trwatych)

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w trzecim kwartale 2009*

3 mit?siqce 3 mit?siqce Zmiana 2009 9 mi(?siecy 9 mi(?siecy Zmiana 2009
zakonczon. zakonczon. do 2008 w % zakonczon. zakonczon. do 2008 w %
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
frekwencja 56,30% 58,00% -1,70pp 48,50% 55,30% -6,80pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 217.,8 2274 -4,22% 229,2 231,0 -0,78%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 122,6 132,0 -7,12% 111,2 127,8 -12,99%
liczba sprzedanych pokojonocy 585 487 586 732 -0,21% 1486 489 1626 473 -8,61%
liczba pokoi 11 342 10 832 4,71% 11 342 10 832 4,71%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zzmiana w Zmiana w
% pkt % pkt %
klienci krajowi 46% 41% 5,00pp 49% 45% 4,00pp
cudzoziemcy 54% 59% -5,00pp 51% 55% -4,00pp
klienci biznesowi 52% 57% -5,00pp 60% 64% -4,00pp
klienci turystyczni 48% 43% 5,00pp 40% 36% 4,00pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon

W trzecim kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008 Grupa Hotelowa odnotowata
niewielki spadek frekwencji oraz liczby sprzedanych pokojonocy. Na uzyskanie dobrych, jak na czas spowolnienia
gospodarczego, wskaznikdw wptyneta m.in. udana akcja promocyjna w hotelach Grupy. Atrakcyjna oferta przyczynita
sie jednak do spadku s$redniej ceny za pokdj oraz uzyskania nizszego przychodu na jeden dostepny pokdj
w biezagcym kwartale w pordwnaniu z trzecim kwartalem 2008 roku. Na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008, Grupa Hotelowa odnotowata wzrost liczby pokoi na skutek
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oddania do eksploataciji trzech hoteli marki Etap (w tym jeden w trzecim kwartale), jednego hotelu marki Ibis (pierwsze
potrocze 2009) oraz catkowitego udostepnienia dla gosci hotelu Mercure Grand.

4.3 Wyniki operacyjne PBP Orbis Sp. z o.0.

3miesigee  3miesiace Omiesiecy  9miesiecy

Zhorzon - zakorczon cbmﬁ zhozon. - zakofczon 35'&33
30092009 30.09.2008 °  30.002009 30.09.2008 .
liczba Klientowkarzystajecych z usiug PEP Oris 13850 284744 5138% 3468 811343 525
liczba uczestrikowwyjazdow zagranicznych
zekupionychub orgarizowenych przez FBP Obis 2060 45421 -3461% 502 74460 -260%%
liczba turystow zagranicznych kidrzy odwiedl
Pdske zPBP Ortis (razem turysci obsluzeni
przez Centrum Turystyki Przyjazdowe) i oddzialy
tererone) 18425 21935 -1600% 315% 50313 37.28%

Spoétka PBP Orbis Sp. z 0.0. podobnie jak w poprzednich okresach odnotowata gorsze wyniki operacyjne w trzecim
kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku. Utrzymuje sie, trwajaca od poczatku
biezacego roku, negatywna tendencja spadku klientéw korzystajacych z ustug PBP Orbis Sp. z 0.0. Jest to wynik
niekorzystnej sytuacji ekonomicznej w kraju i na Swiecie, ktéra ogranicza mozliwosci konsumpcyjne potencjalnych
klientéw. Dodatkowo ilosciowy spadek ogdlnej liczby obstuzonych klientéw spowodowany jest rezygnacja przez
Spotke ze sprzedazy nierentownych produktéow, w tym gtownie biletéw kolejowych dla klientdéw indywidualnych.
Wzrost kosztow wyjazdu na skutek stabego zilotego oraz mniejszy popyt na ustugi turystyczne spowodowaty
uzyskanie przez spoétke straty z dziatalnosci operacyjnej zaréwno za trzeci kwartat 2009 roku jak i narastajgco za
9 miesiecy 2009 roku.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

3riesiace 3miesiace 9 mriesiecy 9miesiecy

30092009 30.09.2008 °  30.09.2000 30.09.2008 .
liczba osdb przewiezionych autokarami Gupy
Orbis Transpart | 318 1040161 -55% 2872916 314 8% -1 47%
Liczba kilometrdw przejechanych przez autokary
Gupy Orbis Trensport 62038 7743283 -1866% 17631810 20429%4 -19,78%
Liczba samochododni wyngimow wramech Hertz
RC 15446 19953 -225% 08B 5158 -2.6%
liczba samochoddw wyleasingowenych w rammach
Hertz Lease (nowe umony) [ed] 207 -5845% 387 619 -37 48%

Grupa Orbis Transport odnotowata spadek wynikow operacyjnych w przewozach autokarowych w trzecim kwartale
2009 roku w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2008 roku. Spadek liczby przewiezionych osob w duzej mierze
spowodowany jest wzrostem konkurencji matych, czesto jednoosobowych firm przewozowych. Natomiast spadek
liczby przejechanych kilometrow jest wynikiem dokonanej przez Grupe przebudowy rozktadéw jazdy w zakresie tras
i czestotliwosci kursowania, jako efektu prowadzonej od 2008 roku biezacej analizy rentownosci. Dziatalnosc
krétkoterminowego wynajmu samochodéw w tym samym okresie odnotowata spadek liczby wynajetych
samochododni, spowodowany ograniczaniem wydatkdw na podroze stuzbowe przez podmioty gospodarcze.
Roéwniez pion Hertz Lease odnotowat spadek liczby nowo wyleasingowanych samochodoéw, ktory jest wynikiem
zmniejszonych nakfadéw inwestycyjnych w wielu firmach. Pomimo tego w trzecim kwartale 2009 roku pion ten uzyskat
przychody zblizone do tych osiagnietych w trzecim kwartale 2008 roku, w gtéwnej mierze w wyniku utrzymania
ogolnej liczby uméw (nowych i zawartych w poprzednich okresach) na tym samym poziomie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2008.
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4.5 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

Hotelez
restauragami®
Turystyka
Transport
Razem segment
dziafalnosé
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitatowa

Hotelez
restauragami®
Turystyka
Transport
Razem segment
dziatalnosé
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitatowa

Hotelez
restauragami**
Turystyka
Transport
Razem segment
dziafalnosé
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitatowa

3 miesiace 3 miesiqce or 3 miesiqce 3 miesiace o 3 miesiqce 3 miesiace o
domn  mkimn TS dowan s e o demn ent
30.09.2009 30.00.2008 30.00.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody ze sprzed. Klientom zwnetrznym Przychody z sprzed. innym segmentom Przychody e sprzedazy ogdtem
189 977 193899 -202% 4982 6 542 2385% 194 959 200 441 -2,73%
81069 117067 -30,75% 210 324 -3519% 81279 117 31 -30,76%
43 824 45293 -3.24% 25 94 -304% 44749 46 247 -3,24%
314 870 356 259 -11,62% 6117 7 820 21,78% 320 987 364 079 -11,84%
592 938 -36,89% 6 117) (7 820) 21,78% (5525) (6832) 19,72%
315 462 357197 -11,68% 0 0 0,00% 315462 357 197 -11,68%
9 miesigcy 9 miesiecy o zrriany 2009 9 miesiecy 9miesiecy o, Zimiany 2009 9 miesigcy 9miesiecy o, zmiany 2009
sotmn  sioin WUREI0 ovan  saon VT o satan e
30.09.2009 30.00.2008 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody ze sprzed. Klientom zewnetrznym Przychody z sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
523 164 567 889 -7,88% 10721 16 256 -34,05% 533 885 584 145 -8,60%
141 535 211243 -33,00% 614 1082 4325% 142 149 212325 -33,05%
123269 127667 -344% 2509 2702 -7,14% 125778 130 369 -352%
787 968 906 799 -13,10% 13 844 20 040 -3092% 801812 926 839 -1349%
2887 2598 11,12% (13 844) (20 040) 30,92% (10 957) (17 442) 37,18%
790 855 909 397 -1304% 0 0 0,00% 790 855 909 397 -13,04%
3 miesi 3miesigce . 9 miesi 9 miesi .
dotin  moam T en oo T
30.09.2009 30.00.2008 30.00.2009 30.09.2008
VWynk segmentu Wynik segmentu
50 8% 55670 -8,58% 119124 156 867 24,06%
(1730) 13317 - 4102) 18 358 -
7063 3598 96,30% 16 126 11 836 36,25%
56 228 72585 -22,53% 131 148 187 061 -29,89%
(47 739) (51152) 6,67% (134 6%4) (145 255) 7.21%
8489 21433 -60,39% (3 546) 41 806 -

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sie: przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze

sprzedazy znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.1 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami sktadaja sie przychody i koszt wtasny sprzedazy, pomniejszone o wynik wynajmu nieruchomosci

inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego, oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy Hotelowej
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4.6 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowo$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a
ostatnig pierwszy kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejnos¢ udziatu
poszczegolnych kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy osiagniete na przestrzeni dwu lat w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami turystyka transport segmenty razem

Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w
towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4
materiatow kwartatach materiatéw kwartatach materiatéow kwartatach materiatéw kwartatach
IV kwartat 2007 183 797 23,9% 40434 16,8% 47 031 26,7% 271 262 22,9%
| kwartat 2008 161 792 21,0% 29610 12,5% 39 970 22,4% 231 372 19,5%
Il kwartat 2008 221 912 28,4% 65324 26,7% 44 152 24,8% 331 388 27,6%
Il kwartat 2008 200 441 26,1% 117 391 46,4% 46 247 26,1% 364 079 30,4%
IV kwartat 2008 185 542 24,1% 45698 17,7% 40 418 23,7% 271 658 22,7%
| kwartat 2009 146 984 19,5% 18298 7.4% 39 808 23,3% 205 090 17,5%
Il kwartat 2009 191 942 26,5% 42572 19,0% 41 221 24,6% 275 735 24,7%
Il kwartat 2009 194 959 271% 81279 43,3% 44 749 26,9% 320 987 29,9%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

) () o
=] 3 =
D S 5 < =
g552 S .52 255
oca 0SS o 0¢S o
stan na stan na 2.2 O«  stanna 3.2 o« stanna 3 2 e«
30092009 30062009 T.¢.E28 31122008 T S.28 30002008 g £
SESS SELS _gEgg
E | E B E %
xR R 2
Aktywa trwate 2223 000 2240047 -0,76% 2252073 -1,29% 2202712 0,92%
% udziat w sumie bilansowej 88,25% 8843% 90, 23% 88,10%
Aktywa obrotowe 292 664 289382 1,13% 238724 22,60% 284 188 2,98%
% udziat w sumie bilansowej 11,62% 11,42% 9,56% 11,37%
Aktywa trwale klasyfikowane jako 3422 3594 4,79% 5240 -34,69% 13368  -74,40%
przeznaczone do sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 0,14% 0,14% 0,21% 0,53%
RAZEM AKTYWA 2 519 086 2533023 -0,55% 2 496 037 0,92% 2 500 268 0,75%
Kapitat wiasny przypadajacy
jednostce dominujacej 1802 548 1794301 0,46% 1805 317 -0,15% 18194% -0,93%
% udziat w sumie bilansowej 71,56% 70,84% 72,33% 72,77%
Kapitaly mniejszosci 784 882 -11,11% 1441 -45,59% 1832 -57,21%
% udziat w sumie bilansowej 0,03% 0,03% 0,06% 0,07%
Zobowigzania diugoterminowe 380 355 381223 -0,23% 374 436 1,58% 370 441 2,68%
- wtym kredyty i pozyczki 283 668 283634 0,01% 283 567 0,04% 283 967 -0,11%
% udziat w sumie bilansowej 15,10% 15,05% 15,00% 14,82%
Zobowigzania krétkoterminowe 335399 356617 -5,95% 314 843 6,53% 308 501 8,72%
- wtym kredyty i pozyczki 141 191 146303 -3,49% 150 156 -5,97% 97040  45,50%
% udziat w sumie bilansowej 1331% 14,08% 12,61% 12,34%
RAZEM PASYWA 2 519 086 2533023 -0,55% 2 496 037 0,92% 2 500 268 0,75%
Stosunek kredytéw i pozyczek do o o o o
kepitolu wiasnego przypadsiacego 2357% 23,96% -0,39%p 24,02% -0,45pp 20,94% 2,63pp
jednostce dominujacej ogétem
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogdtem do aktywow 2841% 29,13% -0,72pp 27,61% 0,80pp 27,15% 1,26pp

ogotem)

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtéwny element Aktywéw trwatych. Wsrod nich najwazniejszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Warto$¢ tej pozycji w okresie dwunastu miesiecy
pozostawata na zblizonym poziomie. Jest to wynik ponoszonych wydatkéw na srodki trwate, nizszych w 2009 roku na
skutek ograniczenia prowadzonych inwestycji oraz naliczonej amortyzacji.

5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych dominujg dwie pozycje: Naleznosci handlowe oraz Srodki pieniezne. Pierwszg co do
wielkosci pozycja sg Naleznosci handlowe, na ktére wptyw ma poziom obrotéw w dziatalnosci hotelarskiej,
transportowej i obstugi turystycznej, a takze w mniejszym zakresie kryzys gospodarczy, ktéry u wielu klientow moze
powodowaé przejSciowe problemy z ptynnosécia. Druga co do wielkosci pozycja sa Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Warto$¢ tej pozycji wykazuje poziom najwyzszy z prezentowanych okreséw. Wynika to gtéwnie ze
zmniejszenia wydatkow na nakfady inwestycyjne we wszystkich spédtkach Grupy. Natomiast warto$¢ Naleznosci
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krétkoterminowych innych wykazuje tendencje malejagcg w prezentowanych okresach. Jest to odwrotny skutek
transakcji, ktére korzystnie wptynety na zwiekszenie srodkéw pienieznych. Dodatkowo w spétce PBP Sp. z o.0.
drastycznie spadly rozrachunki z tytutu kaucji, depozytéw i gwarancji, dotyczace imprez turystyki wyjazdowe;.

5.3 Zobowiazania dlugoterminowe

Pozycja Kredyty i pozyczki nie wykazywata istotnych zmian w prezentowanych okresach. Kolejne dwie istotne
pozycje to Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz Rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne. Pierwsza z nich stopniowo malata gtéwnie w wyniku zmian miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
majatku trwatego, druga nie odnotowata istotnych zmian w stosunku do wczes$niejszych okresow.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

W zobowigzaniach krétkoterminowych dominujg Kredyty i pozyczki. Ich wartos¢ na koniec trzeciego kwartatu 2009
roku nieznacznie zmalata w stosunku do drugiego kwartatu 2009 roku na skutek zmniejszenia wysokosci kredytu
w rachunkach biezacych w spétkach Orbis Transport Sp. z 0.0. i PBP Orbis Sp. z 0.0. Wzrost tej pozycji w okresie
dwunastu miesiecy spowodowany byt m.in. reklasyfikacjg przez Orbis S.A. kredytu dtugoterminowego w wysokosci 94
min zl, przy jednoczesnej sptacie raty kredytu w wysokosci 39 min zt. Drugg co do wielkosci pozycja sa
Zobowiazania handlowe, ktérych warto$¢ zwigzana jest gtéwnie z sezonowym ksztattowaniem sie obrotéw
handlowych w obstugiwanych w Grupie Kapitatowej segmentach rynku. Znaczaca pozycja w tej grupie sgq rowniez
Zobowiazania krétkoterminowe inne, ktérych systematyczny spadek w ciggu roku spowodowany jest stopniowym
zmniejszaniem sig rozliczen migdzyokresowych kosztéw oraz rozliczeniem przedptat i zaliczek w spétkach Orbis S.A.
i PBP Orbis Sp. z 0.0.

5.5 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

zobowigzania

kwota kredytu/pozyczki do splaty diugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 30.09.2009 zobowigzania
krétkoterminowe
do zaptaty 1 do do zaptaty
3 lat ponad 3
2t waluta CHF a lata

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 378 528 96 110 188 234 94 184
Societe Generale S.A. kredyt w rachunku
biezacym 994 994 0 0
Societe Generale S.A. kredyt obrotowy w walucie
(CHF) 11929 4264 11929 0 0
Kredyt Bank SA kredyt w rachunku biezacym 24 395 24 395 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1250 625 625 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1250 625 625 0
Societe Generale S.A. kredyt w rachunku biezacym 6513 6513 0 0
RAZEM : 424 859 4264 141 191 189 484 94 184
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- ¥ £
®3S >3 a3
stan na stan na 3 § stan na §2 § stan na 29
30.09.2009 30.06.2009 g 2 2 31.12.2008 5 L 2 30.09.2008 EZ 2 3
(zmiany w (zmiany w R (zmiany w 2 8§ (zmiany w ; S8
ciagu 3 ciagu 6 RS ciagu 3 g8 ciagu 3 s S
iesigcy 2009 iesigcy 2009 228 iesigcy 2008 223 iesigcy 2008 §2g
ecy n ecy £E0& miesigcy £EC8 miesigcy 228
Tytuly istotnych wartosci roku) roku) <3 roku) & roku) E 9
szacunkowych £ £ " E
REZERWA | AKTYWA NA
PODATEK ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 47 428 47 719 -0,61% 52 556 -9,76% 47 804 -0,79%
2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 4293 3 945 8,82% 1145 274,93% 820 423,54%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne 43 096 43 112 -0,04% 43 184 -0,20% 42 261 1,98%
BO 43112 43 184 42 261 42016
- zawigzanie 1901 2723 1838 1528
- wykorzystanie (1917) (2 795) (915) (1283)
- rozwigzanie 0 0 0
BZ 43096 43 112 43 184 42261
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji 1722 676 154,73% 2072 -16,89% 0 -
BO 676 2072 0 0
- zawigzanie 1056 538 2072 0
- wykorzystanie (10) (1934) 0 0
-rozwigzanie 0 0 0 0
BZ 1722 676 2072 0
ODPISY AKTUALIZUJACE
AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 3981 3981 0,00% 3985 -0,10% 3985 -0,10%
BO 3981 3985 3985 3985
- utworzenie 0 0 0 0
- wykorzystanie 0 (4) 0 0
- cofnigcie 0 0 0 0
BZ 3981 3981 3985 3985
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 416 363 416 813 -0,11% 418 963 -0,62% 429 305 -3,01%
BO 416813 418 963 429 305 429354
- utworzenie 0 898 8 141 0
- przesuniecie 0 0 0 0
- wykorzystanie (80) (2991) (349) (49)
- cofnigcie (370) (57) (18 134) 0
BZ 416 363 416 813 418 963 429305

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony:

- na 30.09.2008 i 31.12.2008 prezentowane sg per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach kazdej ze
spotek nie nalezacych do tych grup

- na 30.06.2009 i 30.09.2009 prezentowane sg per saldo w ramach kazdej ze spotek
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5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A.
Zmiana kwoty w
kwota na ciggu 3 miesiecy
Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent Dtuznik/charakter powigzan waznosci bilansowy 30.09.2009 warunki finansowe i inne uwagi
porgczenie za zobowigzania spotki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z 0.0.- 09.02.2012 2000 0 okres waznosci wg daty terminu
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z spotka stowarzyszona waznosci gwarangji
tytutu udzialenia przez bank gwarancji na
podstawie umowy ramowej nr 5/2005 z dn.
06.12.2005
poreczenie za zobowiazania spotki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z 0.0.- 07.12.2010 2000 0 okres waznosci wg daty
Casino Sp. z 0.0., ktdre moga powstac z spotka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia o
tytutu udzialenia przez bank kredytu w r-ku poddaniu sig egzekuciji, porgczenie
biezacym na podstawie umowy nr 270- wazne jest bezterminowo
1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005, aneks nr 1 z
dn. 04.12.2006
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z 0.0.- 31.12.2012 1000 0 okres waznosci wg daty
Casino Sp. z 0.0. ktére mogg powstac z spotka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia o
tytutu udzialenia przez bank kredytu poddaniu sie egzekuciji, poreczenie
inwestycyjnego na podstawie umowy nr 202- wazne jest bezterminowo
129/3/11/11/2005 z dn. 22.12.2005
gwarancja bankowa nr 1308/2008/FIN z dn.  International Air PBP Orbis Sp. zo.o. - 22.02.2010 0 (7767) wg o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu
20.08.2008 wystawiona przez Societe Transport spotka zalezna, Orbis S.A. sie egzekucji do kwoty 7.767 tys. z,
Generale na zlecenie Orbis S.A. w celu Association (IATA) jest Zleceniodawcg Bank bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie
zagwarantowania terminowych ptatnosci Oddziat w Polsce  gwarangji bankowemu tytuluowi egzekucyjnemu
zobowigzan pienieznych spétki Polskie Biuro klauzuli wykonalnosci w terminie
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. naleznych trzech miesiecy liczac od dnia
Cztonkom IATA; bank otrzymat zwrot wygasniecia waznosci gwarancji
oryginatu gwarancji wraz z aneksem nr 1 i w (22.11.2009), lub dnia w ktérym
dniu 14.07.2009r. wyksiegowat gwarange. dokonat zaptaty z tytutu gwarancii
poreczenie solidarne za zobowigzania spdtki  Societe Generale ~ Orbis Transport Spz 0.0.- 15.02.2010 30000 0 wg o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga, SA Oddziat w spotka zalezna sig egzekucji do kwoty 30.000 tys.zt,
powstac z tytulu udzelenia przez bank Polsce Bank bedzie mdgt wystapi¢ z
kredytu na podstawie Umowy Kredytu whnioskiem o nadanie bankowemu
Krotkoterminowego nr 2009/005 z dn. tytutowi egzekucyjnego klauzuli
30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr wykonalnosci w terminie do
1 zdn. 03.03.2009 30.02.2010r.
poreczenie solidarne za zobowigzania spdtki  Kredyt Bank SA Orbis Transport Spzo0.0.- 31.01.2011 50000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga, spotka zalezna obowigzywania poreczenia; wg
powstac z tytulu udzielenia przez bank o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
kredytu na podstawie Umowy o kredyt egzekudji, Bank bedzie mogt wystapic
obrotowy nr 1611022WS07120700 z dn. 0 nadanie bankowemu tytutowi
31.01.2008, ostatnio zmienionej aneksem nr egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
3 zdn. 27.02.2009 w terminie do 31.01.2011
poreczenie za weksel in blanco z klauzulg, SIGNAL IDUNA Polskie Biuro Podrézy 29.06.2010 8160 0 gwarancja obowigzuje do 31.12.2009,
bez protestu, wystawionego przez Polskie Polskie Orbis Sp. zo. o.-spdtka ewentualnych roszczen Beneficjent
Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na Zlecenie ~ Towarzystwo zalezna moze dochodzi¢ do 180 dni po
SIGNAL IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA ostatnim dniu obowigzywania
Ubezpieczen SA jako zabezpieczenie gwarancji; zabezpieczenia zostang,
roszczen regresowych z tytutu udzielonej zwolnione przez Gwaranta po
gwarancji na podstawie Umowy o udzelenie wygasnieciu gwarandji, o ile nie
gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej nr nastapi wyptata z jej tytutu i w
M 159373 zawartej w dniu 26.11.2008 nastepstwie koniecznos¢ skorzystania
z zabezpieczen
poreczenie solidarne za zobowigzania spdtki  Societe Generale  Polskie Biuro Podrozy 15.01.2010 18000 6000 wg o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu
Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0., ktére  SA Oddziat w Orbis Sp. zo. 0.-spdtka sie egzekucji do kwoty 18.000 tys. zt,
moga powstac z tytulu udzielenia przezbank Polsce zalezna Bank bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie
kredytu na podstawie umowy kredytu bankowemu tytulowi egzekucyjnemu
krétkoterminowego nr 2009/004 z dn. klauzuli wykonalnosci w terminie do
28.01.2009 wraz z aneksem nr 1 oraz 31.01.2010
zmiang umowy poreczenia z dn.28.08.2009r.
RAZEM: 111160 (1767)
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Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zmiana kwoty
w ciagu 3
kwata na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 30.09.2009 uwagi
gwarancja na kredyt 500 min zt Bank Handlowy i ORBIS S.A. 7latz2 378 528 (38) gwarancja obejmuje 120%
Societe Generale opcjami kredytu, czyli max. 600 min
(gtowni powotani przedituzenia zt kredytu
organizatorzy), BZ terminu
WBK Caylon sptaty o
(organizatorzy) kolejny rok
Razem Hekon Hotele Ekonomiczne 378 528 (38)
PKS Gdansk Sp. z 0.0.
Zmiana kwoty
wciggu 3
kwata na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 30.09.2009 uwagi
zabezpieczenie poreczenia TUIRS.A.na TUIR S.A. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 31.12.2009 378 0 weksel wtasny in blanco,
rzecz PKS Gdarnsk Sp. z 0.0. blokada $rodkéw
pienieznych na rachunku
bankowym w wysokosci 100
tys. zt do czasu
ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci, po
ustanowieniu hipoteki cesja
praw z polisy ubezpieczenia
mienia
Razem PKS Gdansk 378 0
Orbis Transport Sp. z 0.0.
Zmiana kwoty
w ciagu 3
kwata na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 30.09.2009 uwagi
jako zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu
zawartej umowy nr 24444
ustanowiono na
nieruchomosci przy ul. 3
Maja 12 w Gdansku
hipoteke taczng kaucyjng do
kwoty 11 516 tys. zt.,
ponadto w zwigzku z
podpisaniem umowy
poreczenie weksla wystawionego jako leasingowej dokonano cesji
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z SG Equipment praw z polisy ubezpieczenia
tytutu zawartej umowy leasingowej z SG  Leasing Polska Sp. mienia w wysokosci 1 048
Equipment Leasing Polska Sp. z o.0. Z0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 01.02.2017 21154 (671) tys.zh
poreczenie przez Orbis Transport dwdch
weksli wystawionych przez Inter Bus jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z
tytutu zawartych umow wstapienia w
prawa i obowigzki wynikajace z dwéch
umow leasingu zawartych 21.12.2006r.  VFS Ustugi
Pomiedzy VFS Ust.Finas. Polska a Orbis finansowe Polska dwa weksle wiasne in
Transport Sp. z0.0. Inter Bus Sp. z 0.0. 11.01.2010 229 (254) blanco
Razem Orbis Transport 21383 (925)
RAZEM Zobowigzania warunkowe 511 449 (2730)
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnafrz grupy
kapitatowe;: 506 449 (2730)
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PBP Orbis Sp. z o0.0.

Zmiana kwoty
wciagu 3
kwata na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe i inne
Tytut Udzielajacy powigzan waznosci bilansowy 30.09.2009 uwagi
gwaracja bankowa Blue City Sp. zo.0. 31.03.2010 15 0
SIGNAL IDUNA
gwarancja ubezpieczeniowa PTU S.A. 31.12.2009 8160 0
RAZEM Aktywa warunkowe: 8 175 0
6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
sakoneion,  sakoneson, | oZmany  LCEEY koneson,  izmiany
30.09.2009 30.09.2008 20092008 30.09.2009 30.09.2008 20052008
Przeptywy z dziatalno$ci
operacyjnej 42685 51 394 -16,95% 179 238 131 438 36,37%
Przeptywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej (20 853) (77 619) -73,13% (90 223) (232 533) 61,20%
Przeptywy z dziatalno$ci
finansowej (10 392) 27 252 - (29 330) 67 156 -
Razem przeplywy pieniezne
netto 11440 1027 1013,92% 59 685 (33 939) -
Srodki pieniezne na koniec
okresu 125423 72 413 73,21% 125 423 72 413 73,21%

W trzecim kwartale biezgcego roku Grupa Kapitalowa Orbis uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej. Przeptywy netto z tej dziatalnosci pokryly ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej, dzieki czemu Grupa odnotowata nadwyzke pieniezng i zakohczyta okres z dodatnig wartoscig
przeptywow pienieznych netto. W trzech kwartatach biezgacego roku narastajaco przeptywy pieniezne netto pozostaty
réwniez dodatnie dzieki przeptywom z dziatalnosci operacyjne;j.

6.1 Dzialalnos$¢ operacyjna

W trzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j.
Najwiekszg dodatnig korektg za trzeci kwartat 2009 roku byta amortyzacja, natomiast najwiekszg korektg ujemng byta
pozycja zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytdw i pozyczek. Na obnizenie osiagnietych
przez Grupe Kapitatowg Orbis przeptywow z dziatalnosci operacyjnej znaczacy wptyw miat wynik uzyskany w trzecim
kwartale 2009 roku, przy tym samym poziomie korekt w obu prezentowanych kwartatach. Jednoczesnie w ciggu
9 miesiecy narastajaco Grupa wykazata dodatnie przeptywy pieniezne wyzsze, niz rok wczesniej, pomimo mniejszego
wptywu uzyskanego wyniku netto. Decydujacy byt tu wptyw korekty z tytutu zmiany stanu naleznos$ci, ktéra takg
wartos¢ uzyskata dzieki otrzymaniu przez spétke Orbis S.A. w pierwszym kwartale 2009 roku zwrotu podatku VAT.

6.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa Orbis uzyskata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j.
Odczuwalne w tym okresie skutki kryzysu gospodarczego na swiecie wptynety na zmiane plandw inwestycyjnych oraz
spadek naktadéw na rzeczowe aktywa trwate w Grupie, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku. Zrédtem
dodatnich wptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej byty przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, przede
wszystkim srodkow transportu przez Spoétke Orbis Transport Sp. z 0.0.
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6.3 Dziatalnos¢ finansowa

W trzecim kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej. Na taki
wynik najwigkszy wplyw wywarta spdtka Orbis S.A., ktéra w poprzednim roku obrotowym wykorzystata transze
inwestycyjnego kredytu terminowego, a w tym ograniczyta swojg dziatalno$¢ finansowg do sptaty odsetek. Kredyty
byly natomiast pozyskiwane i sptacane przez spotki zalezne wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Orbis: PBP
Sp. z 0.0. oraz Orbis Transport Sp. z 0.0.

7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

g T or i [=2]
39 39 5 8
&% o &% o ga:
o xS o xS z 29
stan na stan na 2 8« stan na 2 8 a stan na ceg
30.09.2009 30.06.2009 s >3 31.12.2008 s 22 30.09.2008 EE N
e e = 2]
E oo E0o® £Ed e
N .q_, N .9 t g
2 £ 2 € X ©
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133333 0,00% 133333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1151 444 1142856 0,75% 1154 331 -0,25% 1169610 -1,55%
Réznice kursowe z przeliczenia
dziatalnos$ci zagranicznej 17 358 -95,25% (101) - (1 203) -
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1 802 548 1794 301 0,46% 1805317 -0,15% 1819 494 -0,93%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 784 882 -11,11% 1441 -45,59% 1832 -57,21%
Kapitat wiasny 1803 332 1795 183 0,45% 1806758 -0,19% 1821326 -0,99%

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 roku Kapitat zaktadowy pozostaje na niezmienionym poziomie.

Na kapitaly pozostate odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W opisywanym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Zmiana kwoty zyskow zatrzymanych w trzecim kwartale 2009 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto
przypadajgcego jednostce dominujacej za biezacy okres obrotowy w wysoko$ci 8 588 tys. zt. Pozostata cze$¢ wyniku
oraz innych catkowitych dochodéw zmniejszyta kapitaty mniejszosci facznie o 98 tys. zi.

Na roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spotki UAB
Hekon.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku oraz 30 wrzesnia 2008 roku nie miaty miejsca istotne
zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.

9. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata diuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

27



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie 9 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z podmiotami

powigzanymi:

Accor Polska Sp. z 0.0.

przychody koszty naleznosci zobowiazania istotne tytuty
2009 1068 11 903 407 4 451 optata licencyjna, zarzadzanie
2008 1504 12 856 813 4675 opfata licencyjna, zarzadzanie
pozostate spotki Grupy Kapitalowej Accor
. . naktady stan zaliczek - .
koszty zobowigzania inwestycyjne nakiady inw. istotne tytuly
dostep do systemu rezerwacji,
2009 4585 4 207 3358 20 Korzystanie z aplikac
informatycznych, optata
gwarancyjna, inwestycje
dostep do systemu rezerwacji,
2008 1333 6 1399 650 korzystanie z aplikacji

informatycznych, optata
gwarancyjna, inwestycje

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Grupa
Orbis Kapitatowa
UAB  Kontrakty PBP Orbis Orbis Razem

na 30 wrzesnia 2009 Orbis S.A. Hekon S.A. Hekon Sp.zo.o. Sp. zo.0. Transport wylaczenia
Naleznosci 48 758 112 805 0 102 31 330 162 026
Zobowiazania 112 633 5459 0 24 4140 39770 162 026
Aktywa trwate 3878 (7 912) 0 0 5328 (7 443) (6 149)
Zyski zatrzymane (58 429) 35198 0 9127 5893 2062 (6 149)
w tym:

Koszty 12 449 11783 0 74 9 091 3942 37 339
Przychody (66 648) (12 554) 0 (580) (3198) (2 545) (85 525)

Najistotniejsze transakcje w trzecim kwartale 2009 dotyczyty:

e dzierzawy nieruchomosci hotelowych, wzajemnie swiadczonych ustug, odsetek od pozyczek pomiedzy Orbis

S.A. a Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

e sprzedazy nieruchomosci przez PBP Orbis Sp. z 0.0. dla Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Rozpatrujgc 9 miesiecy narastajgco nalezatoby uwzgledni¢ udzielone pozyczki oraz wyptacone w ramach Grupy

dywidendy.
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11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W wyniku korekty dokonanej w Grupie Kapitatowej Orbis Transport dotyczacej prezentacji wynikéw osiggnietych na
aportach oraz wyceny kapitalu zakladowego z tytutu hiperinflacji, zmianie ulegly nastepujace pozycje
w opublikowanym za trzeci kwartat 2008 roku skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej Orbis: rzeczowe aktywa
trwate — zmniejszenie o 2 669 tys. zl, kapitat wtasny — zmniejszenie o 2 021 tys. zl, rezerwa z tytutu podatku
odroczonego — zmniejszenie 0 648 tys. zi.

Ponizej uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na 30.09.2008 po wprowadzonych korektach.

Dane prezentowane

Dane prezentowane .
w sprawozdanlu na

Aktywa stan na 30.09.2008 w sprawozdaniu na Korekty 30.09.2008 po
30.09.2008 Korektach
Aktywa trwate 2205 381 (2 669) 2202712
Rzeczowe aktywa trwate 2041 860 (2 669) 2039 191
Wartosci niematerialne i prawne 110 947 0 110 947
Inwestycje w Jgdnostce stowarzyszon'ej' 8138 0 8138
konsolidowanej metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1935 0 1935
Inne aktywa finansowe 2148 0 2148
Nieruchomosci inwestycyjne 38 981 0 38 981
Inne inwestycje diugoterminowe 552 0 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 820 0 820
dochodowego
Aktywa obrotowe 284 188 1] 284 188
Aktywa trwa'le klasyfikowane jako przeznaczone 13 368 0 13 368
do sprzedazy
Aktywarazem 2502 937 (2 669) 2500 268

Dane prezentowane

Dane prezentowane .
w sprawozdanlu na

Pasywa stan na 30.09.2008 w sprawozdaniu na Korekty 30.09.2008 po
30.09.2008 korektach
Kapitat wiasny 1823 347 (2021) 1821 326
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1821496 (2 002) 1819494
Kapitat zaktadowy 517 754 0 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 0 133333
Roznice kursowe z konsolidacji (1203) 0 (1203)
Zyski zatrzymane 1171612 (2002) 1169610
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1851 (19) 1832
Zobowiazania dtugoterminowe 371089 (648) 370 441
Kredyty i pozyczki 283 967 0 283 967
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 48 452 (648) 47 804
dochodoweao
Zobowigzania diugoterminowe inne 3021 0 3021
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35628 0 35628
Rezerwy na zobowigzania 21 0 21
Zobowiazania krétkoterminowe 308 501 0 308 501
Pasywarazem 2502 937 (2 669) 2500 268
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12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e Orbis S.A. — dnia 15 pazdziernika 2009 roku Spoétka przekazata do wiadomosci publicznej aktualizacje
strategii rozwoju Grupy Hotelowej Orbis. Aktualizacja dotyczy prognozowanego wyniku finansowego

(EBITDA) Grupy Hotelowej Orbis na rok 2009 (patrz raport biezacy nr 25/2009).

e Orbis S.A. — w dniu 23 pazdziernika 2009 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki pomiedzy Orbis
S.A. aHekon — Hotele Ekonomiczne S.A., na podstawie ktérego termin sptaty pozyczki przez Orbis S.A.

w wysokosci 109 620 tys. zt zostat przedtuzony o rok tj. do dnia 24.10.2010 roku.

13. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZA, wedtug stanu posiadania akgji i ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym na dzien publikacji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spoétce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych, wchodza;:

Liczba posiadanych
akcji na dzien publikacji
sprawozdania

Procentowy udziat w
kapitale zaktadowym na
dzien publikacji
sprawozdania
(odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w

Akcjonariusz  (wyszczegolnienie)

Zmiana w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akcji w
okresie od 28.08.2009 do dnia
publikacji sprawozdania za lll

kwartat 2009 r. (od przekazania

na WZA) ogolinej liczbie gloséw na skréconego srédrocznego
WZA) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2009)

- Accor S.A.: 23043108 50,01% -

w tym spdtka zalezna Accor SA.- ACCOR POLSKA Sp. zo.o.: 2303849 4,99% -
- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 11599 630 2517% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 7431280 16,13% -

Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(aw tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO 2319222 503% -

2) Arka Zréwnowazony FIO) 2322338 504% =

- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 4670444 10,14% -
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14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srédrocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji ,Orbis” S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzieh publikacji sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 1 000 akc;ji ,Orbis” S.A.
Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.
Yannick Yvon Rouvrais - Cztonek Zarzadu nie posiada akgji ,Orbis” S.A.
Marcin Szewczykowski - Cztonek Zarzadu nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

bl

Znany Spétce stan posiadania akcji ,Orbis” przez Czionkéw Rady Nadzorczej VII kadencji na dzien publikaciji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

1. Claude Moscheni - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

2. Jacek Ksen - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

3. Erez Boniel - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

4. Christian Karaoglanian - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
5. Artur Gabor - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

6. Elzbieta Czakiert - posiada 511 akcji ,Orbis” S.A.

7. Jarostaw Szymanski - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

8. Andrzej Procaijto - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

9. Yann Caillére - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

10. Marc Vieilledent - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.
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15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. 1) o stwierdzenie niewaznosci nieznana 1) 1) 1) WSA w dniu 26.08.2005 oddalit skarge Orbis S.A. na
orzeczenia administracyjnego z dnia zawiadomienie Whioskodawca decyzje Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast
24.06.1955 roku w sprawie odmowy Urzedu : P.P. Andrzej utrzymujacg w mocy decyzje stwierdzajaca niewaznos$é
przyznania dotychczasowym Mieszkalnictwa Jacek Blikle i orzeczenia administracyjnego Prezydium Rady Narodowej
wiascicielom prawa wtasnosci i Rozwoju Helena Maria z dnia 24.06.1955 roku, ktora odmawiata
czasowej do gruntu nieruchomosci Miast Helmersen - dotychczasowemu  wiascicielowi  przyznania prawa
potozonej w Warszawie przy ul. Al datowane Andrzejewski; wiasnosci czasowej do gruntu nieruchomosci warszawskiej
Jerozolimskie 29 (obecnie 35), nr hip. 18.04.2002 Strona potozonej przy Al. Jerozolimskich 29 (obecnie 35). Od ww.
5021; roku o przeciwna: wyroku Orbis S.A. wniést skarge kasacyjng do Naczelnego
2)o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji prowadzonym Minister Sadu  Administracyjnego, wnoszac o  uchylenie
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z postepowaniu Infrastruktury; zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy do
dnia 23.09.1991 roku orzekajacej W sprawie Uczestnik: ponownego rozpoznania WSA. NSA wyrokiem z dnia
nabycie z mocy prawa uzytkowania stwierdzenia Orbis S.A;; 28.11.2006 roku oddalit ww. skarge kasacyjng Orbis S.A..
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. niewaznosci 2) Oznacza to, ze wniosek o przyznanie prawa witasnosci
nieruchomosci potozonej w Warszawie orzeczenia Whioskodawca czasowej ztozony przez bytych witascicieli nieruchomosci
przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 administracyjn : Andrzej Jacek bedzie podlegat ponownemu rozpoznaniu.
stanowigcej dziatke ewidencyjng o nr ego; 2) Blikle i Helena 2) Orbis S.A. w pisSmie datowanym 27.02.2008 roku
3. w czesci odnoszacej sie do dawnej zawiadomienie Maria przedstawit swoje stanowisko w niniejszej sprawie,
hipoteki pn. "Nieruchomosé w Miescie Ministra Helmersen - wskazujgc na brak podstaw prawnych do stwierdzenia
Warszawie pod nr 5021". Infrastruktury Andrzejewski. niewaznosci ww. decyzji dotyczacej uwtaszczenia Orbis
datowane S.A.. Minister Infrastruktury pismem z dnia 19.05.2008
04.02.2008 roku zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza
roku sie do dnia 31.12.2008 roku. Jednoczes$nie Orbis S.A.
doreczono postanowienie z dnia 01.10.2008 roku Sadu
Rejonowego dla Warszawy Mokotowa Woydziat Ksiag
Wieczystych oddalajace wniosek Andrzeja Blikle i Heleny
Helmersen Andrzejewski o wpis roszczenia o ustanowienie
prawa uzytkowania wieczystego.6 stycznia 2009 roku
doreczono Orbis S.A. decyzje Ministra Infrastruktury z 24
grudnia 2008 roku, stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji Nr
447/91 Wojewody Warszawskiego z dnia 23 wrzesnia
1991 r. dotyczacej uwiaszczenia ,Orbis” S.A.
nieruchomoscia potozong w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 24/26, opisang w KW Nr 72550 — w czesci
odnoszacej sie do dawnej hipoteki pn ,Nieruchomosé¢ w
Miescie Warszawie pod Nr 5021”. W zwigzku z tg decyzjg
Orbis S.A ztozyt w dniu 19.01.2009, w przewidzianym
prawnie terminie, wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy. W dniu 14.07.2009 r. Minister Infrastruktury wydal
decyzje utrzymujacg w mocy ww. decyzje z dnia
24.12.2008 r.W dniu 25.08.2009 r. Orbis S.A. ztozyt skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na ww.
decyzje z dnia 14.07.2009 r. Minister Infrastruktury w
odpowiedzi na skarge datowanej 07.09.2009 r. wnidst o jej
oddalenie.
2. 1) o przyznanie prawa wlasnosci nieznana 1) wniosek z 1) 1) WSA wydat wyrok dnia 14.01.2005 roku uchylajacy
czasowej (obecnie prawa uzytkowania dnia Whioskodawca decyzje Prezydenta m.st. Warszawy odmawiajaca
wieczystego) do gruntu nieruchomosci 14.09.1948 :Jan i Tadeusz ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
potozonej w Warszawie przy ul. roku o Stawinscy decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacg ww.
Nowogrodzkiej 26 , nr Hip. 1599 G. przyznanie (obecnie decyzje Prezydenta. Prezydent m.st. Warszawy decyzjg z
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji prawa spadkobiercy: dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odmoéwit nastgpcom
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z wiasnosci Elzbieta prawnym b. wifasciciela przyznania prawa uzytkowania
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej czasowej; 2) Stawinska i inni wieczystego do gruntu nieruchomosci potozonej przy ul.
uwtaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum zawiadomienie Uczestnik: Nowogrodzkiej 26 w Warszawie. Spadkobiercy b.
w Warszawie nieruchomoscig Ministra Orbis S.A. wiascicieli wniesli odwotania od ww. decyzji Prezydenta
potozong w Warszawie przy ul Budownictwa 2) m.st. Warszawy. Wojewoda Mazowiecki decyzjg z dnia
Nowogrodzkiej 24/26, w czgsci datowane Whioskodawca 27.07.2006 roku uchylit ww. decyzje Prezydenta m.st.
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. 20.11.2006 rok : Joanna Warszawy. Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy
(doreczone Kubiaczyk - decyzja nr 186/GK/DW/2008 datowana 31.03.2008 roku
Orbis S.A. Grodzka (jedna odmowit nastepcom prawnym b. wiasciciela przyznania
04.12.2006 ze prawa uzytkowania wieczystego. Petnomocnik
roku) spadkobierczy wnioskodawcow wnidst w dniu 21.04.2008 roku odwotanie
n Tadeusza od ww. decyzji Prezydenta m.st. Warszawy. Mazowiecki
Stawinskiego) Urzad Wojewodzki w Warszawie Wydziat Skarbu Panstwa

i Nieruchomosci zawiadomit Orbis S.A. w dniu 08.09.2008
roku, iz w sprawie zostat zebrany materiat dowodowy. Woj.
Mazowiecki decyzjgq z dn. 23.10.2008 roku utrzymat w
mocy ww. zaskarzong decyzje z dnia 31.03.2008 roku.
Postanowieniem z dnia 04.03.2009 roku WSA zawiesit
postepowanie sadowe ze skargi R.Stawinskiego,
T.Szydtowskiej, J.Stawinskiego i E.Stawinskiej na decyzje
Woj. Mazowieckiego z dn. 23.10.2008 roku w przedmiocie
odmowy przyznania prawa uzytkowania wieczystego do
gruntu. Postanowieniem z dnia 02.07.2009 r. WSA
postanowit podjaé zawieszone postepowanie sgdowe.
Zawiadomieniem z dn.25.09.2009 r. WSA dorgczyt skarge
oraz poinformowatl, ze na dzien 20.11.2009 r. zostata
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wyznaczona rozprawa.
2) Minister Budownictwa pismem datowanym 20.11.2006
roku zawiadomit Orbis S.A., iz Pani Joanna Kubiaczyk -
Grodzka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie
niewaznosci decyzji Wojewody Warszawskiego nr 447/91
z dnia 23.09.1991 roku dotyczacej uwtaszczenia Orbis
S.A. Hotel Forum w Warszawie nieruchomoscia potozong
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 24/26, w czesci
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. Minister Budownictwa decyzjg
z dnia 22.01.2007 roku odmowit stwierdzenia niewaznosci
ww. decyzji Wojewody Warszawskiego z dnia 23.09.1991
roku, sprostowanej postanowieniami z dnia 09.01.1992
roku, z dnia 23.12.1993 roku i z dnia 27.11.2006 roku

3. pozew o zaptate wynagrodzenia za
korzystanie z nieruchomosci potoZzonej
w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11

1344 800,00 zt

wystapili do
Sadu:

1)S., P, G, A
Marczakowie-
marzec 2003
rok (doreczone
Orbis S.A.
13.10.03 r.)
2)A.iM.
Marczakowie -
kwiecien 2004
rok (doreczone
czerwiec 2004)
3)Irena Kuc-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
marzec 2005)
4) Janusz
Tabor i Irena
Ciapata-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
kwiecien 2005)

Powdd:
Stanistawa,
Pawet,
Grzegorz,
Adam, Andrzej,
Magdalena
Marczakowie
oraz Irena Kuc,
Ewa Ciapata,
Janusz Tabor;
Pozwany:
Orbis S.A.

Orbis S.A. wniést o oddalenie pozwdéw. Wymienione 4
pozwy Sad w 2005 roku potaczyt do wspolnego
prowadzenia. Sad Okregowy w Krakowie postanowieniem
z dnia 28.03.2006 roku uwzglednit wniosek petnomocnika
Orbis S.A. i cofngt zwolnienie od kosztéw sadowych
udzielone powodom. Na rozprawie w dniu 02.08.2006 roku
Sad przestuchat swiadkéw. W dniu 04.12.2006 roku Sad
Okregowy w  Krakowie wydal postanowienie o
dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego na okoliczno$¢
wyceny naktadéw poniesionych przez "Orbis" na remont
kamienicy oraz wyceny wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z kamienicy w okresie 20.09.1994 rok do
30.11.2003 rok, a takze o powotaniu przez Sad biegtego
rzeczoznawcy. Biegly sporzadzit opinie (doreczona
petnomocnikowi Orbis S.A. w dniu 26.02.2007 roku).
Petnomocnik Orbis S.A. ztozyt zarzuty do ww. opinii, gdzie
wniést o nieuwzglednienie ww. opinii bieglego i o
wyznaczenie nowego biegtego kompetentnego w
sprawach budowlanych i remontow obiektéw zabytkowych.
Sad uwzglednit ww. wniosek dowodowy petnomocnika
Orbis S.A. Postanowieniem z dnia 6 marca 2008 r. Sad
powotat nowego biegtego Romana Muche — rzeczoznawce
z zakresu konstrukcji budowlanych w tym obiektow
zabytkowych oraz kosztorysowania robot budowlanych i
inwestycyjnych. Powotany przez Sad nowy biegly
rzeczoznawca przedstawit Opinie Sadowg z dnia 8 maja
2008 r. wskazujgc, iz aktualnie naklady konieczne
poniesione przez pozwanego ,ORBIS” S.A. w Warszawie
na remont kamienicy przy ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie
przeprowadzone przez pozwanego w latach
osiemdziesigtych XX wieku wynosza; 2 125 869,05 zt — 21
% amortyzacja = 1 679 436,50 zt oraz, iz wartos¢
naktadéw zwigkszajacych warto$¢ nieruchomosci przy
ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie w chwili jej wydania
powodom tj. w dniu 30 listopada 2003 r. wynosi: 1 679
175, 50 zt — 17 % amortyzacja = 1 393 715,00 zt. Orbis
S.A. nie wniést zarzutéw do ww. opinii sgdowej, bowiem
zdaniem Orbis S.A. zostata sporzadzona w sposoéb
rzetelny, przez kompetentnego biegtego w oparciu o
materiaty zrédiowe i jest korzystna dla Orbis S.A. Dwéch z
powoddw w pismach procesowych stara sie podwazy¢ ww.
opinie i wnosza o powotanie innego biegtego. W dniu
12.11.2008 roku biegly doreczyt Sadowi pisemng
,Odpowiedz na zarzuty powodoéw”’, wskazujac catkowitg
bezzasadnos¢ postawionych zarzutoéw i w petni podtrzymat
swojg opinie. Sad w dniu 18 lutego 2009 ogtosit korzystny
dla Orbis S.A. wyrok sprawie zasadzajacy od Orbis S.A.
facznie na rzecz wszystkich powodéw kwotg 123 199,20
PLN (ok. 6,5% roszczenia) Wyrok uprawomocnit sie z
dniem 09.04.2009 roku. Sprawg w imieniu Orbis S.A.
prowadzit adwokat Janusz Nowinski.

4. postepowanie o zapfate, 1541 346,56 zt.
proporcjonalnie do posiadanych

udziatéw we wspotwtasnosci, tytulem

zwrotu nakladéw koniecznych,

poniesionych przez Orbis S.A. na

kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w

Krakowie

pozew z dnia
29.11.2004 .

Powdd: Orbis
S.A., Pozwani:
S.Marczak, P.
Marczak, G.
Marczak, A.
Marczak, M. i
A.
Marczakowie,
|. Kuc, E.
Ciapata, J.
Tabor

Sprawa przed Sadem Okreggowym w Bydgoszczy.
Whniosek Orbis S.A. o wydanie postanowienia o
zabezpieczenie roszczenia pozwu poprzez obcigzenie
hipoteka przymusowa do kwoty 1 541 346 2zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 zostat przez Sad
uwzgledniony. Sad doreczyt petnomocnikowi Orbis S.A.
zawiadomienie z dnia 14.02.2008 roku, ze "w wyniku
rozpatrzenia $rodka zaskarzenia" dokonat wpisu do KW
ww. hipoteke przymusowg kaucyjng. W dniu 25.06.2007
roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérej petnomocnik
Pozwanych przedstawit kopie opinii biegtego (inz. Egnera)
ze sprawy, o ktérej mowa powyzej. Petnomocnik Powoda
oswiadczyt, iz przedstawiona kopia opinii biegtego zostata
w sprawie, o ktérej mowa powyzej, zakwestionowana. W
dniu 28.04.2008 roku Sad przestuchat biegtego Wiestawa
Engera, ktéry przyznat m.in. odpowiadajac na zarzuty
Orbis S.A, iz nie posiada wiedzy dotyczacej
kosztorysowania robot budowlanych. Orbis S.A., biorac
pod uwage powyzsze i wczeshiej przedstawiane zarzuty
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do opinii, wniést o uznanie Opinii biegtego W. Engera za
niewiarygodng i o przyjecie Opinii Sadowej nowego
biegtego, powotanego ww. sprawie opisanej powyzej. W
dniu 19.11.2008 roku odbyta sie rozprawa na ktérej Sad
zapoznat sie jak i pozwanych z dostarczona przez Orbis
S.A. Opinig biegtego R. Muchy, ze sprawy opisanej
powyzej i zakreslit pozwanym 21-dniowy termin na
pisemne ustosunkowanie sie do tej Opinii i zgtoszenie
konkretnych pytan do biegtego oraz postanowit o
przestuchaniu biegtego w drodze pomocy prawnej. Sprawe
w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.

5. wniosek o stwierdzenie nabycia z nieznana whniosek z dnia Whioskodawca Orbis S.A. w zwigzku ze stwierdzeniem w czesci

mocy prawa uzytkowania wieczystego 27.11.2008 r. : Orbis S.A. niewaznosci decyzji Wojewody Krakowskiego z dnia

gruntu potozonego w Krakowie przy 19.02.1993 r. wystgpit z wnioskiem do Wojewody

Al. Marszatka F. Focha w obrebie Matopolskiego o wydanie nowej decyzji w sprawie

ewidencyjnym nr 14 Krakéw- uzytkowania wieczystego. Sprawa w toku.

Krowodrza Pétwsie Zwierzynieckie,

sktadajacego sie z czesci dziatki nr

180/4 odnoszacej sie do dawnych

parcel katastralnych nr 1816/45,

1816/52, 1816/64, 1816/66, objetej w

dacie ztozenia wniosku ksiega

wieczystg KR1P/00212704/9, a

wczesniej, w dniu 5 grudnia 1990 r.,

ksiega wieczysta nr 49300, wraz z

prawem wiasnosci potozonego na nim

budynku na podstawie art. 200 ustawy

o gospodarce nieruchomosciami

6. Sprawa o wydanie nieruchomosci Warto$é pozew z dn. Powadd: Skarb W odpowiedzi na pozew ,ORBIS” S.A. wniést o oddalenie

potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005r. Panstwa, powddztwa z uwagi na posiadane przez ,ORBIS” S.A.,

Wilanéw, przy ul. St .Kostki powdd okreslit na reprezentowan wbrew twierdzeniu pozwu, prawo do nieruchomosci

Potockiego 27, oznaczonej jako
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2

5.000.000 zt jako y przez Urzad
wartos¢ m.st.
nieruchomosci i Warszawy,
alternatywnie na Pozwany:
sume 377.433 zt Orbis S.A.

odpowiadajaca 3-
miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

potwierdzone decyzjg wydang przez stosowne wtadze w
1989 r. stwierdzajacg oddanie nieruchomosci stanowiacej
przedmiot sporu w zarzad poprzednikowi prawnemu Spéiki
- P.P. ,ORBIS”. W dniu 20.11.2007 roku zapadt wyrok
oddalajacy powoddztwo Skarbu Panstwa. W  dniu
17.12.2007 roku reprezentujacy SP - Prezydent m.st.
Warszawy wnidst apelacje, od ww. wyroku Sadu | instancji,
W odpowiedzi na apelacj¢ petnomocnik Orbis S.A. wniost
o jej oddalenie, rozprawiajac sie z jej zarzutami
merytorycznymi wywiedzionymi z przepisow ustawy z
1997 r. o gospodarce nieruchomosciami, poprzez
wskazanie, ze pozwany Orbis S.A. wykazat swoj tytut
prawny do spornej nieruchomosci z decyzji  wydanej na
gruncie ustawy z 1985 r. o gospodarce gruntami i
wywlaszczaniu nieruchomosci, ustanawiajacej na rzecz
jego poprzednika prawnego P.P. Orbis prawo zarzadu co
zasadnie stwierdzit w uzasadnieniu swojego wyroku Sad |
instancji. W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
w Warszawie odbyta sige rozprawa apelacyjna, na ktérej
zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania
apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w
postepowaniu administracyjnym co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci. Wg stanu na dzien
30.03.2009 roku stan sprawy przed Sadem Apelacyjnym
nie ulegt zmianie-postepowanie zawieszone.Postepowanie
administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego
wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci
toczy si¢ aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim jako
organem | instancji.

W dniu 09.01.2009 r. na adres Oddziatu Novotel Centrum
w Warszawie doreczone zostalo postanowienie Ministra
Rolnictwa z dnia 05.01.2009 r. ktérym uznajac zasadno$¢
zazalenia Pani Anny Branickiej Wolskiej na przewlekto$¢
postepowania, Minister wyznaczyt Wojewodzie
Mazowieckiem dodatkowy termin na zatatwienie sprawy do
dnia 28.02.2009 r. oraz zarzadzit wyjasnienie przyczyn
zwtoki. Do zatatwienia sprawy we wskazanym terminie nie
doszlo, jednak w dniu 06.03.2009 r. do Oddziatu
doreczono pismo Wojewody Mazowieckiego z dnia
27.02.2009 r.,, zawierajgce m.in. wyjasnienie, iz
dotychczas zebrane dokumenty zawierajg braki w postaci
nie zidentyfikowanych w tym postepowaniu granic dawnej
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
Dz.15” (przedmiotowa dziatka stanowi cze$¢ tej
nieruchomosci), dlatego tez Urzad zlecit wykonanie
opracowania geodezyjnego dla ustalenia doktadnej
powierzchni nieruchomosci.

Pismem 2z dnia 27.04.2009 r. Mazowiecki Urzad
Wojewodzki wyznaczyt termin wydania decyzji w sprawie
wniosku reprywatyzacyjnego spadkobiercow dawnego
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wiasciciela nieruchomosci na 1 miesigc od daty
zgromadzenia materialu dowodowego tj. Zzadanych
dokumentéw z archiwéw oraz wykonania opracowania
geodezyjnego dla ustalenia doktadnej powierzchni dawnej
nieruchomosci ziemskiej, z ktorej pochodzi dziatka na
ktérej znajduje si¢ restauracja Wilanéw, bedaca
przedmiotem sporu sgdowego.

Na dzien 30.09.2009 r. w postepowaniu sadowym przed
Sadem Apelacyjnym w Warszawie o wydanie Skarbowi
Panstwa dziatki nr 21/1 nadal trwa zawieszenie
postepowania apelacyjnego — poniewaz nie odpadta jego
przyczyna. W postepowaniu administracyjnym z wniosku
spadkobiercéw dawnego wiasciciela nieruchomosci o
zwrot nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adamoéwka
Wilanowska dz. 15" toczacym sig w Mazowieckim
Urzedzie Wojewddzkim - stan sprawy nie ulegt
merytorycznej zmianie — nadal trwajg czynnosci
polegajace na gromadzeniu materiatu dowodowego.
Zaszty natomiast zmiany od strony przedmiotu
postepowania tj. powierzchni dziatki nr 21/1 — co nastgpito
wydang w trybie ustawy z dnia 10.03.2003 r. o
szczegolnych zasadach przygotowania i realizacji
inwestycji w zakresie drég publicznych (Dz. U. z 2008 r. nr
193, poz. 1194 ze zm.) — decyzja Prezydenta m.st.
Warszawy znak: UD-XV-WAB-JDA-7353-273-4-09 z dnia
14.08.2009 r. o zezwoleniu na realizacj¢ inwestycji
drogowej polegajacej na przebudowie ulicy St. Kostki
Potockiego, ktérej nadany zostat rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Decyzjg zatwierdzone zostaty nowe linie
rozgraniczajace nieruchomosci dziatki nr 21/1 - wskutek
czego ewidencyjnie wyodrebniono z niej:

- dziatke 21/ 4 o pow. 4.387 m2 znajdujaca sie w
granicach nieruchomosci przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
ktérej stan prawny odpowiada stanowi prawnemu
dotychczasowej dziatki Nr 21/1 ,

- dziatke Nr 21/3 o pow.26 m2 oraz Nr 21/5 o pow.
3 m2 — (tacznie 29 m2 gruntu) z przeznaczeniem pod
przebudowe ul. St. Kostki Potockiego ze wskazaniem jako
wiasciciela tych dziatek inwestora — Miasta Stotecznego
Warszawy. Grunty obu wydzielonych dziatek: Nr 21/3 i Nr
21/ 5 przylegaja do ulicy St. Kostki Potockiego i zostaty
przeznaczone na poszerzenie chodnika od strony
frontowej budynku restauracji ,Wilanéw”, bez naruszenia
granicy w jakiej posadowiony jest budynek, ogrodzenie i
brama wjazdowa na teren nieruchomosci.

Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi radca prawny Zofia
Marcinkowska.

7. sprawa o zwrot wywtaszczonej
nieruchomosci obejmujgcej parcele
l.kat 178/4 o pow. 82 m2, 178/3 o
pow. 75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 ,
l.kat 193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej
czesci dziatek o aktualnych numerach
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie)

zawiadomienie
Urzedu Miasta
Krakowa
Wydziat
Skarbu Miasta
(wptyw do
Orbis S.A.
03.10.2008
rok)

Whioskodawcy
T H.
Biatczynski, E.
Lende, A.
Dziedzic, J.
Dziedzic, J.
Biatczynski, C.
Biatczynki, S.
Biatczynski, J.
Pyjos, M.
Zajac, A.
Garwolinska,
B. Bielenin

Whioskodawcy  wniesli o zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci.Prezydent Miasta Krakowa postanowieniem
z dnia 25.03.2009 roku ponownie zawiesit z urzedu
postepowanie w sprawie zwrotu czesci (obecnie) dziatek
ewid. Nr 329/2, 330/3 i 330/7. Zawieszenie nastapito na
wniosek z dnia 17.11.2008r. - ziozony przez
wnioskodawcow - do czasu rozpatrzenia wniosku p.E
Lendy z dn.3.11.2008r. o rozwigzanie umowy uzytkowania
wieczystego (wygaszanie uzytkowania wieczystego) na
przedmiotowych  dziatkach. Na postanowienie to
wnioskodawcy ztozyli zazalenie (dot. trybu zawieszenia),
ktore zostato odrzucone. Sprawa jest nadal zawieszona,
poniewaz wobec wniosku o wygaszenie uzytkowania
wieczystego Referat Gospodarowania Nieruchomosciami
Skarbu Panstwa prowadzi wstepne postepowanie
wyjasniajagce. W dniu 11.09.2009 roku odbyta sig wizja, w
ktorej nie wzieli udziatu wnioskodawcy. Sprawa w toku.
Sprawe prowadzi Mec. Ryszard Btachut.

8. Wniosek o stwierdzenie
niewaznosci orzeczenia
administracyjnego Prezydium Rady
Narodowej m.st. Warszawy z dnia
16.03.1967 roku w sprawie odmowy
przyznania dotychczasowym
wiascicielom prawa wtasnosci
czasowej do gruntu nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul.

Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip.

1618L, w czesci dotyczacej dziatki
ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.
Dziatka nr 31 ma powierzchnie 2230
m2, a postepowanie dotyczy
najprawdopodobniej powierzchni ok.
365 m2.

nieznana

Zawiadomienie
z Ministerstwa
Infrastruktury
datowane na
17.02.2009r.,
dorgczone
Spotce w dn.
26.02.2009r.
informujace o
prowadzonym
postepowaniu
W sprawie
stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjn
ego

Whioskodawcy
: Ludmita
Paderewska i
Stanistaw
Wiodek

Strona
przeciwna:
Minister
Infrastruktury

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury pismem z dnia 17.02.2009 roku
zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza sie do
dnia 31.08.2009 roku. W najblizszych dniach Orbis S.A.
przedstawi Urzedowi swoje stanowisko w niniejszej
sprawie. Pismem z dnia 26.08.2009r. Minister
Infrastruktury poinformowat, ze zostat zebrany caly
materiat dowodowy w sprawie, a termin na rozpatrzenie
sprawy zostat przesunigty do dnia 15.01.2010 roku.
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data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

9.Whniosek o ustalenie, ze aktualizacja
optaty za uzytkowanie wieczyste
gruntu przy ul. Bitwy Warszawskiej
1920 w Warszawie jest
nieuzasadniona, i ze uzasadniona jest
w mniejszej wysokosci.

128 712,25 zt

wniosek do
SKO z dnia
10.01.2006
roku

Whioskodawca
(Powdd): Orbis
S.A. Uczestnik
(Pozwany):
Prezydent
m.st.
Warszawy

Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
ul. Bitwy Warszawskiej 1920 w Warszawie (Hotel Vera)
jest nieuzasadniona (ustalono na kwote 646 720,86 zt z
dniem 01.01.2006 r.), i ze uzasadniona jest w mniejszej
wysokosci tj. w kwocie 373 239,66 zt. SKO orzeczeniem z
dnia 11.06.2007 roku oddalito ztozony przez Orbis S.A.
ww. wniosek. Orbis S.A. zlozyt sprzeciw do Sadu
Powszechnego od ww. orzeczenia SKO. Sad wyrokiem z
dnia 25.07.2008 roku ustalit wysokosé optaty rocznej za
uzytkowanie wieczyste na kwote 431 147,24 zt. W dniu
29.09.2008 roku Pozwany wnidst apelacje od ww. wyroku,
na ktérg to powdd w dniu 18.11.2008 roku wnidst
odpowiedz. Sad Apelacyjny w dn. 09.07.2009 r. wydat
wyrok oddalajacy apelacje. Wyrok zostat opatrzony
klauzulg wykonalnosci. Sprawa zakonczona. Dodatkowo,
dnia 27.12.2005 roku wniesiono do Prezydenta m.st.
Warszawy o zmiane stawki procentowej optaty rocznej z
dotychczasowych 3 % na 2 %. Urzad Miasta Stotecznego
Warszawy o$wiadczeniem z dnia 31.08.2007 roku
zaoferowat przyjecie, poczawszy od 01.01.2008 roku,
nowej wysokosci stawki procentowej w wysokosci 2 %.
Orbis S.A. ziozyt do SKO w Warszawie wniosek o
ustalenie, ze aktualizacja stawki procentowej jest
uzasadniona od innej daty tj. 01.01.2006 roku. W dniu
08.11.2007 roku odbyta sie przed SKO w Warszawie
rozprawa. Orzeczeniem z dnia 27.08.2009 roku wydanym
na skutek wycofania przez Orbis S.A. ww. wniosku o
ustalenie, ze aktualizacja stawki procentowej jest
uzasadniona od innej daty tj. 01.01.2006 roku, SKO
orzeklo o umorzeniu postepowania.

10. 66 powddztw pracownikow
Oddziatu Hotel Vera w Warszawie o
wyptate premii miesiecznych za okres
2003 — 2005 r. Pracownicy roszczenia
swoje opierajg na réznicach w
zapisach Ponadzaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw
Orbis S.A. a wewnetrznymi przepisami
ptacowymi obowigzujacymi w
Oddziale bedacym odrebnym
pracodawcom. W czesci spraw sad
wydat nakazy zaptaty na rzecz
pracownikéw w postepowaniu
upominawczym, przy czym na skutek
sprzeciwow sprawy te toczg sig juz w
postepowaniu zwykilym tak jak
pozostate sprawy.

taczna wysokosé
pozwdw to kwota
okoto 776 tys. zt.

Pierwsze
pozwy
wptynety w
lipcu 2006

Powodowie: 66
pracownikow
Oddziatu Hotel
Vera w
Warszawie,
Pozwany:
Orbis S.A.
Oddziat Hotel
Vera w
Warszawie

Oddziat Hotel Vera w Warszawie wnosi o oddalenie
wszystkich powddztw pracownikéw. Kilka spraw zostato
zawieszonych. Trwajg postepowania dowodowe, do tej
pory zapadifo 12 niekorzystnych wyrokéw dla Orbis S.A.
czesciowo uwzgledniajacych powddztwa pracownikow.
Orbis S.A. ziozyt Apelacje w stosunku do wszystkich
niekorzystnych wyrokow. Orbis zaproponowat
pracownikom zawarcie ugéd na poziomie wynikajacych z
wyrokéw pierwszej instancji czesciowo uwzgledniajacych
powddztwa pracownikéw. Pozostaty 2 sprawy, w ktérych
Orbis zaproponowat ugody, a terminy rozpraw sg
wyznaczone na pazdziernik i listopad 2009 r.
W pozostatych sprawach zawarto ugody.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2009 r., 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2008 r.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywarazem

stan na stan na stan na stan na

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
2181374 2191 075 2230137 2 169 449
1432 181 1447 535 1496 485 1509 184
2 654 2500 2219 1778
481619 481619 496 119 484 007
264 368 258 869 234762 173928
552 552 552 552
182 296 210 213 183 079 194 385
3 266 3257 3918 4 565
36 300 35122 28 242 44 766
0 0 6 837 2180
48 940 96 295 109 075 94 570
93 790 75 539 35007 48 304
2 363 670 2401 288 2413 216 2 363 834
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 r., 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 30 wrzes$nia 2008 r.

Pasywa

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki , w tym:

- pozyczki od jednostek powigzanych
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Pasywarazem

stan na stan na stan na stan na

30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
1727 218 1723 698 1708113 1720916
517 754 517 754 517 754 517 754
133 333 133 333 133 333 133 333
1076 131 1072611 1057 026 1069 829
354 883 357 017 367 374 365772
282 418 282 384 282 317 281 467
38 586 40 754 51 059 51141
33879 33879 33998 33 164
281 569 320 573 337729 277 146
206 596 238 984 242 307 189 060
110 486 142 802 143 519 143 326
22743 24 246 53718 20 653
2997 3184 999 6 840
40 463 46 435 32924 53 521
6 406 6416 6 327 5724
2 364 1308 1454 1348
2363 670 2401 288 2413 216 2 363 834
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 158 004 429 286 164 160 478 269
Przycr)od_y netto_ ze sprzedazy innych produktow, 13 456 694 1782
towardw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy (114 492) (328 553) (117 435) (347 952)
Zysk brutto ze sprzedazy 43 525 101 189 47 419 132 099
Pozostate przychody operacyjne 1400 48 290 1269 49 351
Koszty sprzedazy i marketingu (8 109) (24 523) (9 488) (27 852)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 442) (64 698) (23 457) (73 423)
Pozostate koszty operacyjne (3075) (8 540) (2 045) (5691)
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 0 (14 500) 0 0
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 12 299 37 218 13 698 74 484
Koszty finansowe (6 069) (21 219) (7 205) (19 290)
Zysk przed opodatkowaniem 6 230 15999 6 493 55 194
Podatek dochodowy (2710) 3106 (1531) (2 347)
Zysk netto za okres 3520 19 105 4962 52 847
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnos$ci kontynuowane;.
Zysk na jedna akcje zwykla (w zl)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 0,08 0,41 0,11 1,15

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk netto za okres 3520 19 105 4 962 52 847
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Calkowity zysk za okres 3520 19 105 4962 52 847




Orbis Spoétka Akcyjna
Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2009 roku
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

> Q

58 $3 3 B :

2% g3 2 e g

¥ ¥ S g N E 4

N o X
Dwanascie miesigcy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- zysk netto za okres 0 0 40 044 40 044
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 40 044 40 044
dywidendy 0 0 (18 431) (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1057 026 1708 113
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- zysk netto za okres 0 0 52 847 52 847
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 52 847 52 847
dywidendy 0 0 (18 431) (18 431)
Stan na 30.09.2008 517 754 133 333 1069 829 1720 916
Dziewig¢ miesiecy zakonczone 30.09.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1057 026 1708 113
- zysk netto za okres 0 0 19 105 19 105
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 19 105 19 105
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1076 131 1727 218
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2009

Stan na 01.07.2009 517 754 133 333 1072 611 1723 698
- zysk netto za okres 0 0 3520 3520
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 3520 3520
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2009 517 754 133 333 1076 131 1727 218
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Orbis Spoétka Akcyjna

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 6 230 15999 6 493 55 194

Korekty: 34533 118 861 33639 33472
Amortyzacja 32942 95 137 33415 96 366
Odsetki i dywidendy 5553 (24 143) 6 401 (28 432)
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 43 182 670 370
Zmiana stanu naleznosci 2818 35905 (8 843) (39 860)
Zmlana stgnu zobcl>W|aLzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (7 979) (5 079) 2055 5635
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 1046 870 232 (472)
Zmiana stanu zapasow 9) 652 382 342
Inne korekty 119 15337 (673) (477)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 40 763 134 860 40 132 88 666
Podatek dochodowy zaptacony (5 065) (532) (4 555) (17 829)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 35698 134 328 35577 70 837
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycho_dy_ ze spr;edazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz 16 92 13 408
wartosci niematerialnych
Przycljo_dy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow 0 0 0 7000
wartosciowych
Dywidendy i udziaty w zyskach 37 275 43 675 38 835 45 235
Przychody z tytutu odsetek 481 1736 678 2027
Inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 10 000
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (16 743) (63 983) (64 098) (169 401)
Udzielenie pozyczek 0 0 0 (10 000)
Inne wydatki inwestycyjne (44) (212) 0 0
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 20 985 (18 692) (24 572) (114 731)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 0 0 50 000 95 000
Sptaty kredytow i pozyczek (32 000) (32 000) 0 0
Sptata odsetek (6 432) (24 853) (3390) (13 845)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 (18 431) (18 431)
Inne wydatki finansowe 0 0 (59) (203)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (38 432) (56 853) 28 120 62 521
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 18 251 58 783 39125 18 627
Srodki pieniezne na poczatek okresu 75539 35007 9179 29 677
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 93790 93 790 48 304 48 304
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 97 97
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS S.A.

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2009 ROKU

SPIS TRESCI
1. INFORMACJE OGOLNE
2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

© o N o

10.
1.
12.
13.

14.

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki
2.2.1 Czynniki zewngtrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszym kwartale

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI
3.1 Rachunek zyskow i strat spotki
3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Zobowigzania dtugoterminowe

4.4 Zobowigzania krotkoterminowe

4.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI
5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spodtki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spodtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigkszg w Polsce spotkg
hotelarskg, zatrudniajaca 3 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach), operujacy siecig 41 hoteli (8 326 pokoi) w 27
najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz zarzgdzajgcg dwoma innymi hotelami.
Hotele Spdiki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spdtka jest
wiascicielem osmiu hoteli marki Etap oraz hotelu Mercure Grand w Warszawie, ktérych operatorem jest jej spotka
zalezna Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
oraz za 9 miesigcy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2008 rok i nie ulegty istotnym
zmianom za wyjgtkiem wynikajacych ze zmian przepisdw, omowionych w nocie 1.2 skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2009 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien 30
wrzesnia 2009 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszym kwartale
Omowienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI

3.1 Rachunek zyskoéw i strat spotki

3 miesiace 3 miesiace % . 9 miesiecy 9 miesiecy 5 .
zakonczone zakonczone 2;;;72':;2 zakonczone zakonczone 28;;;;;01:
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow 158 017 164 854 -4,15% 429742 480 051 -10,48%
% udziat w przychodach ogéfem * 99,12% 99,24% 89,90% 90,68%
Koszt wtasny sprzedazy (114 492) (117 435) -2,51% (328 553) (347 952) -5,58%
Koszty sprzedazy i marketingu (8109) (9 488) -14,53% (24 523) (27 852) -11,95%
Koszty ogdlnego zarzadu (21442) (23 457) -8,59% (64 698) (73 423) -11,88%
w tych:
- koszty amortyzacji (32942) (33 415) -1,42% (95 137) (96 366) -1,28%
- koszty zatrudnienia (42235) (45 416) -7,00% (129 384) (142 230) -9,03%
- koszty ustug obcych (30470) (34 154) -10,79% (85 374) (98 225) -13,08%
% udziat w kosztach ogétem ** 94,03% 94,21% 93,35% 94,73%
Pozostate przychody operacyjne 1400 1269 10,32% 48290 49351 -2,15%
Pozostate koszty operacyjne (3075) (2 045) 50,37% (8 540) (5691) 50,06%
Aktualizacja wartosci niefinansowych
aktywow trwatych 0 0 - (14 500) 0 -
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -
EBIT 12 299 13 698 -10,21% 37218 74484 50,03%
Koszty finansowe (6 069) (7 205) -15,77% (21 219) (19 290) 10,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 6 230 6 493 -4,05% 15999 55194 -71,01%
Podatek dochodowy (2710) (1531) 77,01% 3106 (2347) -
Zysk/strata netto 3 520 4962 -29,06% 19105 52847 63,85%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 7,78% 8,31% -0,53pp 8,66% 15,52% -6,86pp
EBITDA 45 241 47 113 3,97% 132355 170 850 22,53%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 28,63% 28,58% 0,05pp 30,80% 35,59% -4,79pp

* Przychody ogdéfem rozumiane sq jako suma przychoddéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.
** Koszty ogbétem rozumiane sg jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztéw ogdlnego zarzadu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Wyniki operacyjne Spotki za trzeci kwartat 2009 roku, pomimo trwajgcego $wiatowego kryzysu gospodarczego,
nieznacznie tylko odbiegajg od poziomu kwartatu rok wczesniej. Dobry poziom przychodoéw Spdtka zawdziecza m.in.
trafionym posunieciom promocyjnym. Ich lekki spadek zostat w duzym stopniu skompensowany przez ograniczenie
wiekszosci kategorii  kosztow. Wzrosty jedynie pozostate koszty operacyjne co spowodowane bylo gtéwnie
zawigzaniem rezerw na odprawy z tytutu restrukturyzacji (likwidacja hotelu Grand w todzi i Beskid w Nowym Sgczu).
Narastajgco za 9 miesiecy 2009 roku Spétka odnotowata nieco wiekszy spadek przychodoéw poréwnujac rok do roku.
Jest to efekt znaczgco stabszych pierwszych kwartatow, kiedy Spétka wyraznie odczuta oddziatywanie kryzysu.
Jednoczesnie negatywny wplyw na osiggniety od poczatku roku wynik miato utworzenie odpisu aktualizujgcego
finansowy majatek trwaty (udziaty w PBP Orbis Sp. z 0.0.).

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czgs¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

< < <
3 >3 28
25 55 25
Ela £8g 28
.8 S8 €8
stan na stan na R stan na ENCR stan na MRS
30.09.2009  30.06.2009 2R3 31.12.2008 RS 30.09.2008 s %3
8 >9 S >Q s >
ES” ES” Ee”
N N N g
S S 22
E £ £
Aktywa trwate 2181374 2191075 -0,44% 2230137 -2,19% 2169449 0,55%
% udziat w sumie bilansowej 92,29% 91,25% 92,41% 91,78%
Aktywa obrotowe 182 296 210 213 -13,28% 183079 -0,43% 194 385 -6,22%
% udziat w sumie bilansowej 7,71% 8,75% 7,59% 8,22%
RAZEM AKTYWA 2 363 670 2 401 288 -1,57% 2413216 -2,05% 2 363834 -0,01%
Kapitat wtasny 1727 218 1723 698 0,20% 1708113 1,12% 1720916 0,37%
% udziat w sumie bilansowej 73,07% 71,78% 70,78% 72,80%
Zobowigzania dtugote rminowe 354 883 357 017 -0,60% 367 374 -3,40% 365772 -2,98%
- w tym kredyty i pozyczki 282 418 282384 0,01% 282317 0,04% 281467 0,34%
% udziat w sumie bilansowej 15,01% 14,87% 15,22% 1547%
Zobowiazania krétkoterminowe 281 569 320 573 -12,17% 337729 -16,63% 277 146 1,60%
- w tym kredyty i pozyczki 206 596 238984 -13,55% 242307 -14,74% 189 060 9,28%
% udziat w sumie bilansowej 11,92% 13,35% 14,00% 11,73%
RAZEM PASYWA 2 363 670 2 401 288 -1,57% 2413216 -2,05% 2363834 -0,01%

Stosunek kredytow i pozyczek do
kapitatu wtasnego ogétem 28,31% 30,25% -1,94pp 30,71% -2,40pp 27,34% 0,97pp

W skaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogétem do aktywow
ogotem) 26,93% 28,22% -1,29pp 29,22% -2,29pp 27,20% -0,27pp

4.1 Aktywa trwate

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowym sktadnikiem Aktywow trwatych Spoétki s Rzeczowe aktywa trwate.
W skiad Rzeczowych aktywoéw trwalych wchodza przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. W ciggu trzech ostatnich kwartatéw biezacego roku pozycja ta pozostawata na
podobnym poziomie. Natomiast zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych w poréwnaniu do stanu
na 30 wrzesnia 2008 roku byto spowodowane przekwalifikowaniem zakonczonych inwestycji z pozycji Srodkéw
trwatych w budowie na Nieruchomosci inwestycyjne. Jest to jednoczesnie przyczyng wzrostu pozycji Nieruchomosci
inwestycyjnych w poréwnaniu do trzeciego kwartatu ubiegtego roku.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku pozycja Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
zmniejszyta sie o utworzony odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci dotyczacy spétki zaleznej PBP Orbis Sp. z o.0.

4.2 Aktywa obrotowe

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 roku najwieksza pozycja aktywow obrotowych sg Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Dzieki wptynieciu w ostatnim kwartale dywidend od spétek zaleznych i nizszym inwestycjom pozycja ta
wykazuje poziom najwyzszy z prezentowanych okreséw. Drugg co do wiekosci pozycja sg Naleznosci
krotkoterminowe inne. W okresie trzeciego kwartatu ich poziom zmalat na skutek zaptaty wspomnianych wyzej
dywidend, ktére zwiekszaty naleznosci na koniec | podtrocza 2009 roku. Z powodu rozliczenia duzych inwestyciji
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zmniejszyt sie rdbwniez w trzecim kwartale biezgcego roku stan zaliczek na srodki trwate. Natomiast zmiejszenie sig
naleznosci krotkoterminowych w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia i 30 wrze$nia 2008 roku spowodowane byto
dokonanym przez organy skarbowe w pierwszej potowie 2009 roku zwrotem na rzecz Spotki podatku Vat.

Kolejng znaczaca pozycja w bilansie Spoétki sg Naleznosci handlowe. Na ich wielkos¢ ma wplyw poziom obrotow
w dziatalnosci hotelarskiej. Wartos¢ tej pozycji pozostaje na podobnym poziomie w poréwnaniu do stanu na
30 czerwca 2009 roku i spadta poréwnujac z koncem trzeciego kwartatu rok wczesniej.

4.3 Zobowiazania dtugoterminowe

W Zobowigzaniach dtugoterminowych Spétki prezentowane sg trzy pozycje. Najwiekszg z nich stanowig Kredyty
i pozyczki. Wartos¢ tej pozycji we wszystkich prezentowanych okresach przedstawia sie podobnie. Na zmiany
wysokosci Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wplywajg przede wszyskim réznice miedzy
wartoscig bilansowg i podatkowg $rodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych Spoétki. Pozycja Rezerwa na
swiadczenia emerytalne i podobne w ciggu ostatnich 12 miesiecy pozostawata na zblizonym poziomie.

4.4 Zobowiazania kréotkoterminowe

Gtéwng pozycjg Zobowigzan krétkoterminowych sg Kredyty i pozyczki. W trzecim kwartale wielkos¢ pozyciji
zmniejszyta sie z powodu sptaty przez Orbis S.A. we wrzesniu 2009 roku pozyczek od spotki zaleznej Hekon Hotele
Ekonomiczne w tgcznej kwocie 32 000 tys. zt.

Zobowiazania kréotkoterminowe inne wykazujg niewielkie wahania w prezentowanych okresach. Na wielkos¢ tej
pozycji maja wptyw rozliczenia miedzyokresowe kosztow, ktére najwyzszy poziom osiagajg na poczatku roku,
a nastepnie stopniowo zmiejszajg sie. Z kolei Zobowiazania handlowe odnotowaty spadek w poréwnaniu do stanu
na koniec 2008 roku, ale w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2009 roku oraz na 30 wrzesnia 2008 roku pozostaty na
zblizonym poziomie.

4.5 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

. i zobowigzania zobowiazania
" . kWOta, kl:ed.)/t ulpozyczki do splaty krétkoterminowe dtugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 30.09.2009 r.

do zaptaty

do zaptaty 1 do ponad 3
. 3 lat
zt w walucie lata

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 378 528 0 96 110 188 234 94 184
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 110 486 0 110 486 0 0
RAZEM : 489 014 0 206 596 188 234 94 184
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4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i Swiadczenia
emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
-rozwigzanie
BZ
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofnigcie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesuniecie
- wykorzystanie
- cofniecie

BZ

stan na . ) < stan na g5 stan na £
30.09.2009 30 002000 358 31122008 g 28 30092008 2352
(zmiany w (zmia.n " ciagu 5E g ;5 (zmiany w - S (zmiany w HE < § Q
ciagu 3 rany Eo s 2 ciagu 3 Eoc 3 ciagu 3 E 2028
L 6 miesigcy 2009 5 0o . N 50g - S E S o
miesigcy 2009 roku) 2 3 X & miesigcy 2008 X DX miesigcy 2008 ¢ x
roku) g R roku) g roku) ]

38 586 40 754 -5,32% 51059 -24,43% 51 141 -24,55%
40 285 40 295 -0,02% 40 325 -0,10% 38 888 3,59%

40 295 40 325 38888 38643

1901 2765 1675 1528

(911 (2 795) (238) (1283)

0 0 0 0

40 285 40 295 40325 38 888
18 481 18 481 0,00% 3985 363,76% 3985 363,76%

18 481 3985 3985 3985

0 14 500 0 0

0 (4) 0 0

0 0 0 0

18 481 18 481 3985 3985
376 764 376 844 -0,02% 378990 -0,59% 389 549 -3,28%

376 844 378 990 389 549 389598

0 665 7912 0

0 0 (47) 0

(80) (2762) (294) (49)

0 (49) (18 130) 0

376 764 376 844 378990 389 549

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.



Orbis Spétka Akcyjna

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zmiana kwoty w

kwota na ciggu 3 miesiecy
Okres dzien zakoniczonych
Tytut Beneficjent Dtuznik/charakter powiazan waznosci bilansowy 30.09.2009 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie za zobowiazania spétki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z 0.0.- 09.02.2012 2000 0 okres wazno$ci wg daty terminu
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z spotka stowarzyszona waznosci gwarangji
tytutu udzialenia przez bank gwarancji na
podstawie umowy ramowej nr 5/2005 z dn.
06.12.2005
poreczenie za zobowigzania spotki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z0.0.- 07.12.2010 2000 0 okres waznosci wg daty
Casino Sp. z 0.0., ktére moga powstac z spétka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia o
tytutu udzialenia przez bank kredytu w r-ku poddaniu sie egzekucii, poreczenie
biezacym na podstawie umowy nr 270- wazne jest bezterminowo
1/10/RB/2005 zdn. 09.12.2005, aneks nr 1 z
dn. 04.12.2006
poreczenie za zobowigzania spétki Orbis PKO BP SA Orbis Casino Sp.z 0.0.- 31.12.2012 1000 0 okres waznoéci wg daty
Casino Sp. z 0.0. ktére moga powstac z spétka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia o
tytutu udzialenia przez bank kredytu poddaniu sig¢ egzekuciji, poreczenie
inwestycyjnego na podstawie umowy nr 202- wazne jest bezterminowo
129/3/11/11/2005 z dn. 22.12.2005
gwarancja bankowa nr 1308/2008/FINz dn.  International Air PBP Orbis Sp. zo.o. - 22.02.2010 0 (7767) wg oéwiadczenia Orbis SA o poddaniu
20.08.2008 wystawiona przez Societe Transport spétka zalezna, Orbis S.A. sie egzekucji do kwoty 7.767 tys. z,
Generale na zlecenie Orbis S.A. w celu Association (IATA) jest zZleceniodawcag Bank bedzie mégt wystapi¢ o nadanie
zagwarantowania terminowych ptatnosci Oddziat w Polsce  gwarandji bankowemu tytutuowi egzekucyjnemu
zobowiazan pienieznych spdtki Polskie Biuro klauzuli wykonalno$ci w terminie
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. naleznych trzech miesiecy liczac od dnia
Czionkom IATA; bank otrzymat zwrot wygashiecia waznosci gwarancji
oryginatu gwaranciji wraz z aneksem nr 1 i w (22.11.2009), lub dnia w ktérym
dniu 14.07.2009r.wyksiegowat gwarancje. dokonat zaptaty z tytutu gwarancji
porgczenie solidarne za zobowigzania spétki  Societe Generale  Orbis Transport Spz 0.0.- 15.02.2010 30000 0 wg oswiadczenia Orbis SA o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga, SA Oddziat w spétka zalezna sig egzekucji do kwoty 30.000 tys.zt,
powstac z tytutu udzielenia przez bank Polsce Bank bedzie mogt wystapic z
kredytu na podstawie Umowy Kredytu wnioskiem o nadanie bankowemu
Krotkoterminowego nr 2009/005 z dn. tytutowi egzekucyjnego Klauzuli
30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr wykonalnosci w terminie do
1zdn. 03.03.2009 30.02.2010r.
poreczenie solidarne za zobowigzania spétki  Kredyt Bank SA Orbis Transport Spzo0.0.- 31.01.2011 50000 0 okres waznoéci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga, spétka zalezna obowigzywania poreczenia; wg
powstac¢ z tytulu udzelenia przez bank oswiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
kredytu na podstawie Umowy o kredyt egzekudji, Bank bedzie mogt wystapic
obrotowy nr 1611022WS07120700 z dn. 0 nadanie bankowemu tytutowi
31.01.2008, ostatnio zmienionej aneksem nr egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
3 zdn. 27.02.2009 w terminie do 31.01.2011
porgczenie za weksel in blanco z klauzulg, SIGNAL IDUNA Polskie Biuro Podrozy 29.06.2010 8160 0 gwarancja obowigzuje do 31.12.2009,
bez protestu, wystawionego przez Polskie Polskie Orbis Sp. zo. 0.-spotka ewentualnych roszczen Beneficjent
Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na Zlecenie  Towarzystwo zalezna moze dochodzi¢ do 180 dni po
SIGNAL IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA ostatnim dniu obowigzywania
Ubezpieczen SA jako zabezpieczenie gwaranciji; zabezpieczenia zostang,
roszczen regresowych z tytutu udzielonej zwolnione przez Gwaranta po
gwarancji na podstawie Umowy o udzelenie wygasnieciu gwarandji, o ile nie
gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej nr nastapi wyptata z jej tytutu i w
M 159373 zawartej w dniu 26.11.2008 nastepstwie konieczno$¢ skorzystania
z zabezpieczen
poreczenie solidarne za zobowigzania spdtki  Societe Generale  Polskie Biuro Podrozy 15.01.2010 18000 6000 wg o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu
Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0., ktére SA Oddziat w Orbis Sp. zo. 0.-spotka sie egzekucji do kwoty 18.000 tys. z,
moga powstac z tytulu udzielenia przezbank Polsce zalezna Bank bedzie mogt wystapi¢ o nadanie
kredytu na podstawie umowy kredytu bankowemu tytutowi egzekucyjnemu
krétkoterminowego nr 2009/004 z dn. klauzuli wykonalno$ci w terminie do
28.01.2009 wraz z aneksem nr 1 oraz 31.01.2010
zZmiang umowy poreczenia z dn.28.08.2009r.
RAZEM: 111160 (1767)
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarandji wewnatrz grupy
kapitatowej: 106 160 (1767)
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone % zmiany zakonczone zakonczone % zmiany
30.09.2009 30.09.2008 2009/2008 30.09.2009 30.09.2008 20092008
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 35698 35577 0,34% 134 328 70837 89,63%
Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 20 985 (24 572) - (18692) (114 731) 83,71%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej (38432) 28120 - (56 853) 62521 -
Razem przeptywy pienigzne netto 18 251 39125 -53,35% 58 783 18627 215,58%
Srodki pienigzne na koniec
okresu 93 790 48304 94.17% 93 790 48304 94,17%

W trzecim kwartale biezacego roku Spdtka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne. Wydatki w dziatalnosci
finansowej zostaty pokryte wptywami z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Wzrosta kwota srodkéw pienieznych
wiasnych. W trzech kwartatach biezacego roku narastajgco przeptywy pieniezne netto pozostaty réwniez dodatnie
dzieki przeptywom z dziatalno$ci operacyjne;.

5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

W trzecim kwartale 2009 roku Spotka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej zblizone do uzyskanych
rok wczesniej. Tradycyjnie najwiekszg dodatnig korektg jest amortyzacja. Drugg jest pozycja Odsetki i dywidendy,
gdzie najwieksza zmiana w kwartale to korekta z tytutu naliczonych odsetek od kredytow i pozyczek. Do zmian
ujemnych zaliczy¢ trzeba zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek.
Jednoczesnie w ciggu 9 miesiecy narastajgco Spotka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne wyzsze, niz rok
wczesniej, pomimo mniejszego wptywu uzyskanego wyniku netto. Decydujacy byt tu wptyw korekty z tytutu Zmiany
stanu naleznosci, ktéra uzyskata wysokg warto$¢ dodatnig dzieki otrzymaniu przez Spoétke w pierwszym kwartale 2009
roku zwrotu podatku VAT. Dodatkowo w pozycji Inne korekty znajduje sie odpis z tytutu utraty wartosci finansowego
majatku trwatego (dotyczacy PBP Sp. z 0.0.).

5.2 Dziatlalnos$¢ inwestycyjna

Spéika za trzeci kwartat 2009 roku wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére wynikaty z wplywu
dywidend z wyniku za 2008 rok ze spdtek zaleznych. Odczuwalne skutki $wiatowego kryzysu gospodarczego
przyczynity sie do spowolnienia procesu inwestycyjnego w Spéice, co przetozyto sie na spadek naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku. Mimo to rozpatrujac okres 9 miesiecy 2009 roku
poniesione z tego tytutu wydatki przewyzszyly wplywy z dywidend i daly w efekcie niewielkie ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalnoéci.

5.3 Dziatalnosc¢ finansowa

W prezentowanym okresie ostatniego kwartatu, jak i w catym 2009 roku, Spotka osiagneta ujemne przeptywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej. Splacita dwie pozyczki udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. w facznej wysokosci
32 min zt i jednoczesnie poniosta wydatki z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek. Nie odnotowano wptywéw
z dziatalnosci finansowe;j.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY
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Kapitat zaktad owy 517754 517754 0,00% 517754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1076131 1072611 0,33% 1057 026 1,81% 1069 829 0,59%
Inne catkowite dochody 0 0 - 0 - 0 -
Kapitat wiasny 1727218 1723698 0,20% 1708113 1,12% 1720916 0,37%

W trzecim kwartale 2009 roku Kapitat zaktadowy pozostawat niezmiennie na poziomie z poprzednich okreséw.

Na Pozostate kapitaly odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w trzecim kwartale 2009 w wysokosci 3 520 tys. zt byta spowodowana
zarachowaniem wyniku za ten okres.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH
W trzecim kwartale 2009 roku nie odnotowano znaczacych zdarzenh niepowtarzalnych i jednorazowych, mogacych miec
wplyw na osiggniety wynik finansowy.

Rozpatrujac 9 miesiecy 2009 roku narastajgco zdarzeniem takim jest utworzony w pierwszym pétroczu 2009 roku odpis
aktualizujacy finansowy majatek trwaty w wartosci 14 500 tys. zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Orbis S.A. z podmiotami powigzanymi:

Accor S.A.
przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuly
dostep do systemu rezerwacji,
2009 0 2 160 0 2 369 korzystanie z aplikacji
informatycznych
2008 0 0 0 0
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Accor Polska Sp. z o0.0.

przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuty
2009 1068 8 627 406 3878 optata licencyjna, zarzadzanie
2008 1504 9729 812 4 008 optata licencyjna, zarzadzanie
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuly
dzierzawa nieruchomosci
2009 1711 9327 hotelowych, V\./zajemrlle Swiadczenie
ustug, odsetki od pozyczek
otrzymanych
dzierzawa nieruchomosci
2008 6951 9216 hotelowych, vs./zajemr)e $wiadczenie
ustug, odsetki od pozyczek
otrzymanych
PBP Orbis Sp. z o0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0.
przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuly
2009 1974 0 0 sprze(?az znaku t.owarowego, odsetki
od pozyczek udzielonych
2008 3757 0 0 sprzedaz znaku towarowego, odsetki

od pozyczek udzielonych

Spdtka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odptatnym i nieodptatnym pomiedzy

Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:
a) czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
c) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 12. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Orbis.
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12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych, wchodza:

Akcjonariusz  (wyszczegdlnienie)

- Accor S.A:

w tymspdtka zalezna Accor SA.- ACCOR POLSKA Sp. zo.o.:

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tymna rachunkach papierow wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(aw tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO

2) Arka Zréwnowazony FIO)

- Commercial Union OFE BPH CU WBK:

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Liczba posiadanych

Procentowy udziat w

akcji na dzien publikacji kapitale zakladowym na

sprawozdania

(odpowiada liczbie glosow

dzien publikacji
sprawozdania

(odpowiada % udziatowi w

Zmiana w strukturze wtasnosci
znaczacych pakietow akcji w
okresie od 28.08.2009 do dnia
publikacji sprawozdania za lll

kwartat 2009 r. (od przekazania

skréconego srédrocznego

na WZA) ogolnej liczbie gtoséw na S
WzA) sprawozdania finansowego za |
potrocze 2009)
23043108 50,01% -
2303849 4,99%
11599 630 2517% -
7431280 16,13% -
2319222 5,03%
2322338 5,04%
4670444 10,14% -

W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu $rédrocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia

sie nastepujaco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 1 000 akcji Orbis S.A.

2. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akgji Orbis S.A.
3. Yannick Yvon Rouvrais - Cztonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.

4. Marcin Szewczykowski — Cztonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.
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Znany Spotce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Rady Nadzorczej na dzieh publikacji sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Claude Moscheni nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.
Jacek Ksen nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.

Erez Boniel nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.

Christian Karaoglanian nie posiada akgji ,Orbis” S.A.
Artur Gabor nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Elzbieta Czakiert posiada 511 akcji ,Orbis” S.A.
Jarostaw Szymanski nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.
Andrzej Procajto nie posiada akgc;ji ,,Orbis” S.A.

Yann Caillére nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

0. Marc Vieilledent nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.

SO0 NOO A WN =~

14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 15. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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