Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2009

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzieh 31 marca 2009 i za 3 miesigce zakonczone
31 marca 2009

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
31 marca 2009 i za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy ustug 201 873 227 251 43 891 63 881
Strata z dziatalno$ci operacyjnej (20 066) (7 266) (4 363) (2 043)
Strata netto za okres (23 365) (9724) (5 080) (2733)
Strata netto za okres przypisana akcjonariuszom (23 028) (9 445) (5 007) (2 655)

jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

2 36 416 (6 682) 7918 (1878)

operacyjnej

Erzeplywy pu_amezne netto z dziatalnosci (50 116) (66 959) (10 896) (18 822)

inwestycyjnej

F_’rzeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (3133) 15 137 (681) 4255

finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem (16 833) (58 504) (3 660) (16 446)
STRATA NA AKCJE

Strata na jedng akcje podstawowa i rozwodniona

przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,50) (0,20) (0,11) (0,06)

(w zt)

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ aktywéw trwatych 2 237 547 2252073 475 942 539 755

Wartos$¢ aktywéw obrotowych 212129 238 724 45121 57 215

Kapitat wlasny 1784 169 1806 758 379 505 433 026

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1783 064 1805 317 379270 432 681

jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe 371714 374 436 79 066 89 741

Zobowigzania krétkoterminowe 299 750 314 843 63 759 75 458



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug

Strata z dziatalno$ci operacyjnej

Strata netto za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

STRATA NA AKCJE

Strata na jedna akcje podstawowa i rozwodniona
(w zh)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos¢ aktywow trwatych

Wartos¢ aktywow obrotowych
Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EURO

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
118 003 132 221 25 656 37 168
(20 629) (4 268) (4 485) (1200)
(21 252) (6 304) (4 621) (1772)
27 505 (3 827) 5980 (1076)
(34 350) (53012) (7 468) (14 902)
(7 118) 27 971 (1 548) 7 863
(13 963) (28 868) (3 036) (8 115)
(0,46) (0,14) (0,10) (0,04)

w tys. zt w tys. EURO
stan na stan na stan na stan na

31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008
2214 267 2230137 470 990 534 497
152 115 183 079 32 356 43 879
1686 861 1708 113 358 807 409 384
362 526 367 374 77 112 88 049
316 995 337 729 67 427 80 944



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
na dzien 31 marca 2009 i za 3 miesigce

zakonczone 31 marca 2009 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 marca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 marca 2008 r.

Aktvwa stan na stan na stan na

y 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Aktywa trwate 2 237 547 2252073 2118 075
Rzeczowe aktywa trwate 2070 268 2087 148 1955755
Wartosci niematerialne, w tym: 111 336 111 276 110 360

- wartos$¢ firmy 108 328 108 328 108 328
Inwesty’q.e w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metoda praw 8 867 8971 8 222
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1935 1935 547
Inne aktywa finansowe 1991 2315 2746
Nieruchomosci inwestycyjne 38 479 38 731 39 484
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4119 1145 409
Aktywa obrotowe 212129 238 724 225 042
Zapasy 9750 7 161 8786
Naleznosci handlowe 64 062 67 357 73 694
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 287 7 745 744
Naleznosci krétkoterminowe inne 82125 90 723 93 970
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 905 65738 47 848
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5957 5240 11 635

Aktywarazem 2455633 2496 037 2354752




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 marca 2008 r.

Pasywa 31#?3?2?)%9 31s.t1az'fz'$%a 3‘??3?2?)%8
Kapitat wtasny 1784169 1806 758 1788 523
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1783 064 1805 317 1786978
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1131 303 1154 331 1136 798
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 674 (101) (907)
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1105 1441 1545
Zobowiazania dtugoterminowe 3711 714 374 436 319 861
Kredyty i pozyczki 283 600 283 567 218 878
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 640 52 556 60 103
Zobowigzania dtugoterminowe inne 1409 2147 5008
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 36 045 36 146 35 851
Rezerwy na zobowigzania 20 20 21
Zobowiazania krétkoterminowe 299 750 314 843 246 368
Kredyty i pozyczki 156 640 150 156 77 846
Zobowigzania handlowe 41 363 81915 53 415
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 506 26 406
Zobowigzania krétkoterminowe inne 89 931 70 514 105 442
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 962 7 038 6 685
Rezerwy na zobowigzania 4 348 5194 2574

Pasywarazem 2 455633 2 496 037 2 354752




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2009 31.03.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 201 873 227 251
Frzychgdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 086 977
i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy (176 446) (185 949)
Zysk brutto ze sprzedazy 26 413 42 279
Pozostate przychody operacyjne 4 304 3303
Koszty sprzedazy i marketingu (11 494) (11 871)
Koszty ogélnego zarzadu (35 160) (38 089)
Pozostate koszty operacyjne (4 129) (2 888)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (20 066) (7 266)
Koszty finansowe (5 457) (4 673)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych (104) 155
Strata przed opodatkowaniem (25 627) (11 784)
Podatek dochodowy 2262 2 060
Strata netto za okres (23 365) (9 724)
Przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (23 028) (9.443)
Udziatowcom mniejszosciowym (337) (279)

(23 365) (9 724)

Catos¢ straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Strata na jedna akcje zwykia (w zt)
Podstawowa i rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom (0,50) (0,20)

jednostki dominujacej za okres



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
Strata netto za okres (23 365) (9 724)
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 775 (59)
Inne ujete przychody i koszty 1 0
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem 776 (59)
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu 776 (59)
Catkowite dochody/straty za okres (22 589) (9 783)
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (22.253) (9504)
(336) (279)

Udziatowcom mniejszosciowym

(22 589)

(9 783)




Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku

Grupa Kapitatowa Orbis

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2 o 2 NEBT 3
2§ o's > N Q2% C< ‘a2 N
N NE <l SPSe 8 S S
© 5 = E "4 2 E g g N4 E
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1146 243 (848) 1824 1798 306
- zysk/ strata netto za okres 0 0 26 519 0 (407) 26 112
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 747 24 771
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 26 519 747 (383) 26 883
- dywidendy 0 0 (18 431) 0 0 (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1146 243 (848) 1824 1798 306
- strata netto za okres 0 0 (9 445) 0 (279) (9 724)
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 (59) 0 (59)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (9 445) (59) (279) (9 783)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2008 517 754 133 333 1136 798 (907) 1545 1788 523
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
- strata netto za okres 0 0 (23 028) 0 (337) (23 365)
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 775 1 776
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (23 028) 775 (336) (22 589)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2009 517 754 133 333 1131303 674 1105 1784169




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (25 627) (11 784)
Korekty: 63 461 16 744
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metoda 104 (155)
praw witasnosci
Amortyzacja 45197 42 400
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 1954 377
Odsetki 3452 4107
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 740 480
Zmiana stanu naleznosci 12 326 (40 933)
;mlana §tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2681 12 063
i kredytow
Zmiana stanu rezerw (1 023) (535)
Zmiana stanu zapasow (2 589) 617
Inne korekty 619 (1677)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 37 834 4960
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (1418) (11 642)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci operacyjnej 36 416 (6 682)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
. . 7 911 3993
niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 1 10
Inne wptywy inwestycyjne 0 7 000
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (57 539) (77 552)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (410) (410)
Inne wydatki inwestycyjne (79) 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50 116) (66 959)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 18 656 35152
Inne wptywy finansowe 0 40
Sptaty kredytéw i pozyczek (15 952) (18 580)
Sptata odsetek (5212) (742)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (625) (657)
Inne wydatki finansowe 0 (76)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3133) 15137
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (16 833) (58 504)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 65738 106 352
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 48 905 47 848
o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 31 MARCA 2009 | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2009 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2,

10.
1.
12.
13.
14.

15.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

2.2.1 Czynniki zewnetrzne

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spoitki wytaczone z konsolidacii

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki operacyjne PBP Orbis Sp. z 0.0.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

4.5 Przychody i wyniki przypadajgace na poszczegolne segmenty dziatalnosSci
4.6 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania dlugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Spoétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 3,1 tys. osob (zatrudnienie przecietne
w etatach), operujaca siecig 41 hoteli (8 325 pokoi) w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz zarzadzajaca dwoma innymi hotelami. Hotele Spoéitki funkcjonujg pod markami
Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spodtka jest wiascicielem siedmiu hoteli marki Etap
oraz jednego hotelu marki Mercure, ktérych operatorem jest jej spétka zalezna Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
Orbis S.A. przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis, w skiad ktorej wchodzg spdtki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowe;j i gier losowych. Wraz ze spotkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro Podrézy
Orbis Sp. z 0.0., Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz spotkg stowarzyszong Orbis Casino Sp. z 0.0., tworzg najwigkszg
w Polsce oraz w Europie Srodkowej organizacje turystyczno-hotelowa.

Najistotniejsze Spoétki Grupy Kapitatowej:

Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. jest operatorem najwiekszej w Polsce sieci hoteli ekonomicznych: odmiu hoteli
marki Ibis, siedmiu hoteli marki Etap, dwoch hoteli marki Novotel oraz jednego hotelu marki Mercure. Dodatkowo
poprzez spotke zalezng UAB Hekon jest operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie. tacznie hotele tej
spoitki oferujg w Polsce 2 661 pokoi w 9 miastach oraz 159 pokoi w hotelu w Wilnie. Dodatkowo spétka zarzadza
hotelem Ibis Stare Miasto w Warszawie na podstawie umowy o zarzadzanie. W maju biezacego roku nastapito
otwarcie kolejnego hotelu marki Ibis.

Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. dziatajgce pod firmg Orbis Travel jest najwiekszym polskim biurem
podrézy: liczacym sie organizatorem zagranicznej turystyki wyjazdowej, przyjazdowej oraz turystyki krajowej. Spoétka
specjalizuje sie réwniez w obstudze podrézy stuzbowych, jest takze posrednikiem sprzedazy biletow
komunikacyjnych.

Orbis Transport Sp.zo.0. jest znaczacym polskim przewoznikiem w miedzynarodowych pofaczeniach
autokarowych oraz nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krotko- i dtugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére
prowadzone sg na podstawie umow licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Petna lista spétek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w
skfadzie Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2
niniejszego raportu.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2009
roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF, dawniej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci — MSR) wydanymi przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok. Zasady te sg stosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej znajduja sie w punkcie
11 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. W pierwszym kwartale roku tradycyjnie realizowana jest najmniejsza czes¢ przychodéw Grupy Kapitatowe;j
Orbis. Oprocz sezonowosci na osiggniete w biezgcym roku wyniki dodatkowo wptynat Swiatowy kryzys
gospodarczy. Grupa zamkneta okres stratg netto 23 365 tys. zt. Wynik Ebitda wynidst 25 131 tys. zt.

2. Recesja w pierwszej kolejnosci dotyka sektor ustug. Grupa Hotelowa Orbis odnotowata 7,1% spadek
frekwencji. Mniejsza liczba sprzedanych pokojonocy to gtéwny powdd spadku przychoddéw netto ze
sprzedazy i wyniku netto.

3. Mimo gorszej sytuacji rynkowej Grupa Hotelowa Orbis kontynuuje inwestycje w nowe i modernizowane
obiekty hotelowe. W minionym okresie ukonczono modernizacje hotelu Mercure Grand w Warszawie,
oddajac kolejne komfortowe pokoje do dyspozycji gosci. Niedtugo po zakonczeniu | kwartatu sfinalizowano
prace przy budowie i wyposazaniu nowego hotelu Ibis w Kielcach. Zaawansowana jest budowa hotelu
Etap w Toruniu.

Jean-Philippe Savoye, prezes Orbis S.A. komentuje:

W | kwartale 2009 roku na wyniki Grupy Kapitatowej Orbis duzy wptyw wywart kryzys gospodarczy, dotykajacy cata
branze hotelowo-turystyczng. W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ogdtem obnizyly sie o nieco ponad 10%.
Za gidwne powody takiego spadku nalezy uzna¢ zmniejszenie frekwencji w hotelach oraz liczby wyjazdéw
turystycznych. Sg one zwigzane ze spadajacq liczba turystéw zagranicznych (19% mniej niz w | kwartale 2008 wg
Instytutu Turystyki), redukowaniem kosztéw w przedsiebiorstwach oraz pesymistycznymi nastrojami konsumentéw
indywidualnych.

Najnowsza prognoza Komisji Europejskiej przewiduje spadek PKB o 1,4% w Polsce i, co ma nie mniejsze znaczenie
dla branzy, o 4% w Unii Europejskiej. W takich warunkach duzy nacisk ktadziony jest na oszczednosci, ktore Spotka
rozpoczeta juz w 2008 roku. Zamrozone zostaly wynagrodzenia i premie, Scistej kontroli poddano wydatki,
renegocjowano umowy outsourcingowe, znacznie ograniczono wydatki reprezentacyjne. Dziatania te korespondujg z
diugofalowym programem optymalizacji organizacyjnej Spotki ,Fit for Future”.

W Grupie Hotelowej, ktéra generuje 73% przychodow Grupy Kapitatowej Orbis, odnotowano 9% zmniejszenie
przychodéw, przede wszystkim na skutek spadku frekwencji o 7 punktéw procentowych. Srednia cena za pokdj
zostata utrzymana. Warto zaznaczy¢, iz na przestrzeni roku Grupa Hotelowa powiekszyta sie o ponad 600 pokoi (5%
stanu), ktére stopniowo beda notowac wzrost obtozenia.

W ramach Grupy Kapitatowej stosunkowo najlepsze wyniki uzyskat Orbis Transport, uzyskujgc przychody
poréwnywalne z ubiegtorocznymi. Zauwazalny jest tu pozytywny wptyw uméw denominowanych w euro oraz redukgciji
kosztow przez zawieranie umow outsourcingowych na przewozy miedzynarodowe.

Orbis Travel zaprzestato prowadzenia nierentownych segmentéw, co w dtuzszym okresie przyniesie pozytywne
rezultaty. W pierwszym kwartale 2009 przetozyto sie to na znaczny spadek przychoddéw, podobnie jak staba pozycja
zotego, ktéra zmniejszyta w poréwnaniu do 2008 roku atrakcyjno$¢ wyjazdéw zagranicznych. Liczymy, ze
konsumenci raczej odktadajg decyzje o wyjazdach na lato niz ostatecznie z nich rezygnuja, co potwierdzajg badania.
Program gtebokiej restrukturyzacji przeprowadzany w Orbis Travel ma w obecnych warunkach jeszcze istotniejsze
znaczenie: w porownaniu do | kw. 2008 zatrudnienie zostato zredukowane o ponad 20%.

Mimo kryzysu Orbis nadal sig rozwija, przeznaczajgc w tym roku ok. 100 min zt na modernizacje i rozbudowe sieci
hotelowej, w tym otwarcie dwéch nowych obiektow ekonomicznych. Rok 2009 bedzie trudniejszy od poprzednich i
Spotka uczyni wszystko, by nalezycie stawi¢ czota nadchodzacym wyzwaniom.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy. Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym popyt
w sektorze turystyczno — hotelarskim. Wedtug wstepnych prognoz ekonomistow wzrost produktu krajowego brutto
w pierwszym kwartale 2009 roku nie bedzie wyzszy niz 0,5 — 0,9%, przy 6,1% wzroscie rok temu (Rzeczpospolita,
artykut ,Sprzedaz uderzy w PKB” z 28 kwietnia 2009 r.).

Kursy walut. Znaczacy wptyw na poziom przychoddéw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej, zagranicznej turystyki
przyjazdowej oraz w segmencie wynajmu samochodéw Rent a Car ma kurs euro do ztotego. W pierwszym kwartale
2009 roku obserwowalismy dalsze ostabienie sie ztotego wobec walut obcych. Wg danych NBP $redni kurs EUR/PLN
w pierwszym kwartale 2009 roku wynidst 4,4953 PLN i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN za pierwszy kwartat
2008 roku o 25,7%. Stabszy ztoty wptywa ujemnie na poziom zyskéw ze sprzedazy w segmencie zagranicznej
turystyki wyjazdowej prowadzonej przez Orbis Travel i jednoczesnie poprawia atrakcyjno$¢ bazy hotelowej w Polsce
dla obcokrajowcow.

Ruch turystyczny. Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za pierwszy kwartat 2009 roku w zakresie
turystyki przyjazdowej i wyjazdowej. W ciggu trzech miesiecy 2009 roku odnotowano 8,4 min wyjazdéw Polakéw za
granice (o ponad 20% mniej niz w pierwszym kwartale 2008 roku). W tym samym czasie Polske odwiedzito 11,8 min
cudzoziemcow (o 10% mniej niz w analogicznym okresie 2008 roku). Liczbe przyjazdéw turystéw w tym okresie
szacuje sig na okoto 2,4 min (o 19% mniej niz w pierwszym kwartale 2008 roku).

2.2.2  Czynniki wewnetrzne

PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w pierwszym kwartale 2009 roku zainwestowata 41 695 tys. zt.

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone zmiana %
Nazwa podmiotu 31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Grupa Hotelowa Orbis* 27 632 38 862 -28,90%
PBP Orbis Sp. z 0.0. 240 765 -68,63%
Grupa Orbis Transport 13 823 22 290 -37,99%
Grupa Kapitatowa Orbis 41 695 61917 -32,66%

* dane w Grupie Hotelowej Orbis prezentowane sg wraz z zaliczkami na inwestycje

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w pierwszym kwartale 2009 roku naktady na $rodki trwate w wysokosci
27 632 tys. zt (w tym Orbis S.A. 16 557 tys. z})

Kontynuowane byty prace przy budowie hotelu Ibis w Kielcach oraz jego wyposazaniu w meble i niezbedny sprzet.
Otwarcie hotelu nastgpito w maju biezacego roku. Hotel posiada 114 pokoi, restauracje oraz sale konferencyjng. W
prezentowanym okresie prowadzone byly rowniez prace przy budowie hotelu Etap w Toruniu, ktérego oddanie do
eksploatacji planowane jest na sierpien 2009 roku.

Najwazniejsze prace modernizacyjne w pierwszym kwartale 2009 roku byly realizowane w nastepujacych hotelach:

o W styczniu 2009 roku zakonczyty sie ostatnie prace zwigzane z kompleksowg modernizacjg hotelu Grand
w Warszawie i wykonczeniem kolejnych 141 pokoi. Obecnie goscie majg do dyspozycji hotel oferujacy 299
jednostek mieszkalnych w nowej aranzacji wnetrz oraz w petni wyposazone sale konferencyjne. Hotel zostat
zmodernizowany zgodnie z najnowszymi wymogami marki Mercure.

« Kontynuowana jest trzecia faza modernizacji hotelu Mercure Hevelius w Gdansku, ktorej zakres prac
obejmie aranzacje oraz przebudowe pomieszczen ogdlnodostepnych (antresola + parter). Zakonczenie prac
planowane jest w lipcu 2009 roku.
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e Prace w pierwszym kwartale 2009 roku w hotelu Skalny w Karpaczu koncentrowaty sie na modernizacji
basenu kapielowego wraz z zapleczem. Pomieszczenia rekreacji zostaty oddane do eksploatacji w marcu
biezacego roku.

W pozostatych obiektach wydatki inwestycyjne dotyczyly modernizacji o mniejszym zakresie, niemniej jednak
niezbednych dla prawidtowego funkcjonowania hoteli, bezpieczenstwa i komfortu gosci, jak réwniez zakupu $rodkéw
trwatych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania. W zakresie informatyki w styczniu 2009 roku rozpoczeta
sie realizacja projektu systemowej migracji hoteli Orbis do sieci i struktur Accor. Do konca marca 2009 roku prace
w tym zakresie realizowane byly w 5 hotelach, a do konca drugiego kwartatu 2009 roku planowane jest wiaczenie do
sieci Accor kolejnych 6 hoteli. Przetgczenie to pozwala m.in. na uczestnictwo hoteli w automatycznym systemie
rezerwaciji sieci Accor (TARS).

Nakfady inwestycyjne w PBP Orbis Sp. z 0.0. w pierwszym kwartale 2009 roku wyniosty 240 tys. z} ibyly
przeznaczone na zakup sprzetu informatycznego (komputery przenosne i stacjonarne, drukarki, serwery).

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w pierwszym kwartale 2009 roku wyniosty 13 823
tys.zt, z tego 12 950 tys. zt zostalo przeznaczone na zakup samochodéw do dziatalnosci wynajmu dtugo
i krotkoterminowego jednostki dominujacej. Pozostata kwota zostata przeznaczona m.in. na zakup pieciu autobuséw
przez PKS Gdansk Sp. z 0.0. w wysokosci 360 tys. zt oraz na spfate rat przez PKS Tarnobrzeg Sp. z o.0.
za zakupione w 2007 roku autobusy w wysokosci 171 tys. zt.

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis na koniec marca 2009 roku wyniosto 5 104 etaty i byto o0 1,85%
nizsze w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Do takiego stanu przyczynita sie gtéwnie spétka PBP
Orbis Sp. z o.0., ktéra odnotowata spadek zatrudnienia o 21,6% w wyniku rozpoczetego w 2008 procesu
restrukturyzacji Spotki i zwiekszenia efektywnosci zatrudnienia. Wzrost zatrudnienia w Hekon — Hotele Ekonomiczne
S.A. zwigzany jest z uruchomieniem pieciu hoteli w 2008 roku, ktérych spotka jest operatorem.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis (w etatach)

3 miesiace 3 miesiace
zakoﬁcz;ne zakor'lcz';ne zmiana

Nazwa podmiotu 31.03.2009 31.03.2008 2009/2008 w %

Grupa Hotelowa Orbis 3805 3768 0,98%

PBP Orbis Sp. z 0.0. 440 561 -21,57%

Grupa Orbis Transport 859 871 -1,38%

Grupa Kapitatowa Orbis 5104 5200 -1,85%

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju. Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury (WWAK), informujacy z wyprzedzeniem
o przysztych tendencjach w gospodarce, w kwietniu biezgcego roku wzrést o ok. 1 pkt %. Jest to juz trzeci w ciagu
ostatnich czterech miesiecy bardzo staby, ale pozytywny sygnat ptyngcy z gospodarki. Najbardziej optymistyczna
informacja dotyczy naptywu nowych zaméwien w sektorze przedsiebiorstw produkcyjnych. W przypadku zamdéwien
przeznaczonych na eksport przedsigbiorstwa odnotowaty nawet niewielki ich wzrost, ostabienie ztotego z ostatnich
miesiecy zwiekszyto bowiem konkurencyjnos¢ polskiej oferty eksportowej. (Rzeczpospolita ,Plusy stabego ziotego”
z 29.04.2009 roku, BIEC ,Wida¢ juz $wiatetko w tunelu” z 28.04.2009 roku).

Z uwagi na trudny do przewidzenia rozwdj polskiej gospodarki w warunkach istniejacego kryzysu gospodarczego,
prognozy dla Polski na rok 2009 i 2010 sg bardzo zréznicowane. W jednym tylko dniu 4 maja 2009 roku zostaty
zaprezentowane w mediach dwie skrajne opcje: Komisji Europejskiej — prognozujacej dla Polski recesje i spadek PKB
0 1,4% w 2009 roku, a wzrost PKB o 0,5 % w 2010 roku oraz stanowisko polskiego Ministra Finanséw -
prognozujgcego wzrost PKB w 2009 roku (Onet.pl biznes z 4.05.2009 roku). Z przyjetej przez polski rzad informaciji
na temat niektorych wskaznikéw bedacych podstawg do prac nad projektem budzetu na 2010 rok, inflacja w 2010
roku powinna wynies¢ od 1,5 do 1,9%, a wzrost PKB ok. 0,5 — 1,3% (Metro z 6.05.2009 roku).
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Ruch turystyczny. Wysoki kurs EUR moze spowodowac, ze wieksza liczba Polakoéw spedzi wakacje w kraju. Staby
ztoty moze rowniez zwiekszy¢ liczbe turystow zagranicznych wypoczywajacych w naszym kraju. W 2008 roku byto ich
w Polsce o0 13% mniej niz w 2007 roku. Jak szacuje Instytut Turystki, w 2009 roku mozna oczekiwa¢ przynajmniej
10% wzrostu rezerwacji w polskich hotelach ze strony zagranicznych turystow. Natomiast liczba turystéw z Polski
moze wzrosna¢ nieznacznie lub wrecz pozosta¢ na podobnym poziomie, co w roku 2008. Wszystko jednak zalezy od
tego, jak bedzie ksztattowata sie sytuacja na rynku walutowym. (Gazeta Prawna (Forsal.pl) z 10.02.2009 roku).

3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

% udziatu w

% udziatlu w

% udzialu w

% udziatu w

ole Slmechn st Spoi icle St prsaniel
Spoitki zalezne wiasnym vm stowarzyszone wiasnym o
.o . zgromadzeniu L . zgromadzeniu
nazwa i siedziba nazwa i siedziba
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio  gry losowe

Ekonomiczne S.A.

100%

100%

gastronomiczna Z 0.0. 33,33%

3333%

Wioska Turystyczna
Wilkasy Sp. z 0.0.

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

hotelarsko-
gastronomiczna

ORBIS Transport

bezposrednio

bezposrednio

Sp.zo.0. 98,88%; 98,88%;

posrednio posrednio

0,17% 0,17% transport
PBP Orbis Sp. z bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka

Orbis Kontrakty Sp.

bezposrednio
80%; posrednio

bezposrednio
80%; posrednio

organizacja

Z 0.0. 20% 20% zakupéw
posrednio posrednio

UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.

PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio

Sp. zo.0. 99,05% 99,05% transport

PKS Gdarnsk Sp.z  posrednio posrednio

0.0. 99,05% 99,05% transport
posrednio posrednio

Inter Bus Sp. z0.0.  99,05% 99,05% przewozy autokar.

Capital Parking Sp.  posrednio posrednio wyn.miejsc

Z 0.0. 99,05% 99,05% parkingowych
posrednio posrednio komunikacja

PMKS Sp. z 0.0. 70,82% 70,82% miejska

Grupe Hotelowg Orbis

tworzy spoétka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spoétkami zaleznymi Hekon — Hotele

Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z o0.0. oraz UAB Hekon. Natomiast spétka Orbis Transport Sp. z o.0.
przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktorej wchodza: Capital Parking Sp. z 0.0, Inter Bus Sp. z 0.0,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Sp. z 0.0.

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W pierwszym kwartale 2009 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.
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3.3 Spotki wylaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie sg objete jednostki zalezne i stowarzyszone, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej

i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Spoiki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

% udziatu w ruc::zl:zl dv;ch udziat w sumie
kapitale ':1::;0 Gru bilansowej Grupy
wiasnym o Py %
spotki wytaczone z konsolidacji °
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. 100,00% 0,01% 0,16%
PMKS Sp. z 0.0. 70,82% 0,54% 0,13%
LACZNIE 0,55% 0,29%
4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis
3 miesiace 3 miesiace w, zmiany
zakonczon. zakonczon. -
31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, towardw i materiatdw 202 859 228 228 -11,12%
% udziat w przychodach ogéfem * 97,92% 98,57%
Koszt wtasny sprzedazy (176 446) (185 949) 5,11%
Koszty sprzedazy i marketingu (11 494) (11 871) -3,18%
Koszty ogdlnego zarzadu (35 160) (38 089) -7,69%
w tych:
- koszty amortyzacji (45197) (42 400) 6,60%
- koszty zatrudnienia (71 569) (71 764) 0,27%
- koszty ustug obcych (55 086) (61 770) -10,82%
% udziat w kosztach ogétem ** 95,88% 96,89%
Pozostate przychody operacyjne 4 304 3303 30,31%
Pozostate koszty operacyjne (4 129) (2 888) 42,97%
Zysk | strata z dziatalnosci
operacyjnej - EBIT (20 066) (7 266) -176,16%
Koszty finansowe (5457) (4 673) 16,78%
Udziat w zyskach/stratach netto
jednostek stowarzyszonych (104) 155 -
Zysk | strata przed
opodatkowaniem (25 627) (11 784) -117,47%
Podatek dochodowy 2 262 2060 9,81%
Zysk | strata netto (23 365) (9 724) -140,28%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -9,89% -3,18% -6,71pp
EBITDA 25131 35134 -28,47%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 12,39% 15,39% -3,00pp
Catkowite dochody/ strata za okres (22 589) (9 783) -130,90%

* Przychody ogétem rozumiane sg jako suma przychodéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.

** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy i marketingu, kosztéw ogélnego zarzgdu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.
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W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym
poziomie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008.

Tradycyjnie z uwagi na rozmiary dziatalno$ci najwiekszy wptyw na poziom przychodoéw ze sprzedazy wywarta Grupa
Hotelowa Orbis, ktora uzyskata przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2009 roku na poziomie nizszym niz
w poréwnywalnym okresie roku 2008. Spowodowane byto to silnym wptywem Swiatowego kryzysu gospodarczego
i jego negatywnym oddziatywaniem na rynek hotelarski w Polsce.

Roéwniez spétka PBP Orbis Sp. z 0.0. uzyskata nizsze przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2008 roku. Jest to wynik spadku ilosci klientow na skutek pogtebiajacego sie kryzysu gospodarczego na Swiecie oraz
sytuacji walutowej w kraju.

Grupa Kapitalowa Orbis Transport wypracowata za pierwszy kwartat 2009 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2008 roku. Grupa odnotowata wzrost przychodéw w segmencie
wynajmu dtugoterminowego, ktéry wynika gtownie ze wzrostu catkowitej liczby samochodow wykorzystywanych do tej
dziatalnosci oraz wzrostu ogolnej liczby klientéw. Na skutek spowolnienia gospodarczego niewielki spadek
przychoddw wystapit w segmencie wynajmu krotkoterminowego, wigkszy w segmencie przewozéw autokarowych.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy Kapitalowej zmniejszyt sie w pierwszym kwartale 2009 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku 2008, gtownie w wyniku mniejszej skali Swiadczonych ustug. Dodatkowo kryzys
gospodarczy wymusit na Spoétkach efektywniejsze zarzadzanie zasobami ludzkimi oraz szukanie oszczednosci
w umowach outsourcingowych i renegocjowaniu kontraktow z podwykonawcami.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym kwartale 2009 roku pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2008. Jest to wypadkowa wzrostu w spoétce Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. oraz
spadkéw w pozostatych spotkach Grupy. Otwarcie nowych hoteli, jak réwniez trudna sytuacja na rynku spowodowata
nasilenie dziatan promocyjnych i marketingowych w celu pozyskania nowych klientdow i przeciwdziataniu spadkom
przychoddéw ze sprzedazy.

Stosunkowo silnie spadty w pierwszym kwartale 2009 roku koszty ogoélnego zarzadu w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2008. Taki stan spowodowany jest szukaniem oszczednosci w ramach spotek, zwlaszcza w kosztach
ustug obcych. Najwiekszy procentowy spadek kosztoéw ogoélnego zarzadu odnotowata spétka PBP Orbis Sp. z 0.0., w
zwigzku z kontynuowanymi od zesztego roku zmianami organizacyjnymi i restrukturyzacyjnymi spotki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne Grupy wzrosty w pierwszym kwartale 2009 w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2008 roku, ale kwotowo pozycje te miaty niewielki wptyw na wynik.

Spadek przychodéw ze sprzedazy spowodowat, ze Grupa Kapitalowa Orbis zamkneta pierwszy kwartat 2009 roku
stratg z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 20 066 tys. zt, uzyskujac w tym okresie dodatni wynik EBITDA
w wysokosci 25 131 tys. zi.

Nie wystapity przychody finansowe, natomiast koszty finansowe w Grupie, na ktére sktadajg sie gtéwnie odsetki
od kredytéw i pozyczek, w pierwszym kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 odnotowaty

wzrost.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w pierwszym kwartale 2009 roku Grupa wykazata strate netto
w wysokosci 23 365 tys. zi.
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Wyniki podmiotow Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesiace zakonczon. 3 miesigce zakonczon . .
N Spolki 31.03.2009 31.03.2008 Jommay 200200
Grupa Hotelowa Orbis
przychody netto ze sprzedazy 147 862 162 508 -901%
EBIT (15 705) (1283) -1124,08%
EBITDA 20522 33084 -3797%
zysk/strata netto (15 681) (3334) -370,34%
PBP Orbis Sp. z 0.0.
przychody netto ze sprzedazy 18298 29610 -38,20%
EBIT (6 168) (5250) -1749%
EBITDA (5480) (4541) -20,68%
zysk/strata netto (5558) (5285) -517%
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 39808 39970 -041%
EBIT 2392 (116) -
EBITDA 10691 7226 4795%
zysk/strata netto (919) (2005) 54,16%

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w pierwszym kwartale 2009*

3miesiace  3miesiace .02 2000
zakonczon. zakonczon. do 2008 w %
31.03.2009 31.03.2008
frekwencja 38,60% 45,70% -7,10pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt 229,3 227,5 0,79%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 88,6 104,0 -14,81%
liczba sprzedanych pokojonocy 387 532 434 610 -10,83%
liczba pokoi 11145 10 447 6,68%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zzmiana w
% pkt %
klienci krajowi 55% 53% 2,00pp
cudzoziemcy 45% 47% -2,00pp
klienci biznesowi 70% 73% -3,00pp
klienci turystyczni 30% 27% 3,00pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon

W pierwszym kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008 Grupa Hotelowa odnotowata
zdecydowany wzrost liczby pokoi, na skutek oddania do eksploatacji w 2008 roku czterech hoteli marki Etap oraz
catkowitego udostepnienia dla gosci hotelu Mercure Grand na poczatku 2009 roku. Niestety nie znalazto to
przetozenia we wskaznikach operacyjnych, ktére Grupa Hotelowa osiggneta w pierwszym kwartale 2009 roku.
Przyczyna takiej sytuacji jest pogtebiajacy sie w Polsce i na Swiecie kryzys finansowy. Spowodowat on m.in. znaczne
pogorszenie si¢ nastrojow konsumenckich, co znalazlo odzwierciedlenie w niskiej frekwencji. Wysoko$¢ tego
wskaznika wptyneta niekorzystnie na pozostate (liczbe sprzedanych pokojonocy i przychéd na jeden dostepny pokd;).
W strukturze gosci hotelowych nie wystgpity zdecydowane zmiany w prezentowanych okresach.
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4.3 Wyniki operacyjne PBP Orbis Sp. z o.0.

3 miesiace 3 miesiace

morcan  zoran  TERND
3103200 31032008 e
liczba Kiientéw karzystajacych z ustug PBP Orbis 125513 253000 -50,3%%
liczba uczestrikowwyjazdow zagrarnicznych
zakupionych lub arganizowenych przez FBP Orbis 6372 5507 13,85%
liczba turystéw zagranicznych ktorzy adwiecil
Pdske z PBP Orbis (razem turysd obstuzeni
przez Centrum Turystyki Przyjazdong i oddzialy
terenone) 6338 831 24,13%

PBP Orbis Sp. z 0.0. odnotowata gorsze wyniki operacyjne w pierwszym kwartale 2009 roku w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2008 roku. Liczba klientéw korzystajacych z ustug PBP Orbis zmniejszyta sie o ponad 50%.
Jest to wynik Swiatowego kryzysu gospodarczego, ktéry ogranicza mozliwosci konsumpcyjne potencjalnych
uczestnikéw imprez. Dodatkowo duzy wptyw na wyniki spotki ma staby zioty oraz fakt, ze w marcu 2008 roku
realizowane byly juz programy zwigzane z pobytami na Wielkanoc, natomiast w 2009 roku podobne programy byty
realizowane w miesigcu kwietniu.

4.4 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

e e a0
NEAM  eae  OABWh
liczba osdb przewiezionych autokarani Grupy
Obis Transport A8 3B 1083351 -1246%
Liczba kilometrow przgjechanych przez autokary
Gupy Otis Transpart 574708 747230 -23,25%
Liczba samochododni wynajmoww ramech Hertz
ReC 10930 13063 -16,33%
liczba samochaddwwyleasingowerych wramach
Hertz Lease (nowe umowy) 148 1% 2410%

Grupa Orbis Transport odnotowata spadek wynikdw operacyjnych w przewozach autokarowych w pierwszym kwartale
2009 roku w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2008 roku. Tendencja spadkowa w liczbie przewiezionych oséb oraz
przejechanych kilometrow wystepuje w Grupie od 2008 roku i zwigzana jest z szeregiem dziatan opisywanych
w poprzednich raportach, a majagcych na celu poprawienie rentownosci w tym segmencie. W ramach dziatalnosci RaC
liczba sprzedanych samochododni byta nizsza w pierwszym kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Segment ten réwniez odczut skutki kryzysu gospodarczego, w zwigzku z drastycznym
ograniczaniem biezgcych wydatkéw przez podmioty gospodarcze. Pion Hertz Lease wyleasingowat w prezentowanym
okresie 47 samochodéw mniej niz w analogicznym okresie 2008 roku. Ograniczenia inwestycyjne i zakupowe
wprowadzone w wielu firmach niekorzystnie wptynety na ilos¢ zamawianych samochodéw. Pomimo tego
w pierwszym kwartale 2009 roku odnotowano wzrost przychodéw z wynajmu diugoterminowego, poniewaz na koniec
pierwszego kwartatu 2009 roku ogdlna liczba uméw (nowych i zawartych w poprzednich okresach) byta wyzsza niz na
koniec pierwszego kwartatu 2008 roku.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku

4.5 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

Hotele z
restauracjam*
Turystyka
Transport
Razem segment
dziatalnos¢
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitatowa

Hotele z
restauracjami**
Turystyka
Transport
Razem segment
dziafalnosé
nieprzypisana
Razem Grupa
Kapitatowa

3 miesiace 3 miesiqce . 3 miesiace 3miesiace - 3 miesiace 3 miesiqce ;
zakoniczon. - zakofczon. z;’g’g?azrgos zakoficzon. . zakoriczon. 2&‘:/109211“0?(8 zakoficzon. . zzkonczon. 2;::;2%8
31.03.2009 31.03.2008 o 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
Pzychady ze sprzed. Klientom zewngtrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychady ze sprzedazy ogdtem
144 869 159 147 8,97% 2115 2645 -20,04% 146 984 161 792 -915%
18158 20254 -37,93% 140 35 -60,67% 18298 29610 -38,20%
38954 3911 0,40% 854 859 0,58% 39808 39970 -041%
201981 227 512 -11,2% 3109 3860 -19,46% 205090 231372 -11,36%
878 716 2,63% (3109) (3 860) 19,46% (2231) (3144) 29,04%
202859 228 228 -11,12% 0 0 0,00% 202859 228 228 -11,12%
3 miesi 3 miesigoe .
mocan otz
31032000  31.03.2008 .
Wik segmentu
12278 26 136 -53,02%
(1820) 3% -
4486 3153 42,28%
1444 29 685 -49,66%
(38309) (39409) 2,7%
(23.365) 9724) -140,28%

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sie: przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze

sprzedazy znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.2 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami sktadajq sie przychody i koszt wiasny sprzedazy, pomniejszone o wynik wynajmu nieruchomosci

inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego, oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy Hotelowej

17



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

4.6 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowo$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a
ostatnia pierwszy kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejnos¢ udziatu
poszczegolnych kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy osiagniete na przestrzeni dwu lat w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami turystyka transport segmenty razem

Przychody ze Przychody ze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w
towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4
materiatéw kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach materiatow kwartatach
Il kwartat 2007 212 535 28,2% 58018 25,6% 44 243 25,7% 314 796 27,4%
Il kwartat 2007 212 706 28,0% 109040 46,0% 47 060 27,7% 368 806 31,6%
IV kwartat 2007 183 797 23,9% 40434 16,8% 47 031 26,7% 271 262 22,9%
| kwartat 2008 161 792 21,0% 29610 12,5% 39 970 22,4% 231 372 19,5%
Il kwartat 2008 221 912 28,4% 65 324 26,7% 44 152 24,8% 331 388 27,6%
Il kwartat 2008 200 441 26,1% 117 391 46,4% 46 247 26,1% 364 079 30,4%
IV kwartat 2008 185 542 24,1% 45698 17,7% 40 418 23,7% 271 658 22,7%
| kwartat 2009 146 984 19,5% 18298 7.4% 39 808 23,3% 205 090 17,5%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

o o
& 5 5 5
= = =]
5328 3T ES

stanna stan na 220N  stnma .20
31032009 31122008 S2.23 31032008 =828
SESH SESS
50 E 8
= 2
Aktywa trwate 2237 547 2252073 -0,65% 2118 075 5,64%
% udziat w sumie bilansowej 91,12% 90,23% 89,95%
Aktywa obrotowe 212129 238724  -11,14% 225042 -5,74%
% udziat w sumie bilansowej 864% 9,56% 9,56%
Aktywa trwate klasyfikowane jako 5957 5240 13,68% 11635 -48,80%
przeznaczone do sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 0,24% 0,21% 0,49%

RAZEM AKTYWA 2 455 633 2 496 037 -1,62% 2354752 4,28%

Kapitat wiasny przypadajacy

jednostce dominujacej 1783 064 1805317 -1,23% 1786 978 -0,22%

% udziat w sumie bilansowej 72,61% 72,33% 75,89%
Kapitaty mniejszosci 1105 1441 -23,32% 1545 -28,48%
% udziat w sumie bilansowej 0,04% 0,06% 0,07%
Zobowigzania dtugoterminowe 371714 374436 -0,73% 319 861 16,21%
- wtym kredyty i pozyczki 283 600 283567 0,01% 218 878 29,57%
% udziat w sumie bilansowej 15,14% 15,00% 13,58%
Zobowigzania krétkoterminowe 299 750 314843 4,79% 246 368 21,67%
- wtym kredyty i pozyczki 156 640 150 156 4,32% 77846  101,22%
% udziat w sumie bilansowej 1221% 1261% 10,46%

RAZEM PASYWA 2 455 633 2496 037 -1,62% 2354752 4,28%

Stosunek kredytéw i pozyczek do

kapitatu whasnego przypadajacego 24.69% 24.02% 0,67pp 16,60% 8,09pp

jednostce dominujacej ogdtem

Wskaznik zadtuzenia (stosunek

zobowigzan ogdtem do aktywdow 27,34% 27,61% -0,27pp 24,05% 3,29pp

ogotem)

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdowny element Aktywow trwatych. Wsrdd nich najwazniejszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Warto$¢ tej pozycji w ciggu pierwszych trzech
miesiecy 2009 roku odnotowata niewielki spadek. Wyhamowanie proceséw inwestycyjnych w Grupie spowodowato,
ze ponoszone wydatki na srodki trwate byly nizsze niz naliczona za ten okres amortyzacja. Dodatkowo spotka Orbis
Transport Sp. z 0.0. w pierwszym kwartale 2009 roku dokonata sprzedazy znacznej ilosci samochodow
poleasingowych. Natomiast wzrost tej pozycji w okresie 12 miesiecy wynika gtéwnie z naktadéw poniesionych
w Grupie Hotelowej Orbis na oddane do eksploataciji nowe hotele marki Etap i zmodernizowany hotel Mercure Grand.
Odnotowa¢ nalezy rowniez spadek wielkosci Aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w okresie
12 miesiecy, wynikajacy ze sprzedazy w czwartym kwartale 2008 roku nieruchomosci nalezacej do PBP Orbis
Sp. zo.0.

5.2 Aktywa obrotowe

Wsréd zmian Naleznosci kréotkoterminowych innych, jakie mialy miejsce w okresie trzech miesiecy 2009 roku,
nalezy odnotowac¢ tradycyjnie wzrost rozliczen miedzyokresowych kosztéw, spowodowany zarachowaniem
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rozliczanych w czasie optat za 2009 rok, przy jednoczesnym spadku rozrachunkéw publicznoprawnych w wyniku
uzyskania zwrotu podatku VAT przez spotke dominujacg Orbis S.A. Zwrot VAT miat wptyw réwniez na spadek tej
pozycji w okresie 12 miesiecy. Drugg co do wielkosci pozycja sq Naleznosci handlowe. Na wielkos$¢ tej pozycji
zasadniczy wptyw ma poziom obrotéw w dziatalnosci hotelarskiej, transportowej i obstugi turystycznej. Wartosé
srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéow w okresie 12 miesiecy nieznacznie wzrosta, natomiast znaczacy spadek
tej pozycji wystapit w okresie 3 miesiecy 2009 roku. Spowodowane to bylo gtdéwnie transakcjami w zakresie sptaty
zobowigzan wobec kontrahentow we wszystkich spdtkach Grupy.

5.3 Zobowiazania dlugoterminowe

Pozycja Kredyty i pozyczki nie wykazywata istotnych zmian w pierwszych trzech miesigcach 2009 roku. Natomiast
znaczace transakcje, ktdre w tym okresie miaty miejsce w ciagu 12 miesiecy, dotyczyly gtéwnie Orbis S.A. i zwigzane
byly z zaciggnieciem przez Spoétke kolejnych transzy inwestycyjnego kredytu terminowego w wysokosci 160 min zt,
przy jednoczesnym przekwalifikowaniu w tym samym okresie kwoty 94 min zt kredytu dlugoterminowego do
zobowigzan krétkoterminowych. W tym samym czasie kolejne raty kredyty inwestycyjnego w wysokosci 1,3 min z
sptacita spoétka Orbis Transport Sp. z 0.0. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stopniowo malata
gtéwnie w wyniku zmian miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg majatku trwatego. Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne nie odnotowata istotnych zmian w stosunku do wczesniejszych okresow.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

W zobowigzaniach krétkoterminowych dominujg Kredyty i pozyczki. Ich wartos¢ w okresie trzech miesiecy 2009
roku wzrosta m.in. z powodu zaciagniecia i sptaty kredytu w rachunku biezacym przez PBP Orbis Sp. z o.0. (per
saldo wzrost zobowigzan o 2,9 min zt) oraz wzrost zadtuzenia kredytu w walucie CHF w Orbis Transport Sp. z 0.0. na
skutek ostabienia ztotego o 1,9 min zt. Wzrost tej pozycji w ciaggu 12 miesiecy spowodowany byt oprécz przyczyn
wymienionych powyzej, reklasyfikacjgq przez Orbis S.A. kredytu dtugoterminowego w wysokosci 94 min zi, przy
jednoczesnej sptacie raty kredytu w wysokosci 39 min zt oraz zwiekszeniem wysokosci kredytu w rachunku biezgcym
w spotce Orbis Transport Sp. z 0.0. Druga co do wielkosci pozycjg sq Zobowiazania krétkoterminowe inne, ktoérych
wzrost w okresie trzech miesiecy 2009 roku spowodowany jest tradycyjnie zwiekszeniem rozliczeh miedzyokresowych
przychoddéw i kosztéw w Orbis S.A. i pozostatych spétkach. Natomiast spadek tej pozycji w ciagu 12 miesiecy
spowodowany jest zarachowaniem ponad dwukrotnie mniejszej wartosci przedptat i zaliczek na imprezy turystyczne
w PBP Orbis Sp. z 0.0., co spowodowane jest spadkiem liczby osob korzystajgcych z ustug biura podrézy
w pierwszym kwartale 2009 roku. Znaczaca pozycja w tej grupie sg rowniez Zobowigzania handlowe, ktére
w okresie 3 miesiecy 2009 roku zmalaty. Odnotowac nalezy réwniez wzrost Rezerwy na zobowigzania w okresie 12
miesiecy, wynikajacy m.in. z zawigzania przez spétke PBP Orbis Sp. z 0.0. rezerwy na restrukturyzacje.

5.5 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

zobowiazania

kwota kredytu/pozyczki do sptaty diugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 31.03.2009 zobowiagzania

krétkoterminowe
do zaptaty 1 do  do zaptaty

2t waluta CHF 3lat ponad 3 lata
umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 382 964 100 614 188 189 94 161
Societe Generale S.A. kredyt w rachunku
biezacym 3344 3344 0 0
Societe Generale S.A. kredyt obrotowy w walucie (CHF) 13 108 4217 13 108 0 0
Kredyt Bank SA kredyt w rachunku biezacym 33 031 33 031 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1250 625 625 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 1250 625 625 0
Societe Generale S.A. kredyt w rachunku biezacym 5293 5293 0 0
RAZEM : 440 240 4217 156 640 189 439 94161
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5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuty istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzaciji

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofnigcie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesunigcie
- wykorzystanie
- cofniecie

BZ

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

s S
o 2 f
stan na stan na = S stan na 28
31.03.2009 31.12.2008 £lg 31.03.2008 % 2
(zmiany w (zmiany w : 88 (zmiany w R
ciagu 3 ciagu 9 g5 8 ciagu 3 s R 8
miesiecy 2009  miesiecy 2008 S miesiecy 2008 S35
E o g @
roku) roku) N 3 roku) F =
X2 x 2
= £
50 640 52 556 -3,65% 60 103 -15,74%
4119 1145 259,74% 409 907,09%
43 007 43 184 -0,41% 42 536 1,11%
43 184 42 536 43 017
0 5 257 0
(77 (4 609) (481)
0 0 0
43 007 43 184 42 536
1795 2072 -13,37% 304 490,46%
2072 304 306
0 2072 0
@77 (304) @
0 0 0
1795 2072 304
3985 3985 0,00% 3985 0,00%
3985 3 985 3985
0 0 0
0 0 0
0 0 0
3985 3985 3 985
418 650 418 963 -0,07% 429 393 -2,50%
418 963 429 393 430 236
0 8170 0
0 0 0
(313) 421) (843)
0 (18 179) 0
418 650 418 963 429 393

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony:
- na 31.03.2008 i 31.12.2008 prezentowane sg per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach kazdej ze
spotek nie nalezacych do tych grup
- na 31.03.2009 prezentowane sg per saldo w ramach kazdej ze spotek
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Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

5.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A
Ziana kwoty w
ciagu3
kwotana miesiecy
Diuenik/cherakter Okres dden zakonczonych
Tytut Benefigent ponigzan wamnosci bilansowy 31.032009 werunki finansowe i inne wegi
poreczenie zazobowigzaniaspdtki Orbis Casino PKOBP SA Ois CasinoSp.zoo- 09022012 2000 0 okres weznodd wg daty terminu weznosci
Sp. zo.o. kidre moga powstac ztytutu udzidenia spatka stowarzyszona gwarangi
przez bank gwerancji na podstawie umowy
ramowgj nr 5/2005 z dn. 06.12.2005
poreczenie zazobowigzaniaspdtki Orbis Casino PKOBP SA Ois CasinoSp.zoo-  07.122010 2000 0 okres weznodd wg daty obowigzywenia
Sp. zoo., ktdére moga powstac z tytutu udzidenia spdtka stowarzyszoma odwiadczenia 0 poddaniu sig egzekudi,
przez bank kredytu wr-ku biezacymna podstawie poreczenie weene jest bezteminono
umowy nr 270-1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005,
aneks nr 1z dn. 04.122006
poreczenie zazobowigzaniaspdtki Orbis Casino PKOBP SA Obis CasinoSp. zoo-  31.122012 1000 0 okres weznodd wg daty cbowigzywenia
Sp. zo.o. kidre moga powstac ztytutu udzidenia spatka stowarzyszona odwiadczenia o poddaniu sie egzekudi,
przez bank kredytu inwestycyjnego na podstawie poreczenie weine jest bezteminono
umowy nr 202-129/3/11111/2005 z dn. 22.12. 2005
poreczenie za zobowigzania spaiki Orbis Transport  Sodete Orbis Transport Sp. z 16.02.2009 0 (30000) wg odwiadczenia Orbis SA 0 poddaniu sie
Sp. zoo., ktdére moga powstac z tytutu udzilenia  Generale SA 0.0.- spitka zaezna egzekucji do kwoty 30.000 tys. 2, Bank
przez bank kredytu na podstawie umowy kredytu ~ Oddzial w bedzie mdg wystawi¢ bankowy tytut
krétkoterminowego nr 20080007 zdn.17.03.2008  Polsce wykonalnodci w teminie do 15.02.2009 .
gwarancja bankowa nr 1308/2008/HN z dh. Intemational Ar  PBPOrbis Sp.zoo.- 22022010 7767 0 wg odwiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
20.082008 wystawiona przez Sodete Generade na - Transport spatka zaena, Orbis egzekudii do kwoty 7.767 tys. 2, Bank
Zlecenie Orbis S.A weeluzagnarantowenia Association SA jest Zleceniodawcy bedzie mdg wystawi¢ bankowy tytut
terminowych platnoei zobowiazan pienieznych (IATA) Oddziaw - gwerangi wykonalnodci w teminie trzech niesiecy
spaki Poskie Buro Podrézy Orbis Sp. zo.o. Polsce liczac od dnia wygasnieciaweznosa
naleznych Caonkom IATA aneks nr 1z dn. gwarangi (22.11.2009), lub dniaw ktérym
11.122008 dokonat zaptaty z tytutu gwerancii
poreczenie sdlidame za zobowigzania spatki Obis - Sodete Orbis Transport Spz 15022010 30000 30000 wg aswiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
Transport Sp. z00., kidre mogapowstac ztytuu ~ Generale SA 0.0. - spitkazalezna egzekudii do kwoty 30.000 tys. 2, Bank
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Qddzat w bedzie mdg wystapi¢ z wnioskiemo
Umowy Kredytu Krétkoterminonego nr 2009005z Polsce nadanie bankowerru tytutowi
dn. 30.01.2009, ostatnio zmieniongj aneksemnr 1 egzekucyjnego Kauzli wykonalnosci w
zdn. 03.03.2009 terminiedo 30.022010r.
poreczenie sdlidame za zobowigzania spatki Orbis  Kredyt Bank SA - Orbis Transport Spz 31.01.2011 50000 50000 okres weznodd wg temminu
Transport Sp. z 0.0., kidre moga powstac z tytutu 0.0. - spikazalezna obowigzywenia poreczenia; Wy
udzielenia przez bank kredytu na podstawie odwiadczenia Orbis SA 0 poddaniu sie
Umowy o kredyt cbratowy nr egzekudji, Bank bedzie mogh wystapic o
1611022VS07120700 z dn. 31.01.2008, ostatnio nadanie bankowerru tytutowi
2zrreniongj aneksemnr 3 z dn. 27.022009 egzekucyjnemu Kauzuli wykonalnosd w
terminiedo 31.01.2011
poreczenie za weksel inblanco z Kauzulgbez SIGNALIDUNA  Pdskie BuoPodrdzy  29.06.2010 8160 8160 gwaranga cbowigzuje do 31.12.2009,
protestu, wystawionego przez Pdskie Biuro Polskie Onbis Sp. zo. o-spdtka ewentualnych roszczen Benefigent moze
Podrégy Orbis Sp. z 0.0. na Zecenie SIGNAL Towerzystwo zdema dochodz¢ do 180 dni po ostatnimdniu
IDUNA Pdskie Towerzystwo Ubezpieczen SAjako  Ubezpieczeri SA obowigzywania gwarandgi; zabezpieczenia
zabezpieczenie roszczen regresowych z fytutu 20stang 2walnione przez Gnaranta po
udzielongj gwerangi na podstawie Unowy o wygasniedu gwnerandi, o ile nie nastapi
udzielenie gwerangi ubezpieczeniongj wyplata z jg tytutu | wnastepstwie
turystycznej nr M 159373 zawertej wdniu konieczno&E skorzystania z zabezpieczen
26.11.2008
poreczenie solidame za zobowiazania spatki Sodete Pdskie BuoPodrdzy ~ 30.11.2009 12000 12000 wg odwiadczenia Orbis SA 0 poddaniu sie
Paiskie Buro Podrézy Orbis Sp. zo.0., kidre nogg Generale SA Orbis Sp. zo. o-spdtka egzekudji do kwoty 12.000 tys. 2, Bank
powstac z tytutu udzielenia przez bank kredytu na Qddziat w zdezna bedzie mdgt wystapic o nadanie
podstawie umowy kredytu krétkoterminowegonr Polsoe bankowemu tytuioni egzekucyinemu
2009004 z dn. 28.01.2009 Kauzuli wykonalnosci wtenmrinie do
30.122009
RAZEM: 112927 70 160
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Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zmiana kwoty
w ciggu 3
miesiecy
Dtuznik/charakter Okres kwata na dzien zakorczonych warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.03.2009 uwagi
Bank Handlowy i
Societe Generale 7latz2
(gtéwni powotani opcjami
organizatorzy), BZ przedtuzenia gwarancja obejmuje 120%
WBK Caylon terminu spilaty kredytu, czyli max. 600 min
gwarancja na kredyt 500 min z (organizatorzy) ORBIS S.A. o kolejny rok 382964 1859 ztkredytu
PKS Gdansk Sp.z o.0.
Zmiana kwoty
w ciggu 3
miesiecy
Dtuznik/charakter Okres kwata na dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.03.2009 uwagi
weksel wtasny in blanco,
blokada $rodkéw
pienieznych na rachunku
bankowym w wysokosci 100
tys. zt do czasu
ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci, po
ustanowieniu hipoteki cesja
zabezpieczenie poreczenia TUIR S.A. na praw z polisy ubezpieczenia
rzecz PKS Gdansk Sp. z o.0. TUIR S.A PKS Gdansk Sp. z 0.0. 31.12.2009 378 0 mienia
RAZEM Zobowiazania warunkowe: 496 269 72 019
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowe;j: 490891 72 019
Aktywa warunkowe
PBP Orbis Sp. z 0.0.
Zmiana kwoty
w ciggu 3
miesiecy
Dtuznik/charakter Okres kwata na dzien zakonczonych warunki finansowe i inne
Tytut Udzielajacy powigzan waznosci bilansowy 31.03.2009 uwagi
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31.03.2010 15 5
Marszatek Woj.
gwarancja ubezpieczeniowa Mazowieckiego 31.12.2009 8160 0
RAZEM Aktywa warunkowe: 8175 5
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesiace - .
zakonczon. zakonczon. 7 zmiany
31.03.2009 31.03.2008 g
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 36416 (6682) -
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (50 116) (66 959) 25,15%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej (3 133) 15137 -
Razem przeplywy pieniezne
netto (16 833) (58 504) 71,23%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 48 905 47 848 2,21%

W pierwszym kwartale biezacego roku Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata ujemne przeptywy pieniezne. Dla
sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej wykorzystata wptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz ze srodkéw witasnych.

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j.
Najwiekszymi dodatnimi korektami byly amortyzacja oraz zmiana stanu naleznosci, ktéra takg warto$¢ uzyskata dzieki
otrzymaniu przez spoétke Orbis S.A. w pierwszym kwartale 2009 roku zwrotu podatku VAT. Pozycje te mialy
zasadniczy wpltyw na uzyskanie dodatnich przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, pomimo ze strata przed
opodatkowaniem w pierwszym kwartale 2009 roku byta ponad dwukrotnie wyzsza niz w pierwszym kwartale 2008
roku.

6.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjne;j.
Ich warto$¢ w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2008 roku jest nizsza. Odczuwalne w tym okresie skutki
kryzysu gospodarczego na $wiecie, wptynety na zmiane planéw inwestycyjnych oraz spadek naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate w Grupie Kapitatowej Orbis. Gtéwnym zrédiem wptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej byty przychody ze
sprzedazy samochoddéw uzyskane przez spotki tworzace Grupe Kapitatowg Transport. Spotka Orbis Transport
Sp. z 0.0. dokonata rowniez zaptaty kolejnych rat zobowigzan wobec Skarbu Panstwa w wysokosci 410 tys. zt z tytutu
zakupu spotek PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PKS Gdansk Sp. z o.0.

6.3 Dzialalnosé¢ finansowa
W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiagneta ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowe;j.
Dominujgcym wydatkiem w tym okresie byta spfata odsetek, wynikajaca z obstugi zadtuzenia tytutem otrzymanych

kredytéw i pozyczek. Kredyty byly pozyskiwane i sptacane przez spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej Orbis: PBP Sp. z 0.0. oraz Orbis Transport Sp. z 0.0. Te same spotki dokonywaty réwniez spiat kredytéw.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

© . .
N T N
32 32
Soo T oo
c xg L
stan na stan na 3 i« stan na VR
31.03.2009 31.12.2008 23 31.03.2008 s 33
8 &< § o<
ER- 3
N 2 £E.2
< £ e E
Kapitat zaktadowy 517 754 517754 0,00% 517754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1131303 1154 331 -1,99% 1136798 -0,48%
Réznice kursowe z przeliczenia
dziatalno$ci zagranicznej 674 (101) - (907) -
Kapitat wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1783 064 1805317 -1,23% 1786978 0,22%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych 1105 1441 -23,32% 1545 -28,48%
Kapitat wiasny 1784 169 1806758 -1,25% 1788 523 0,24%

Na koniec pierwszego kwartatu 2009 roku Kapitat zaktadowy pozostaje na niezmienionym poziomie.

Na kapitaty pozostate odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W opisywanym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Zmiana kwoty zyskéw zatrzymanych w pierwszym kwartale 2009 zostata spowodowana zarachowaniem straty netto
za biezacy okres obrotowy w wysokosci 23 028 tys. zt. Pozostata czes¢ straty w kwocie 337 tys. zt pomniejszyta
kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych. Jednoczesnie kapitat ten zwiekszyt sie w pierwszym kwartale 2009 roku
o kwote 1 tys. zt tytutem konncowego rozliczenia doptaty do udziatéw w spotce PBP Orbis Sp. z o0.0. (patrz. pkt 3.2
sprawozdania za czwarty kwartat 2008). Zmiana kwoty zyskéw zatrzymanych w okresie 12 miesiecy zostata
spowodowana zarachowaniem zysku netto za dziewie¢ miesiecy 2008 roku, straty netto za trzy miesigce 2009 roku
i wyptatg dywidendy z zysku za rok 2007.

Na réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spotki UAB
Hekon.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 roku oraz 31 marca 2008 roku nie miaty miejsca istotne
zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe.

9. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata diuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.
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10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie 3 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z podmiotami
powigzanymi:

ez Accor Polska Sp. z 0.0. (spotka powigzana z Accor S.A.) odnotowano przychody w wysokosci 452 tys. zi,
w tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 452 tys. zt oraz koszty w wysokosci 3 301 tys. zt, w tym
z tytutu opfaty licencyjnej w kwocie 3 301 tys. zt. W ciggu 3 miesiecy 2008 roku przychody wyniosty 601 tys.
zt, w tym z tytulu umowy o zarzadzanie w kwocie 577 tys. zt, zas$ koszty 3 631 tys. zi, w tym opfata
licencyjna 3 629 tys. zi. Na dzien 31.03.2009 roku naleznosci z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 552
tys. zt, a na dzien 31.03.2008 roku 881 tys. zi. Zobowigzania z tytutu powyzszych transakcji wyniosty
3342tys. zt na dzien 31.03.2009 roku, podczas gdy na 31.03.2008 roku zobowigzania wobec
Accor Polska Sp. z 0.0. wyniosty 3 812 tys. zt.

e z Accor S.A. koszty dotyczace optaty gwarancyjnej oraz prawa do korzystania z aplikacji informatycznych
wyniosty w ciggu 3 miesiecy 2009 roku 137 tys. zt, a w ciggu 3 miesiecy 2008 roku wyniosty 142 tys. zi.

e z Devimco (spodtka powigzana z Accor S.A.) odnotowano koszty w wysokosci 4 tys. zi, a poniesione nakfady
inwestycyjne w wysokosci 1 824 tys. zt. W ciggu 3 miesiecy 2008 roku koszty wyniosty 12 tys. zt, a naktady
inwestycyjne 67 tys. zt. Na dzien 31.03.2009 uiszczone zaliczki dotyczace naktaddw inwestycyjnych wyniosty
3 266 tys. zt, podczas gdy na 31.03.2008 roku zaliczki na naktady inwestycyjne wyniosty 1 173 tys. zt.

Dodatkowo informujemy, ze w ramach realizacji uméw zawartych w 2006 roku przez Orbis S.A. i Hekon-Hotele

Ekonomiczne S.A. z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w celu wdrozenia struktury "cash pooling" (o czym
informowaliSmy w raporcie biezgcym nr 29/2006) w pierwszym kwartale 2009 roku struktura nie byta wykorzystywana.

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Grupa
Orbis Kapitatowa
Kontrakty PBP Orbis Orbis Razem

na 31 marca 2009 Orbis S.A. HekonS.A. UAB Hekon Sp.zo.o. Sp. z o.0. Transport wylaczenia
Transakcje wewnatrz

Grupy

Naleznosci 46 284 146 171 0 190 16 351 193 012
Zobowigzania 146 431 3966 0 52 1346 41 217 193 012
Koszty 4790 3502 0 40 1455 1412 11 199
Przychody 6089 3924 0 192 140 854 11 199
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11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W pierwszym kwartale 2009 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych
sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dla zapewnienia poréwnywalnosci w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Orbis za pierwszy kwartat 2008 roku
zmieniono prezentacje kosztow franszyzy w stosunku do sprawozdan opublikowanych wczes$niej, przesuwajac
w danych za 3 miesiace 2008 roku - kwote 870 tys. zt z kosztu wtasnego sprzedazy na koszty sprzedazy i marketingu.
Ponizej uzgodnienie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za pierwszy kwartat 2008 roku po wprowadzonych
korektach.

Dane prezentowane w

Dane prezentowane w .
sprawozdaniu

3 miesiace zakoriczone 31.03.2008 roku sprawozdaniu Korekty 21 kow. 2008 roku po
za | kw. 2008
korektach
Koszt whasny sprzedazy (186 819) 870 (185 949)
Koszty sprzedazy i marketingu (11.001) (870) (11871)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (7 266) 0 (7 266)

W wyniku korekty dokonanej w Grupie Kapitatowej Orbis Transport dotyczacej prezentacji wynikéw osiagnietych na
aportach oraz wyceny kapitalu zaktadowego 2z tytutlu hiperinflacji, zmianie ulegly nastepujace pozycje
w opublikowanym za pierwszy kwartat 2008 roku skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej Orbis: rzeczowe
aktywa trwate — zmniejszenie o 2 669 tys. zi, kapitat wkasny — zmniejszenie o 2 021 tys. zt, rezerwa z tytutu podatku
odroczonego — zmniejszenie o 648 tys. zi.

Ponizej uzgodnienie skonsolidowanego bilansu na 31.03.2008 po wprowadzonych korektach.

Dane prezentowane

Dane prezentowane
w sprawozdaniu na

Aktywa stan na 31.03.2008 w sprawozdaniu na Korekty 31.03.2008 po
31.03.2008 korektach
Aktywa trwate 2120744 (2 669) 2118 075
Rzeczowe aktywa trwate 1958 424 (2 669) 1955755
Wartosci niematerialne i prawne 110 360 110 360
Inwestycle w ]eldnostce stowarzyszon'ejl 8222 8222
konsolidowanej metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 547 547
Inne aktywa finansowe 2746 2746
Nieruchomosci inwestycyjne 39 484 39484
Inne inwestycje diugoterminowe 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 409 409
Aktywa obrotowe 225042 0 225042
Aktywa trwiale klasyfikowane jako przeznaczone 11635 0 11635
do sprzedazy
Aktywarazem 2357421 (2 669) 2 354 752
Dane prezentowane
Dane prezentowane W Sprawozdaniu na
Pasywa stan na 31.03.2008 w sprawozdaniu na Korekty 3p1 03.2008 po
31.03.2008 korektach
Kapitat wiasny 1790 544 (2021) 1788 523
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1788 980 (2002) 1786978
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333
Rdznice kursowe z konsolidaciji (907) (907)
Zyski zatrzymane 1138 800 (2 002) 1136 798
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 1564 (19) 1545
Zobowigzania diugoterminowe 320 509 (648) 319 861
Kredyty i pozyczki 218 878 218 878
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 60 751 (648) 60 103
dochodoweao
Zobowigzania dtugoterminowe inne 5008 5008
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 851 35851
Rezerwy na zobowigzania 21 21
Zobowigzania krétkoterminowe 246 368 0 246 368
Pasywarazem 2 357 421 (2 669) 2 354 752
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12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W spétkach tworzacych Grupe Kapitatowg Orbis nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

13. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zt, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA, wedtug stanu posiadania akgiji i ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym na dzien publikacji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spoétce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

publicznych, wchodza;:

Akcjonariusz  (wyszczego6lnienie)

- Accor S.A.:

w tym spdtka zalezna Accor S.A - ACCOR POLSKA Sp.zo.0.

- BZ WBK AIB Asset Management S.A - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AlB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA.,

(aw tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO

2) Arka Zréwnowazony FIO)

- Commercial Union OFE BPH CU WBK:

Procentowy udziat w
kapitale zakladowym na
dzien publikacji
sprawozdania

Liczba posiadanych akcji
na dzien publikaciji
sprawozdania

odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w
(odp! p

obrotu oraz o spétkach

Zmiana w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akcji w
okresie od 25.02.2009 do dnia
publikacji sprawozdania zal

kwartat 2009 r. (od przekazania

poprzedniego raportu

na WZA) ogolnej liczbie gloséw na
WzA) kwartalnego)
23 043 108 50,01% -
2303 849 4,99% -
11 254 124 24,42% 2,01%
7431 280 16,13% -
2319 222 5,03% =
2322 338 5,04% -
4670444 10,14% 5,06%
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14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spolce stan posiadania akcji ,Orbis” S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 1 000 akcji ,Orbis” S.A.
Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akg;ji ,Orbis” S.A.
Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.
Marcin Szewczykowski - Cztonek Zarzadu nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.

N =

Znany Spoéice stan posiadania akcji ,Orbis” przez Czionkéw Rady Nadzorczej VII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Claude Moscheni - nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.

2. Jacek Ksen - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

3. Erez Boniel - nie posiada akg;ji ,Orbis” S.A.

4. Michael Flaxman - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

5. Christophe Guillemot - nie posiada akg;ji ,Orbis” S.A.

6. Christian Karaoglanian - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
7.  Artur Gabor - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

8. Elzbieta Czakiert - posiada 511 akgji ,Orbis” S.A.

9. Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
10. Andrzej Procajto - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

29



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
1. 1) o stwierdzenie niewaznosci nieznana 1) 1) 1) WSA w dniu 2608.2005 oddalit skarge Orbis S.A. na
orzeczenia administracyjnego z dnia zawiadomienie Whioskodawca decyzje Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast
24.06.1955 roku w sprawie odmowy Urzedu : P.P. Andrzej utrzymujacg w mocy decyzje stwierdzajgca niewaznos$é
przyznania dotychczasowym Mieszkalnictwa Jacek Blikle i orzeczenia administracyjnego Prezydium Rady Narodowej
wiascicielom prawa wtasnosci i Rozwoju Helena Maria z dnia 24.06.1955 roku, ktora odmawiata
czasowej do gruntu nieruchomosci Miast Helmersen - dotychczasowemu  wiascicielowi  przyznania prawa
potozonej w Warszawie przy ul. Al. datowane Andrzejewski; wiasnosci czasowej do gruntu nieruchomosci warszawskiej
Jerozolimskie 29 (obecnie 35), nr hip. 18.04.2002 Strona potozonej przy Al. Jerozolimskich 29 (obecnie 35). Od ww.
5021; roku o przeciwna: wyroku Orbis S.A. wnioést skarge kasacyjng do Naczelnego
2)o stwierdzenie niewaznosci decyzji prowadzonym Minister Sadu  Administracyjnego, wnoszac o  uchylenie
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z postepowaniu Infrastruktury; zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy do
dnia 23.09.1991 roku orzekajacej W sprawie Uczestnik: ponownego rozpoznania WSA. NSA wyrokiem z dnia
nabycie z mocy prawa uzytkowania stwierdzenia Orbis S.A;; 28.11.2006 roku oddalit ww. skarge kasacyjng Orbis S.A..
wieczystego gruntu przez Orbis S.A. niewaznosci 2) Oznacza to, ze wniosek o przyznanie prawa witasnosci
nieruchomosci potozonej w Warszawie orzeczenia Whioskodawca czasowej ztozony przez bytych witascicieli nieruchomosci
przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 administracyjn : Andrzej Jacek bedzie podlegat ponownemu rozpoznaniu.
stanowigcej dziatke ewidencyjng o nr ego; 2) Blikle i Helena 2) Orbis S.A. w piSmie datowanym 27.02.2008 roku
3. w czesci odnoszacej sie do dawnej zawiadomienie Maria przedstawit swoje stanowisko w niniejszej sprawie,
hipoteki pn. "Nieruchomosé w Miescie Ministra Helmersen - wskazujgc na brak podstaw prawnych do stwierdzenia
Warszawie pod nr 5021". Infrastruktury Andrzejewski. niewaznosci ww. decyzji dotyczacej uwiaszczenia Orbis
datowane S.A.. Minister Infrastruktury pismem z dnia 19.05.2008
04.02.2008 roku zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza
roku sie do dnia 31.12.2008 roku. Jednoczes$nie Orbis S.A.
doreczono postanowienie z dnia 01.10.2008 roku Sadu
Rejonowego dla Warszawy Mokotowa Woydziat Ksiag
Wieczystych oddalajace wniosek Andrzeja Blikle i Heleny
Helmersen Andrzejewski o wpis roszczenia o ustanowienie
prawa uzytkowania wieczystego.6 stycznia 2009 roku
doreczono Orbis S.A. decyzje Ministra Infrastruktury z 24
grudnia 2008 roku, stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji Nr
447/91 Wojewody Warszawskiego z dnia 23 wrze$nia
1991 r. dotyczacej uwiaszczenia ,Orbis” S.A.
nieruchomoscia potozong w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 24/26, opisang w KW Nr 72550 — w czesci
odnoszacej sie do dawnej hipoteki pn ,Nieruchomos$é w
Miescie Warszawie pod Nr 5021”. W zwigzku z tg decyzjg
Orbis S.A ztozyt w dniu 19.01.2009, w przewidzianym
prawnie terminie, wniosek o ponowne rozpatrzenia
sprawy.
2. 1) o przyznanie prawa wtasnosci nieznana 1) wniosek z 1) 1) WSA wydat wyrok dnia 14.01.2005 roku uchylajacy
czasowej (obecnie prawa uzytkowania dnia Whioskodawca decyzje Prezydenta m.st. Warszawy odmawiajaca
wieczystego) do gruntu nieruchomosci 14.09.1948 1 Jan i Tadeusz ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
potozonej w Warszawie przy ul. roku o Stawinscy decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacg ww.
Nowogrodzkiej 26 , nr Hip. 1599 G. przyznanie (obecnie decyzje Prezydenta. Prezydent m.st. Warszawy decyzjg z
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji prawa spadkobiercy: dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odméwit nastepcom
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z wilasnosci Elzbieta prawnym b. wifasciciela przyznania prawa uzytkowania
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej czasowej; 2) Stawinska i inni wieczystego do gruntu nieruchomosci potozonej przy ul.
uwlaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum zawiadomienie Uczestnik: Nowogrodzkiej 26 w Warszawie. Spadkobiercy b.
w Warszawie nieruchomoscia Ministra Orbis S.A. wiascicieli wniesli odwotfania od ww. decyzji Prezydenta
potozong w Warszawie przy ul Budownictwa 2) m.st. Warszawy. Wojewoda Mazowiecki decyzjg z dnia
Nowogrodzkiej 24/26, w czesci datowane Whioskodawca 27.07.2006 roku uchylit ww. decyzje Prezydenta m.st.
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. 20.11.2006 rok : Joanna Warszawy. Prezydent Miasta Stolecznego Warszawy
(doreczone Kubiaczyk - decyzjg nr 186/GK/DW/2008 datowang 31.03.2008 roku
Orbis S.A. Grodzka (jedna odmowit nastepcom prawnym b. wiasciciela przyznania
04.12.2006 ze prawa uzytkowania wieczystego. Petnomocnik
roku) spadkobierczy wnioskodawcéw wnidst w dniu 21.04.2008 roku odwotanie
n Tadeusza od ww. decyzji Prezydenta m.st. Warszawy. Mazowiecki
Stawinskiego) Urzad Wojewddzki w Warszawie Wydziat Skarbu Panstwa

i Nieruchomosci zawiadomit Orbis S.A. w dniu 08.09.2008
roku, iz w sprawie zostat zebrany materiat dowodowy. Woj.
Mazowiecki decyzjg z dn. 23.10.2008 roku utrzymat w
mocy ww. zaskarzong decyzje z dnia 31.03.2008 roku.
Postanowieniem z dnia 04.03.2009 roku WSA zawiesit
postepowanie sadowe ze skargi R.Stawinskiego,
T.Szydtowskiej, J.Stawinskiego i E.Stawinskiej na decyzje
Woj. Mazowieckiego z dn. 23.10.2008 roku w przedmiocie
odmowy przyznania prawa uzytkowania wieczystego
gruntu.

2) Minister Budownictwa pismem datowanym 20.11.2006
roku zawiadomit Orbis S.A., iz Pani Joanna Kubiaczyk -
Grodzka wystapita z wnioskiem o stwierdzenie
niewaznosci decyzji Wojewody Warszawskiego nr 447/91
z dnia 23.09.1991 roku dotyczacej uwtaszczenia Orbis
S.A. Hotel Forum w Warszawie nieruchomoscia potozong
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 24/26, w czesci
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. Minister Budownictwa decyzjg
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data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

z dnia 22.01.2007 roku odmowit stwierdzenia niewaznosci
ww. decyzji Wojewody Warszawskiego z dnia 23.09.1991
roku, sprostowanej postanowieniami z dnia 09.01.1992
roku, z dnia 23.12.1993 roku i z dnia 27.11.2006 roku

3. pozew o zaptate wynagrodzenia za
korzystanie z nieruchomosci potozonej
w Krakowie przy ul. Pijarskiej 11

1344 800,00 zt

wystapili do
Sadu:

1)S.,P, G, A
Marczakowie-
marzec 2003
rok (doreczone
Orbis S.A.
13.10.03 r.)
2)A M.
Marczakowie -
kwiecien 2004
rok (doreczone
czerwiec 2004)
3)Irena Kuc-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
marzec 2005)
4) Janusz
Tabor i Irena
Ciapata-
listopad 2004
rok(doreczone
Orbis S.A.
kwiecien 2005)

Powdd:
Stanistawa,
Pawet,
Grzegorz,
Adam, Andrzej,
Magdalena
Marczakowie
oraz Irena Kuc,
Ewa Ciapata,
Janusz Tabor;
Pozwany:
Orbis S.A.

Orbis S.A. wniést o oddalenie pozwdéw. Wymienione 4
pozwy Sad w 2005 roku pofaczyt do wspolnego
prowadzenia. Sad Okregowy w Krakowie postanowieniem
z dnia 28.03.2006 roku uwzglednit wniosek petnomocnika
Orbis S.A. i cofnat zwolnienie od kosztéw sgadowych
udzielone powodom. Na rozprawie w dniu 02.08.2006 roku
Sad przestuchat swiadkéw. W dniu 04.12.2006 roku Sad
Okregowy w  Krakowie wydat postanowienie o
dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego na okoliczno$é
wyceny naktadéw poniesionych przez "Orbis" na remont
kamienicy oraz wyceny wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z kamienicy w okresie 20.09.1994 rok do
30.11.2003 rok, a takze o powotaniu przez Sad biegtego
rzeczoznawcy. Biegly sporzadzit opinie (doreczona
petnomocnikowi Orbis S.A. w dniu 26.02.2007 roku).
Petnomocnik Orbis S.A. ztozyt zarzuty do ww. opinii, gdzie
wniést o nieuwzglednienie ww. opinii bieglego i o
wyznaczenie nowego biegtego kompetentnego w
sprawach budowlanych i remontéw obiektéw zabytkowych.
Sad uwzglednit ww. wniosek dowodowy petnomocnika
Orbis S.A. Postanowieniem z dnia 6 marca 2008 r. Sad
powotat nowego biegtego Romana Muche — rzeczoznawce
z zakresu konstrukcji budowlanych w tym obiektow
zabytkowych oraz kosztorysowania robét budowlanych i
inwestycyjnych. Powotany przez Sad nowy biegly
rzeczoznawca przedstawit Opinie¢ Sadowg z dnia 8 maja
2008 r. wskazujgc, iz aktualnie naklady konieczne
poniesione przez pozwanego ,ORBIS” S.A. w Warszawie
na remont kamienicy przy ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie
przeprowadzone przez pozwanego w latach
osiemdziesigtych XX wieku wynosza; 2 125 869,05 zt — 21
% amortyzacja = 1 679 436,50 zt oraz, iz wartos¢
naktadéw zwigkszajacych warto$¢ nieruchomosci przy
ulicy Pijarskiej 11 w Krakowie w chwili jej wydania
powodom tj. w dniu 30 listopada 2003 r. wynosi: 1 679
175, 50 zt — 17 % amortyzacja = 1 393 715,00 zt. Orbis
S.A. nie wniost zarzutéw do ww. opinii sagdowej, bowiem
zdaniem Orbis S.A. zostata sporzadzona w sposéb
rzetelny, przez kompetentnego biegtego w oparciu o
materiaty Zzrodtowe i jest korzystna dla Orbis S.A. Dwoch z
powoddw w pismach procesowych stara sie podwazy¢ ww.
opinie i wnosza o powofanie innego biegtego. W dniu
12.11.2008 roku biegly doreczyt Sadowi pisemng
,Odpowiedz na zarzuty powodoéw”, wskazujac catkowitg
bezzasadnos$¢ postawionych zarzutow i w petni podtrzymat
swojg opinie. Sad w dniu 18 lutego 2009 ogtosit korzystny
dla Orbis S.A. wyrok sprawie zasadzajacy od Orbis S.A.
tacznie na rzecz wszystkich powodéw kwote 87.930,18
PLN (ok. 6,5% roszczenia) Wyrok jest nieprawomocny.
Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz
Nowinski.

4. postepowanie o zaptate,
proporcjonalnie do posiadanych
udziatdw we wspotwtasnosci, tytutem
zwrotu naktadéw koniecznych,
poniesionych przez Orbis S.A. na
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w
Krakowie

1541 346,56 zt.

pozew z dnia
29.11.2004 r.

Powdd: Orbis
S.A., Pozwani:
S.Marczak, P.
Marczak, G.
Marczak, A.
Marczak, M. i
A
Marczakowie,
1. Kuc, E.
Ciapata, J.
Tabor

Sprawa przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy.
Whniosek Orbis S.A. o wydanie postanowienia o
zabezpieczenie roszczenia pozwu poprzez obcigzenie
hipoteka przymusowa do kwoty 1 541 346 zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 zostat przez Sad
uwzgledniony. Sad doreczyt petnomocnikowi Orbis S.A.
zawiadomienie z dnia 14.02.2008 roku, ze "w wyniku
rozpatrzenia $rodka zaskarzenia" dokonat wpisu do KW
ww. hipoteke przymusowa kaucyjng. W dniu 25.06.2007
roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktorej petnomocnik
Pozwanych przedstawit kopie opinii biegtego (inz. Egnera)
ze sprawy, o ktérej mowa powyzej. Petnomocnik Powoda
os$wiadczyt, iz przedstawiona kopia opinii biegtego zostata
w sprawie, o ktoérej mowa powyzej, zakwestionowana. W
dniu 28.04.2008 roku Sad przestuchat biegtego Wiestawa
Engera, ktory przyznat m.in. odpowiadajac na zarzuty
Orbis S.A, iz nie posiada wiedzy dotyczacej
kosztorysowania robot budowlanych. Orbis S.A., biorac
pod uwage powyzsze i wczesniej przedstawiane zarzuty
do opinii, wniést o uznanie Opinii biegtego W. Engera za
niewiarygodna i o przyjecie Opinii Sadowej nowego
biegtego, powotanego ww. sprawie opisanej powyzej. W
dniu 19.11.2008 roku odbyta sie rozprawa na ktérej Sad
zapoznat sie jak i pozwanych z dostarczona przez Orbis
S.A. Opinig biegtego R. Muchy, ze sprawy opisanej
powyzej i zakreslit pozwanym 21-dniowy termin na
pisemne ustosunkowanie sie do tej Opinii i zgtoszenie
konkretnych pytan do biegtego oraz postanowit o
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wartos¢é data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania

przestuchaniu biegtego w drodze pomocy prawnej. Sprawe

w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz Nowinski.
5. 1) wniosek o stwierdzenie, ze nieznana zawiadomienie Whioskodawca 1) Orbis S.A. pismem z dnia 05.10.2007 roku do Ministra
decyzja Wojewody Krakowskiego z Ministra : Klasztor Budownictwa m.in. podniost, iz przedmiotowy wniosek
dnia 19.02.1993 roku (nr Budownictwa Siostr petnomocnika Klasztoru Sidstr Norbertanek dotyczy
GG.111.7224/27/92/Chw), dotyczaca datowane Norbertanek w stwierdzenia wydania  decyzji administracyjnej z
nabycia z mocy prawa w dniu 12.05.2007r. Krakowie; naruszeniem prawa, a nie jak to podano w zawiadomieniu
5.12.1990 roku przez (doreczenie Wiasciwy Ministra Budownictwa datowanego dnia 09.08.2007 roku
Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Orbis” z Orbis S.A. organ "o stwierdzenie niewaznosci decyzji ....". Decyzjg
siedzibg w Warszawie, ktérego 21.05.2007 r.) administarcji: datowang 12.10.2007 roku Minister ~Budownictwa
nastepcg prawnym jest ,Orbis” S.A. z 2) wniosek z Minister stwierdzit niewazno$¢ decyzji Wojewody Matopolskiego z
siedzibg w Warszawie prawa dnia Infrastruktury dnia 19.02.1993 roku. Orbis S.A. na podstawie art. 127 § 3
uzytkowania wieczystego 27.11.2008 r. 2) KPA w dniu 30.10.2007 roku wystgpit do Ministra
nieruchomosci, stanowigcej wtasnosé Whioskodawca Budownictwa z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie
Skarbu Panstwa, sktadajacej sie z : Orbis S.A. sprawy, zarzucajac ww. decyzji obraze przepisow
dziatki ewid. o nr 180/4 (o pow. 1,7316 artykutow: 77 § 1, 107 § 3, 156 § 2 oraz 158 § 2 KPA. W
ha) oraz dziatki ewid. o nr 180/6 (o dniu 10 wrzesnia 2008 r. Klasztor Siostr Norbertanek w
pow. 0,0132 ha) objetej obecnie KW Krakowie wystgpit o uchylenie decyzji Ministra
212704, prawa wtasnosci budynku Budownictwa z dnia 12 pazdziernika 2007 r. i 0 umorzenie
hotelowego ,Cracovia” potozonego na postepowania w trybie art. 105 § 2 kpa. W tym samym
ww. dziatce nr 180/4- w zakresie, w dniu z analogicznym wnioskiem do Ministra Infrastruktury
jakim dotyczy czesci dziatki ewid. nr wystapit Orbis S.A. W dniu 20.10.2008 r. Minister
180/4 o pow. 0,5822 ha, na ktérg to Infrastruktury wydat decyzje utrzymujacg w mocy decyzje
cze$¢ skladaja sie dawne parcele Ministra Budownictwa z dnia 12.10.2007 r. Sprawa
katastralne o numerach: 1816/45 zakonczona.
(pow. 0,3847 ha), 1816/52 (pow. 2) Orbis S.A. wystapit w zwigzku z tym z wnioskiem do
0,1573 ha), 1816/66 (pow. 0,0140 ha), Wojewody Matopolskiego o wydanie nowej decyzji w
1816/64 (pow. 0,0250 ha) i 1816/60 sprawie uzytkowania wieczystego. Sprawa w toku.
(pow. 0,0012 ha) zostata wydana z
naruszeniem prawa
2) wniosek o stwierdzenie nabycia z
mocy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu wraz z prawem wiasnosci
budynku na podstawie art. 200 ustawy
o gospodarce nieruchomosciami.
6. Sprawa o wydanie nieruchomosci Warto$é pozew z dn. Powadd: Skarb W odpowiedzi na pozew ,ORBIS” S.A. wniést o oddalenie
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005r. Panstwa, powddztwa z uwagi na posiadane przez ,ORBIS” S.A,,
Wilanéw, przy ul. St .Kostki powdd okreslit na reprezentowan wbrew twierdzeniu pozwu, prawo do nieruchomosci

Potockiego 27, oznaczonej jako
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2

5.000.000 zt jako
wartosé
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377.433 zt
odpowiadajacag 3-
miesigcznemu
czynszowi hajmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

y przez Urzad
m.st.
Warszawy,
Pozwany:
Orbis S.A.

potwierdzone decyzjg wydang przez stosowne wtadze w
1989 r. stwierdzajaca oddanie nieruchomosci stanowiacej
przedmiot sporu w zarzad poprzednikowi prawnemu Spétki
- P.P. ,ORBIS”. W dniu 20.11.2007 roku zapadt wyrok
oddalajacy powoddztwo Skarbu Panstwa. W  dniu
17.12.2007 roku reprezentujacy SP - Prezydent m.st.
Warszawy wnidst apelacje, od ww. wyroku Sadu | instancji,
W odpowiedzi na apelacje petnomocnik Orbis S.A. wnidst
o jej oddalenie, rozprawiajac sie z jej zarzutami
merytorycznymi wywiedzionymi z przepiséw ustawy z
1997 r. o gospodarce nieruchomosciami, poprzez
wskazanie, ze pozwany Orbis S.A. wykazat swdj tytut
prawny do spornej nieruchomosci z decyzji  wydanej na
gruncie ustawy z 1985 r. o gospodarce gruntami i
wywiaszczaniu nieruchomosci, ustanawiajacej na rzecz
jego poprzednika prawnego P.P. Orbis prawo zarzadu co
zasadnie stwierdzit w uzasadnieniu swojego wyroku Sad |
instancji. W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
zapadio postanowienie o zawieszeniu postgpowania
apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia w
postepowaniu administracyjnym co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci. Wg stanu na dzien
30.03.2009 roku stan sprawy przed Sadem Apelacyjnym
nie ulegt zmianie-postepowanie zawieszone.Postepowanie
administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego
wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci
toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim jako
organem | instancji.

7. sprawa o zwrot wywtaszczonej
nieruchomosci obejmujacej parcele
|.kat 178/4 o pow. 82 m2, 178/3 o
pow. 75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 ,
l.kat 193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej
czesci dziatek o aktualnych numerach
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie)

zawiadomienie
Urzedu Miasta
Krakowa
Wydziat
Skarbu Miasta
(wptyw do
Orbis S.A.
03.10.2008
rok)

Whioskodawcy
T H.
Biatczynski, E.
Lende, A.
Dziedzic, J.
Dziedzic, J.
Biatczynski, C.
Biatczynki, S.
Biatczynski, J.
Pyjos, M.
Zajac, A.
Garwolinska,
B. Bielenin

Whioskodawcy  wniesli o zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci.Prezydent Miasta Krakowa postanowieniem
z dnia 25.03.2009 roku ponownie zawiesit z urzedu
postepowanie w sprawie zwrotu czesci (obecnie) dziatek
ewid. Nr 329/2, 330/3 i 330/7. Zawieszenie nastapito na
wniosek z dnia 17.11.2008r. - ziozony przez
wnioskodawcow - do czasu rozpatrzenia wniosku p.E
Lendy z dn.3.11.2008r. o rozwigzanie umowy uzytkowania
wieczystego (wygaszanie uzytkowania wieczystego) na
przedmiotowych dziatkach. Sprawe prowadzi Mec.
Ryszard Btachut.
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wartos¢ data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
8. . Wniosek o stwierdzenie nieznana Zawiadomienie Whioskodawcy Minister Infrastruktury pismem z dnia 17.02.2009 roku

niewaznos$ci orzeczenia z Ministerstwa : Ludmita zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza sie do
administracyjnego Prezydium Rady Infrastruktury Paderewska i dnia 31.08.2009 roku. W najblizszych dniach Orbis S.A.
Narodowej m.st. Warszawy z dnia datowane na Stanistaw przedstawi Urzedowi swoje stanowisko w niniejszej
16.03.1967 roku w sprawie odmowy 17.02.2000r., Wiodek sprawie.
przyznania dotychczasowym doreczone
wiascicielom prawa wlasnosci Spoétce w dn. Strona
czasowej do gruntu nieruchomosci 26.02.2000r. przeciwna:
potozonej w Warszawie przy ul. ul. informujace o Minister
Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip. prowadzonym Infrastruktury
1618L, w czesci dotyczacej dziatki postepowaniu
ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02. W sprawie Uczestnik:
Dziatka nr 31 ma powierzchnie 2230 stwierdzenia Orbis S.A.
m2, a postepowanie dotyczy niewaznosci
najprawdopodobniej powierzchni ok. orzeczenia
365 m2. administracyjn
ego
9. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 229 549,45 zt wniosek do Powadd: Orbis Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste SKO z dnia S.A. Pozwany: aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Zagérnej 1 w 19.01.2005 Skarb Panstwa ul. Zagornej 1 w Warszawie (Hotel Solec) jest
Warszawie jest nieuzasadniona, i ze roku reprezentowan nieuzasadniona (ustalono na kwote 570 602,21 zt z dniem
uzasadniona jest w mniejszej y przez 01.01.2005 r.), i ze uzasadniona jest w mniejszej
wysokosci. Prezydenta wysokosci tj. 341 052,76 zt). SKO orzeczeniem z dnia
m.st. 29.09.2005 roku ustalito, ze strony obowigzuje od
Warszawy 1.01.2005 roku optata w wysokosci odmiennej od
zaproponowanej w wypowiedzeniu (tj. 570 602,21 zi), a
mianowicie w kwocie 541 090,68 zt. W zwigzku z jedynie
czesciowym uznaniem wniosku Orbis S.A., wniesiono
sprzeciw do Sadu Powszechnego wnoszac o ustalenie, ze
optata roczna za uzytkowanie wieczyste zostata ustalona
w  nieuzasadnionej wysokosci z  jednoczesnym
zastosowaniem nieprawidiowej stawki procentowej. Sad
postanowieniem z dnia 12.02.2008 roku dopuscit dowod z
opinii biegtego sadowego rzeczoznawcy majatkowego na
okoliczno$¢ ustalenia wartosci tej nieruchomosci, ktéra to
opinia zostata juz sporzadzona i doreczona Orbis S.A.. W
dniu 13.11.2008 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit
wyrok okreslajacy wysoko$¢ opfaty rocznej na kwote
374 613, 04 zt. Wyrok nie jest prawomocny. Prezydent m.
st. Warszawy wniést o uzasadnienie wyroku. Pozwany
(Skarb  Panstwa/Prezydent m.st. Warszawy) ziozyt
zazalenie do Sadu Apelacyjnego w Warszawie od wyroku
w czesci dotyczacej kosztéw procesu. W dniu 16.02.2009
r. Orbis S.A. zlozyt odpowiedz na zazalenie. W pozostatej
czesci wyrok jest prawomocny, oczekujemy na nadanie
przez sad klauzuli prawomocnos$ci co do tej pozostatej
czesci.
10.Whniosek o ustalenie, ze 128 712,25 zt wniosek do Whioskodawca Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o ustalenie, ze
aktualizacja opfaty za uzytkowanie SKO z dnia (Powdd): Orbis aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu przy ul. Bitwy 10.01.2006 S.A. Uczestnik ul. Bitwy Warszawskiej 1920 w Warszawie (Hotel Vera)
Warszawskiej 1920 w Warszawie jest roku (Pozwany): jest nieuzasadniona (ustalono na kwote 646 720,86 zt z
nieuzasadniona, i ze uzasadniona jest Prezydent dniem 01.01.2006 r.), i ze uzasadniona jest w mniejszej
w mniejszej wysokosci. m.st. wysokosci tj. w kwocie 373 239,66 zt. SKO orzeczeniem z
Warszawy dnia 11.06.2007 roku oddalito ztozony przez Orbis S.A.
ww. wniosek. Orbis S.A. ziozyt sprzeciw do Sadu
Powszechnego od ww. orzeczenia SKO. Sad wyrokiem z
dnia 25.07.2008 roku ustalit wysokos¢ optaty rocznej za
uzytkowanie wieczyste na kwote 431 147,24 zt. W dniu
29.09.2008 roku Pozwany wnidst apelacje od ww. wyroku,
na ktérg to powdd w dniu 18.11.2008 roku wnidst
odpowiedz. Dodatkowo, dnia 27.12.2005 roku wniesiono
do Prezydenta m.st. Warszawy o zmiane stawki
procentowej optaty rocznej z dotychczasowych 3 % na 2
%. Urzad Miasta Stotecznego Warszawy o$wiadczeniem z
dnia 31.08.2007 roku zaoferowat przyjecie, poczagwszy od
01.01.2008 roku, nowej wysokosci stawki procentowej w
wysokosci 2 %. Orbis S.A. ztozyt do SKO w Warszawie
wniosek o ustalenie, ze aktualizacja stawki procentowej
jest uzasadniona od innej daty tj. 01.01.2006 roku. W dniu
08.11.2007 roku odbyta sie przed SKO w Warszawie
rozprawa. Orbis S.A. oczekuje na wydanie orzeczenia
przez SKO. Stan sprawy bez zmian.
11.Toczy sig 6 postepowan o W przypadku 2 od lipca 2005 Powodowie: Orbis S.A. wnosi o oddalenie wszystkich pozwéw. Do tej
odszkodowania w zwigzku z spraw roku i od konca pracownicy pory odbylo sie kilkadziesigt rozpraw przed Sadem
naruszeniem zasad postepowania pracownicy wrzesnia 2005 zlikwidowaneg Rejonowym w Warszawie, na ktérych to rozprawach sad
przy dokonywaniu zwolnien dochodzg roku o Orbis S.A. ze wzgledu na tozsamo$¢ roszczen faczyt poszczegdlne
grupowych w zwiazku z likwidacjg odszkodowan w Oddziat Hotel pozwy pracownikéw do jednego postepowania (z reguty po
Oddziatu Orbis S.A. Hotel Europejski wysokosci 67 tys. Europejski w trzy pozwy sa taczone do jednego postepowania).
w Warszawie oraz postepowania o zt. natomiast Warszawie; Dodatkowo sad w zaleznosci od tego, ktéry pozew danego
odszkodowanie z tytutu rozwigzania pozostali Pozwany: pracownika - powoda (o uznanie wypowiedzenia za
umowy z naruszeniem prawa. dochodzg Orbis S.A. bezskuteczne czy tez o odszkodowanie) zostat doreczony
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przedmiot postepowania

Grupa Kapitatowa Orbis
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

wartos¢é data
przedmiotu wszczecia
sporu postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

Pracownicy, ktorzy kontynuujg spor z
Orbis S.A. w wigkszosci zredukowali
swoje roszczenia z kwoty 67.200
ztotych do kwoty trzykrotnosci
ostatniego wynagrodzenia za prace.
Podstawg dochodzenia obecnie
roszczenia przez pracownikow jest art.
45 § 1 Kodeksu Pracy.

odszkodowan w
wysokosci 3
miesiecznego
wynagrodzenia w
kwocie od 14 do
15 tys. zh

pierwszy do Orbis S.A. odrzuca drugi pozew tegoz
pracownika redukujac tym samym ilo§¢ pozwéw . Obecnie
toczy sie juz tylko 6 spraw. Jak dotad zapadio kilka
wyrokéw oddalajacych w catosci roszczenia Powodéw. W
przypadku jednej ze spraw zostata wniesiona Apelacja
ktéra zostata oddalona. Petnomocnik powoda wniést w tej
sprawie skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.
Pozostate sprawy sg zawieszone. Sprawy prowadzi
Kancelaria Adwokacka adw. Waldemara Gujskiego. Sad
Najwyzszy w wyroku z 5.03.2009r. oddalit skarge
kasacyjng Powoda. Oznacza to w praktyce zakonczenie
tego sporu i oddalenie roszczen pracownikow.

12. 66 powddztw pracownikéw
Oddziatu Hotel Vera w Warszawie o
wyptate premii miesigcznych za okres
2003 — 2005 r. Pracownicy roszczenia
swoje opierajg na réznicach w
zapisach Ponadzaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw
Orbis S.A. a wewnetrznymi przepisami
ptacowymi obowigzujacymi w
Oddziale bedacym odrebnym
pracodawcom. W czesci spraw sad
wydat nakazy zaptaty na rzecz
pracownikéw w postepowaniu
upominawczym, przy czym na skutek
sprzeciwow sprawy te toczg sig juz w
postepowaniu zwykilym tak jak
pozostate sprawy.

Powodowie: 66
pracownikow
Oddziatu Hotel
Veraw
Warszawie,
Pozwany:
Orbis S.A.
Oddziat Hotel
Vera w
Warszawie

Oddziat Hotel Vera w Warszawie wnosi o oddalenie
wszystkich powddztw pracownikéw. Kilka spraw zostato
zawieszonych. Trwajg postepowania dowodowe, do tej
pory zapadto 12 niekorzystnych wyrokéw dla Orbis S.A.
czesciowo uwzgledniajacych powddztwa pracownikow.
Orbis S.A. ztozyt Apelacje w stosunku do wszystkich
niekorzystnych wyrokéw. Sprawy prowadzi Kancelaria
Adwokacka adw. Waldemara  Gujskiego.  Orbis
zaproponowat pracownikom zawarcie ugéd na poziomie
wynikajacych z wyrokéw pierwszej instancji czesciowo
uwzgledniajgcych powddztwa pracownikow.

W chwili obecnej zawarto juz kilka ugéd.

13. 12 postepowan z powodztwa
pracownikéw zlikwidowanego
Oddziatu Hotel Solec w Warszawie o
wyptate premii miesiecznych za okres
2003 — 2005 r. Pracownicy roszczenia
swoje opierajg na zapisach
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy obowigzujacego w Hotelu Solec
przed jego likwidacja.

taczna wysokosé Pierwsze
pozwow to kwota pozwy
okoto 776 tys. zt. wptynety w
lipcu 2006
Powodowie Pierwsze
tacznie dochodzg pozwy
kwoty okoto wptynety w
90.000 ztotych. lipcu 2006 .

Powodowie: 12
bytych
pracownikow
zlikwidowaneg
o Oddziatu
Hotel Solec w
Warszawie:
Pozwany:
Orbis S.A.,aw
jednym
przypadku
Oddziat Hotel
Solec.

Orbis S.A. wnosi o oddalenie wszystkich powodztw
pracownikbw. Sprawy sa w toku, jednakze kilku
pracownikéw cofneto pozwy i zrzeklo sie roszczen. Do tej
pory zapadty dwa nieprawomocne wyroki korzystne dla
pracownikéw uwzgledniajace czesciowo powddztwo, ktére
zostaty zaskarzone apelacjg oraz jeden wyrok korzystny
dla pracownikéw, ktory zostat czesciowo utrzymany w
mocy wyrokiem Sadu Apelacyjnego. Wyrok ten
zasadzajacy odszkodowania dla pracownika w wysokosci
4346,00 zt nie podlega kasacji, wiec jest prawomocny.
Sprawy prowadzi Kancelaria Adwokacka adw. Waldemara
Gujskiego. Orbis zaproponowat pracownikom zawarcie
ugéd na poziomie wynikajacych z wyrokéw pierwszej
instancji  czesciowo  uwzgledniajagcych  powoddztwa
pracownikéw. W chwili obecnej zawarto juz kilkanascie
ugod.
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Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedlug stanu na 31 marca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 marca 2008 r.

Aktyw stan na stan na stan na
ywa 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Aktywa trwate 2 214 267 2230 137 2111107
Rzeczowe aktywa trwate 1456 632 1496 485 1531409
Wartos$ci niematerialne 2154 2219 1271
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 496 119 496 119 484 007
Nieruchomosci inwestycyjne 258 810 234 762 93 868
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa obrotowe 152 115 183 079 152 750
Zapasy 3141 3918 4629
Naleznosci handlowe 27 243 28 242 30 844
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 955 6 837 1028
Naleznosci krétkoterminowe inne 93732 109 075 115 440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 044 35 007 809
Aktywarazem 2 366 382 2413 216 2263 857




Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 marca 2008 r.

Pasywa 31s.toasn.2r:;)9 31s.t1a2rT2r:)?m 31$.toa3rjzr::)8
Kapitat wiasny 1 686 861 1708 113 1680 196
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1035774 1057 026 1029 109
Zobowiazania dtugoterminowe 362 526 367 374 308 426
Kredyty i pozyczki 282 350 282 317 216 378
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 278 51 059 58 661
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33898 33998 33 387
Zobowiazania krétkoterminowe 316 995 337729 275 235
Kredyty i pozyczki , w tym: 243 653 242 307 187 303
- pozyczki od jednostek powigzanych 143 039 143 519 143 063
Zobowigzania handlowe 21759 53718 24 008
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 998 999 406
Zobowigzania krétkoterminowe inne 43 117 32924 56 668
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6414 6 327 5750
Rezerwy na zobowigzania 1054 1454 1100
Pasywarazem 2 366 382 2413 216 2 263 857
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesiagce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 3 miesiagce

zakonczone zakonczone

31.03.2009 31.03.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 118 003 132 221
Przychody nettq ze’ sprzedazy innych produktow, 385 340
towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy (108 601) (111 274)
Zysk brutto ze sprzedazy 9787 21 287
Pozostate przychody operacyjne 1452 8 108
Koszty sprzedazy i marketingu (7 620) (8272)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 654) (23 509)
Pozostate koszty operacyjne (1 594) (1882)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (20 629) (4 268)
Koszty finansowe (4 913) (5428)
Strata przed opodatkowaniem (25 542) (9 696)
Podatek dochodowy 4290 3392
Strata netto za okres (21 252) (6 304)
Catos$¢ straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j.
Strata na jedna akcje zwyklq (w z})
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje (0,46) (0,14)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
Strata netto za okres (21 252) (6 304)
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody 0 0

Catkowita strata za okres (21 252) (6 304)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008
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Dwanascie miesigcy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- zysk netto za okres 0 0 40 044 40 044
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 40 044 40 044
dywidendy 0 0 (18 431) (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1057 026 1708 113
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- strata netto za okres 0 0 (6 304) (6 304)
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowita strata za okres 0 0 (6 304) (6 304)
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.03.2008 517 754 133 333 1029 109 1680 196
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2009

Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1057 026 1708 113
- strata netto za okres 0 0 (21 252) (21 252)
- inne ujete przychody i koszty 0 0 0 0
Catkowita strata za okres 0 0 (21 252) (21 252)
dywidendy 0 0 0 0

Stan na 31.03.2009 517 754 133 333 1035774 1686 861
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesiagce zakonczone 31 marca 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 mi '.,_ e 3 mi '.‘ e
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (25 542) (9 696)
Korekty: 53 656 15721
Amortyzacja 33 266 31494
Odsetki i dywidendy 4276 (1741)
Zyskl/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 10 984
Zmiana stanu naleznosci 15404 (23 242)
Zmllana stgnu ZOb(.’)Wquan krétkoterminowych, z wyjatkiem 296 9035
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw (413) 471)
Zmiana stanu zapasow 777 278
Inne korekty 40 (616)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 28114 6 025
Podatek dochodowy zaptacony (609) (9 852)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 505 (3 827)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
Ve - 40 357
wartosci niematerialnych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 5600
Przychody z tytutu odsetek 723 568
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 7 000
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (35 034) (56 537)
Udzielenie pozyczek 0 (10 000)
Inne wydatki inwestycyjne (79) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 350) (53012)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 0 30 000
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Sptata odsetek (7 118) (1953)
Inne wydatki finansowe 0 (76)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 118) 27 971
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (13 963) (28 868)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35007 29 677
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 21044 809
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spodtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigkszg w Polsce spotkg
hotelarskg, zatrudniajaca 3,1 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach), operujaca siecig 41 hoteli (8 325 pokoi)
w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz zarzadzajgcg dwoma innymi
hotelami. Hotele Spdtki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo
Spotka jest whascicielem siedmiu hoteli marki Etap oraz hotelu Mercure Grand w Warszawie, ktérych operatorem jest jej
spotka zalezna Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2009 roku
i za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w najblizszej
przysztosci przez Spotke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2008 rok. Zasady te sg
zastosowane w sposob ciagty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien 31 marca
2009 roku iza 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku (dalej zwanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spoétki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

222 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszym kwartale
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI
3.1 Rachunek zyskoéw i strat spotki

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone % zmiany
31.03.2009 31.03.2008 2009/2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 118388 132561 -10,69%

% udziat w przychodach ogétem * 98,79% 94,24%
Koszt wasny sprzedazy (108 601) (111 274) -2,40%
Koszty sprzedazy i marketingu (7 620) (8272) -7,88%
Koszty ogdlnego zarzadu (22 654) (23 509) -3,64%

w tych:

- koszty amortyzaciji (33 266) (31494) 5,63%
- koszty zatrudnienia (44 385) (47 834) -7.21%
- koszty ustug obcych (26 343) (28 229) -6,68%

% udziat w kosztach ogéfem ** 95,52% 95,14%
Pozostate przychody operacyjne 1452 8108 -82,09%
Pozostate koszty operacyjne (1 594) (1882) -15,30%
Strata z dziatalnosci operacyjnej - EBIT (20 629) (4 268) -383,34%
Koszty finansowe (4 913) (5428) -9,49%
Strata przed opodatkowaniem (25 542) (9 696) -163,43%
Podatek dochodowy 4290 3392 26,47%
Strata netto (21 252) (6 304) -237,12%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -17,42% -3,22% -14,20pp
EBITDA 12637 27226 -53,58%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 10,67% 20,54% -9,87pp

* Przychody ogoéfem rozumiane sq jako suma przychodow ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.
** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy i marketingu, kosztéw ogdlnego zarzadu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Na wyniki dziatalno$ci Orbis S.A. w pierwszym kwartale 2009 roku wyrazny wptyw miat Swiatowy kryzys gospodarczy.
Pogtebiajaca sie w Polsce i na Swiecie recesja przyczynita sie do pogorszenia nastrojow konsumenckich. Spotka
zamkneta pierwszy kwartat 2009 strata netto w wysoko$ci 21 252 tys. zt. na co zlozyt sie gléwnie spadek przychodéw
ze sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008. Jest to odzwierciedlenie niskiej frekwencji (spadek o 6
pkt%). Obnizeniu ulegta liczba sprzedanych pokojonocy oraz, pomimo wyzszej Sredniej ceny za pokdj, przychdd na
jeden dostepny pokdj RevPAR (odpowiednio spadek 0 16% i 13%).

Dodatkowo, poréwnujac z danymi zesziorocznymi, Spétka odnotowata nizsze pozostate przychody operacyjne, ktére
w roku ubiegtym zawieraty naliczong dywidende ze spotki zaleznej Orbis Kontrakty Sp. z o.0. (patrz pkt 7
sprawozdania).

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy w miesigcach lipiec- wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czes¢ przychoddw ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI
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Aktywa trwate 2214 267 2230137 -0,71% 2111107 4,89%
% udziat w sumie bilansowej 93,57% 92,41% 93,25%
Aktywa obrotowe 152 115 183079  -1691% 152 750 -0,42%
% udziatw sumie bilansowej 6,43% 7,59% 6,75%
RAZEM AKTYWA 2 366 382 2413216 -1,94% 2263 857 4,53%
Kapitat wtasny 1686 861 1708113 -1,24% 1680 196 0,40%
% udziat w sumie bilansowej 71,28% 70,78% 74,22%
Zobowigzania dtugoterminowe 362 526 367374 -1,32% 308 426 17,54%
- w tym kredyty i pozyczki 282350 282 317 0,01% 216378 30,49%
% udziat w sumie bilansowej 15,32% 15,22% 13,62%

Zobowiazania krétkoterminowe 316 995 337729 -6,14% 275 235 15,17%

- w tym kredyty i pozyczki 243653 242 307 0,56% 187 303 30,08%
% udziatw sumie bilansowej 13,40% 13,99% 12,16%
RAZEM PASYWA 2366382 2413216 -194% 2263 857 4,53%

Stosunek kredytow i pozyczek do

kapitatu wtasnego ogdtem 31,18% 30,71% 047pp 24,03% 7,15pp
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogdtem do aktywow
ogotem) 28,72% 29,22% -0,50pp 25,78% 2,94pp

4.1 Aktywa trwate

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowym sktadnikiem Aktywéw trwatych Spotki s Rzeczowe aktywa trwate.

W skiad Rzeczowych aktywoéw trwalych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Pozycja ta nie wykazywata istotnych zmian w pierwszym kwartale 2009 roku
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 roku. Natomiast w ciggu 12 miesiecy odnotowano nieznaczny spadek.
Spowodowane to byto przekwalifikowaniem srodkéw trwatych oraz zakonczonych inwestycji do pozycji Nieruchomosci
inwestycyjne.

W 2008 roku, w przeciggu 3 ostatnich kwartatow Spdtka odnotowata ponad dwukrotny wzrost wartosci pozycji
Nieruchomosci inwestycyjnych. W tym okresie do uzytkowania przekazano cztery hotele marki Etap oraz czesciowo
udostepniono dla gosci modernizowany hotel Mercure Grand w Warszawie. W pierwszym kwartale 2009 roku pozycja
Nieruchomosci inwestycyjne zanotowata wzrost warto$ci w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2008 roku, ktory
dotyczyt catkowitego oddania do uzytku hotelu Mercure Grand w styczniu 2009 roku.

W pierwszym kwartale 2009 roku nie wystapity zmiany w Inwestycjach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008 roku. W okresie 12 miesiecy pozycja ta odnotowata wzrost w wysokosci 12 112
tys. zt, z powodu dokonania doptaty do kapitatu zaktadowego spotki zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0.
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4.2 Aktywa obrotowe

Najwiekszg pozycje Aktywdw obrotowych w pierwszym kwartale 2009 roku stanowig Naleznosci krétkoterminowe
inne. Na pozycje tq sktadajg sie pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym, a takze krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, zaliczki na $rodki trwate i wartosci niematerialne oraz naleznosci z tytutu
Swiadczen publicznoprawnych. Na spadek tej pozycji w ciagu 12 miesiecy najwigkszy wplyw miata sptata pozyczki
przez spotke zalezng PBP Orbis Sp. z 0.0. w wysokosci 10 min zt oraz rozliczenie transakcji pienieznych (akredytywa
i wadium) w wysokosci 6 min zt. Jednoczesnie wsréd zmian, jakie miaty miejsce w pierwszym kwartale 2009 roku
nalezy odnotowac tradycyjnie znaczacy wzrost rozliczen miedzyokresowych kosztéw, spowodowany zarachowaniem
rozliczanych w czasie optat za 2009 rok, przy jednoczesnym spadku rozrachunkéw publicznoprawnych w wyniku
uzyskania zwrotu podatku VAT.

Druga co do wielkosci pozycjg sg Naleznosci handlowe. Na ich wielkos¢ ma wptyw poziom obrotéw w dziatalnosci
hotelarskiej. Wartos$¢ tej pozycji wykazywata stopniowy delikatny spadek w prezentowanych okresach.

Znaczaca pozycja w aktywach obrotowych sg réwniez Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Pozycja ta wykazywata
w prezentowanych okresach znaczace wahania wartosci. W pierwszych trzech miesigcach 2009 roku odnotowata
spadek w wyniku uregulowania biezacych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, jednak i tak pozostata duzo wyzsza,
niz na koniec analogicznego okresu w roku ubiegtym na skutek zasilenia zwréconym podatkiem VAT.

4.3 Zobowiazania dtugoterminowe

W Zobowigzaniach dtugoterminowych Spétki prezentowane sg trzy pozycje. Najwiekszg z nich stanowig Kredyty
i pozyczki. Wartos¢ tej pozycji w pierwszym kwartale 2009 roku pozostata na zblizonym poziomie w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2008 roku. W okresie 12 miesigecy wartos¢ Kredytow i pozyczek wzrosta o okoto 66 min zi.
Spowodowane to byto zaciggnieciem przez Spoétke w trzech ostatnich kwartatach 2008 roku kolejnych transzy
inwestycyjnego kredytu terminowego w wysokosci 160 min zt, przy jednoczesnym przekwalifikowaniu w tym samym
okresie kwoty 94 min zt kredytu dtugoterminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Na zmiany wysokosci Rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wptywaja przede wszyskim réznice miedzy wartoscig bilansowg
i podatkowg sSrodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych Spéitki. Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne
i podobne nie odnotowata istotnych zmian zaréwno w okresie 3 miesiecy 2009 roku, jak réwniez narastajgco w okresie
12 miesiecy.

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe

W Zobowigzaniach krotkoterminowych dominujg kredyt terminowy oraz pozyczka zaciggnieta wewnatrz Grupy
Kapitatowej Orbis. Ich wartos¢ w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.03.2009 roku wzrosta z powodu reklasyfikaciji
kredytu diugoterminowego w wysokosci 94 min zt, przy jednoczesnej sptacie raty kredytu w wysokosci 39 min zi.
W pierwszym kwartale 2009 roku pozycja Kredyty i pozyczki nie odnotowata znaczacych zmian.

Drugq co do wielkosci pozycja sa Zobowigzania krétkoterminowe inne, ktérych wzrost w pierwszym kwartale 2009
roku spowodowany byt gtdbwnie przez zwiekszenie wartosci rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztow.
Natomiast spadek tej pozycji w okresie 12 miesiecy nastgpit z powodu rozliczenia zobowigzan z tytutu Cash pooling’u
wobec jednostki zaleznej Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Znaczaca pozycjg sg rowniez Zobowigzania handlowe, na ktérych wartos¢ wptyw ma sezonowos¢ prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci hotelarskiej. Zobowigzania handlowe odnotowaty spadek w poréwnaniu do stanu na 31.12.2008
roku, natomiast w poréwnaniu do stanu na 31.03.2008 roku pozostaty na zblizonym poziomie.



4.5 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wierzyciel

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w

Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim

WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy)

Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

RAZEM :
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kwota kredytu/pozyczki do sptaty

zobowigzania
krétkoterminowe

na dzien bilansowy 31.03.2009 r.

zobowiazania
diugoterminowe

do zaptaty
do zaptaty 1 do ponad 3
. 3 lat
zt w walucie lata
382 964 0 100 614 188 189 94 161
143 039 0 143 039 0 0
526 003 0 243 653 188 189 94 161

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

Bz
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci

finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesunigcie
- wykorzystanie
- cofniecie

BZ

stan na stan na g 5 stan na 5
31.03.2009 3112 2008 z 228 31.03.2008 3 o >3
(zmiany w (zmia-ny-wciqgu E € R i (zmiany w .E = % 2 5

ciagu 3 oY Ewm 28 ciagu 3 ERo g3
L 9 miesiecy 2008 N 5 06 . NS EB6 ¢

miesiecy 2009 roku) < % b miesiecy 2008 = 9 5
roku) g N roku) N

46 278 51 059 -9,36% 58 661 -21,11%
40 312 40 325 -0,03% 39137 3,00%

40 325 39137 39 606

0 5094 0

(13) (3906) (469)

0 0 0

40 312 40 325 39137
3985 3985 0,00% 3985 0,00%

3985 3985 3985

0 0 0

0 0 0

0 0 0

3985 3985 3985
378 906 378 990 -0,02% 423 090 -10,44%

378 990 423 090 423 888

0 7 941 0

0 (33 457) 0

(84) (409) (798)

0 (18 175) 0

378 906 378 990 423 090

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.
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4.7 Aktywa i zobowiagzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Na dzien 31 marca 2009 roku zanotowano nastepujace zobowigzania i aktywa warunkowe:

Zobowigzania warunkowe

Zmiana kwoty w
kwota na ciagu 3 miesiecy
dzien zakorczonych
Tytut Bereficient Dtuznik/charakter powigzat  Okres waznoéci bilansowy 31.03.2009 warunki finansowe i inne uagi
poreczenie za zobowigzania spdtki Orbis CasinoSp.z  PKOBP SA Orbis Casino Sp. zo.o- 09.02.2012 2000 0 okres waznosci wg daty terminu waznosd
0.0. ktére moga, powstac z tytutu udziaenia przez bank spdtka stowarzyszona gwarancji
gwarancji na podstawie unowy ramowej nr 52005 z
dn. 06.122005
poreczenie za zobowigzania spdtki Orbis CasinoSp.z  PKOBP SA Orbis Casino Sp. zo.o- 07.12.2010 2000 0 okres waznosci wg daty obowigzywania
0.0., ktére moga powstac z tytuu udzidenia przez spdtka stowarzyszona odwiadczenia o poddaniu sig egzekudji,
bark kredytu w rku biezacymna podstawie umowy nr poreczenie wazne jest bezterminono
270-1/10/RB/2006 z ch. 09.12.2005, aneks nr 1z dn.
04.12.2006
poreczenie za zobowigzania spdtki Orbis CasinoSp.z  PKOBP SA Orbis Casino Sp. zo.o- 31122012 1000 0 okres waznosci wg daty obowigzywania
0.0. ktdre moga, powstac z tytutu udziaenia przez bank spdtka stowarzyszona odwiadczenia o poddaniu sie egzekudji,
kredytu inwestycyjnego na podstawie umowy nr 202- poreczenie wazne jest bezterminono
129/3/11/11/2006 z ch. 22.12.2005
poreczenie za zobowigzania spdtki Orbis Transport Sp. Societe Generdle Orbis Transport Sp. zo.o-  16.02.2009 0 (30000) wg oéwiadczenia Obis SA o poddaniu sie
Z0.0., ktdre mogg powstac z tytutu udzelenia przez SA Oddziat w spdtka zalezna egzekudi do kwoty 30.000 tys. zt, Bark bedzie
bank kredytu na podstawie umowy kredytu Polsce mogh wystawic bankowy tytut wykonalnosci w
krotkotermrinowego nr 2008/007 z cn.17.03.2008 terminie do 15.02.2009 .
gwarancja benkowa nr 1308/2008/ANz dn. International Air PBP Orbis Sp. zo.0. - 2202.2010 7767 0 wg odwiadezenia Orbis SA o poddaniu sie
20.08.2008 wystawiona przez Sodete Generale na Transport spotka zalena, Orbis SA. egzekudi do kwoty 7.767 tys. zt, Bank bedzie
Zlecenie Orbis S A w celu zagwerantowenia Association (IATA)  jest Aeceniodawcy maAgt wystawic bankowy tytut wykonalnosci w
terminowych ptatnosci zobowigzan pienigznych spdtki Cddziat wPdsce  gwarancii terminie trzech miesiecy lizac od dnia
Paiskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. ndleznych wygasniecia waznosci gwarandji (22.11.2009),
CzlonkomIATA; aneks nr 1 zdn. 11.12.2008 Iub dnia w kidrym dokonat zaptaty z tytutu
gwarancji
poreczenie solidarme za zobowiazania spdtki Orbis Societe Generdle  Orbis Transport Spzo.0.-  1502.2010 30000 30000 wg odwiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
Transport Sp. zo.0,, ktdre noga powstac z tytutu SA Oddziatw spdtka zalezna egzekugi do kwoty 30.000 tys.zt, Bark bedzie
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Umowy Polsce mégh wystapic z whioskiem o nadanie
Kredytu Krétkoterminowego nr2009/005 z dn. bankowemu tytutowi egzekucyjnego klauzuli
30.01.2009, ostatnio zmieniongj aneksemnr 1z dn. wykonanosci w terminie do 30.02.2010r.
03.032009
poreczenie solidarme za zobowiazania spdtki Orbis Kredyt Bank SA Orbis Transport Spzo.0.-  31.01.2011 50000 50000 okres waznosci wg terminu obowigzywania
Transport Sp. zo.0,, ktdre noga powstac z tytutu spdtka zalezna poreczenia; wg odniadczenia Orbis SA o
udzelenia przez bank kredytu na podstawie Unowy o poddaniu sie egzekucii, Bank bedzie mogt
kredyt obrotowy nr 1611022WS07120700 z dn. Wystapi¢ 0 nadanie bankowemu tytuton
31.01.2008, ostatnio zmieniongj aneksemnr 3z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosd w
27.022009 terminie do 31.01.2011
poreczenie za weksel in blanao z Kauzulg bez SIGNAL IDUNA Polskie Biuro Podrézy Obis - 29.06.2010 8160 8160 gwarancja cbowigzuje do 31.12.2000,
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro Podrézy Poskie Sp. zo. o.-spdika zaezma ewentualnych roszczen Benefigent moze
Orbis Sp. z 0.0. na Zecenie SIGNAL IDUNAPdskie Towarzystwo dochodzi¢ do 180 dni po ostatnim dniu
Towerzystwo Ubezpieczen SA jako zabezpieczenie Ubezpieczen SA obowiazywenia gwarandi; zabezpieczenia
roszczen regresowych z tytutu udzielonej gwarancji na zostang zwanione przez Gwaranta po
podstanie Umowy o udzelenie gwaranciji wygasnieciu gwarandi, oile nie nastapi wyptata
ubezpieczenionej turystycznej nr M 159373 zawertej w 2z jg tytulu i wnastepstwie koniecznos¢
dniu 26.11.2008 skorzystania z zabezpieczen
poreczenie solidame za zobowiazania spdtki Poskie  Societe Generdle  Polskie Biuro Podrézy Orbis  30.11.2009 12000 12000 wg odwiadczenia Orbis SA o poddaniu sie
Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0., ktdre moga powstacz -~ SA Oddziat w Sp. zo. 0.-spdika zalezma egzekugdi do kwoty 12.000 tys. zt, Bark bedzie
tytutu udzielenia przez bank kredytu na podstawie Posce mogh wystapic o nadanie bankowemu tytutowi
umowy kredytu krdtkoterminowego nr 2009/004 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnodd w
28.01.2009 teminie do 30.12.2009
RAZEM 112927 70 160
W tym porgczenia kredytu/pazyczki lub
udZelenia gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowsj: 107 27 70 160
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI

3 miesiace 3 miesigoe

zakonczone zakonczone % zmiany
31.03.2009 31.03.2008 20092008
Przeplywy z dzialalnosci
operacyjnej 27505 (3827)
Przeplywy z dziafalnosci
inwestycyjnej (34 350) (53012) 35,20%
Przeplywy z dziatalnosci
finansowej (7 118) 27971
Razem przeptywy pienigzne netto (13 963) (28 868) 51,63%
Srodki pienigzne na koniec okresu 21044 809 2501,24%

W pierwszym kwartale biezacego roku Spotka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne, co wskazuje na pokrycie
wydatkow nie tylko z nadwyzki przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej, lecz rowniez ze srodkéw pienieznych wiasnych.

5.1 Dzialalnos¢ operacyjna

W pierwszym kwartale 2009 roku Spoétka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Tradycyjnie
najwiekszg dodatnig korekta byta amortyzacja. Druga dodatnig korektg byta zmiana stanu naleznosci, ktéra taka
wartos¢ uzyskata dzigki otrzymaniu przez Spotke w pierwszym kwartale 2009 roku zwrotu podatku VAT. Wielkosci te
miaty decydujacy wplyw na osiggniecie przez Spotke w pierwszym kwartale 2009 roku dodatnich przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej, pomimo ze uzyskana za ten okres strata przed opodatkowaniem byla wyzsza niz
w pierwszym kwartale 2008 roku.

5.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

Spdtka za pierwszy kwartat 2009 roku wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktore prawie w catosci
wynikaty z poniesionych wydatkow na rzeczowe aktywa trwate. Odczuwalne juz w tym okresie skutki kryzysu
gospodarczego na swiecie, przyczynity sie rowniez do spowolnienia procesu inwestycyjnego w Spotce, co przetozyto
sie na spadek naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku.

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa Spétki w pierwszym kwartale 2009 roku ograniczyta sie do sptaty odsetek, wynikajgcych
z zadtuzenia tytutem otrzymanych kredytow i pozyczek. W prezentowanym okresie Spotka nie pozyskata, ani tez nie
spfacita kredytow lub pozyczek.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

o . N
39 ] )
O | \
&8 o 2% o
0O X © ‘S X g
Stan na Stan na 3 NQ stan na z NS
31.03.2009  31.12.2008 33 31.03.2008 a8
Fg g 52
n ™ = ™
o ES
< E < E
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1035 774 1 057 026 -2,01% 1029 109 0,65%
Inne catkowite dochody 0 0 0,00% 0 0,00%
Kapitat wiasny 1 686 861 1708 113 -1,24% 1680 196 0,40%

W pierwszym kwartale 2009 roku Kapitat zakladowy pozostawat niezmiennie na poziomie z poprzednich okresow.

Na Pozostate kapitaly odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Spadek kwoty Zyskéw zatrzymanych w pierwszym kwartale 2009 w wysokosci 21 252 tys. zt byl spowodowany
zarachowaniem straty netto za ten okres.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W pierwszym kwartale 2009 roku nie odnotowano zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, ktére miatyby istotny
wplyw na wyniki finansowe w tym okresie. W pierwszym kwartale 2008 roku zostata zarachowana w pozostate
przychody operacyjne dywidenda otrzymana od Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w wysokosci 6 400 tys. zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W okresie 3 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Orbis S.A. z podmiotami powigzanymi:

ez Accor Polska Sp. z 0.0. (spdtka powigzana z Accor S.A.) przychody w wysokosci 452 tys. zi, w tym z tytutu
umowy o zarzgdzanie w kwocie 452 tys. zt oraz koszty w wysokosci 2 383 tys. zt, w tym z tytulu optaty
licencyjnej w kwocie 2 383 tys. zt. W pierwszym kwartale 2008 roku przychody wyniosty 601 tys. zt, w tym
z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 577 tys. zi, zas koszty 2 760 tys. zt, w tym optata licencyjna 2 759 tys.
zt. Na dzien 31.03.2009 roku naleznosci z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 552 tys. zi, a na dzien
31.03.2008 roku 712 tys. zt. Zobowigzania z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 2 908 tys. zt na 31.03.2009
roku, podczas gdy na 31.03.2008 roku Spétka wykazywata zobowigzania wobec Accor Polska Sp. z 0.0. na
kwote 3 366 tys. zt.

e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktéra jest operatorem hoteli Etap w budynkach nalezacych do
Orbis S.A., w pierwszym kwartale 2009 roku przychody z tytutu dzierzawy hoteli Etap wyniosty 888 tys. zt., a
w pierwszym kwartale 2008 roku 707 tys. zt.

e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktdéra jest od maja 2008 roku operatorem hotelu Mercure Grand
Warszawa w budynku nalezagcym do Orbis S.A., w pierwszym kwartale 2009 roku przychody z tytutu
dzierzawy hotelu Mercure Grand wyniosty 282 tys. zt.
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e ze spotkami PBP Orbis Sp. z 0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0. przychody z tytutu sprzedazy znaku towarowego
wyniosty w pierwszym kwartale 2009 roku 359 tys. zt, a w ciggu 3 miesiecy 2008 roku przychody te osiggnety
poziom 276 tys. zt.

e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. przychody z tytulu umowy o wzajemne $wiadczenie ustug
w ciggu 3 miesiecy 2009 roku wyniosty 765 tys. zt., a koszty 1 688 tys. zt. Natomiast w analogicznym okresie
2008 roku przychody z tego tytutu wyniosty 725 tys. zt., a koszty 702 tys. zt.

e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. koszty z tytutu odsetek od pozyczek w okresie 3 miesiecy
2009 roku wyniosty 2 075 tys. zt., a w analogicznym okresie 2008 roku koszty odsetek od pozyczek wyniosty
1945 tys. zl.

e ze spotkg Orbis Transport Sp. z 0.0. przychody z tytutu odsetek od pozyczek w ciagu 3 miesiecy 2009 roku
wyniosty 602 tys. zt., a w analogicznym okresie 2008 roku przychody z odsetek od pozyczek wyniosty
635 tys. zt.

Spdtka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odptatnym i nieodptatnym pomiedzy
Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:
a) cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
c) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 12 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis na dzienn 31 marca 2009 roku i za 3 miesigce zakonczone
31 marca 2009 roku.

12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:
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Liczba posiadanych akcji  Procentowy udziat w Zmiana w strukturze wtasnosci

na dzien publikacji kapitale zaktadowym na znaczacych pakietow akcji w
sprawozdania dzien publikacji okresie od 25.02.2009 do dnia
sprawozdania publikacji sprawozdania za |
Akcjonariusz  (wyszczegolnienie) i o ) i i A kwartat 2009 r. (od przekazania
(odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w :
AR . poprzedniego raportu
na WZA) ogolnej liczbie gloséw na a i
WzA) artalnego)
- Accor SA.: 23 043 108 50,01% -
w tym spotka zalezna Accor S.A - ACCOR POLSKA Sp.z 0.0.: 2303 849 4,99% -

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 11 254 124 24,42% 2,01%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 7431 280 16,13% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(aw tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO 2319 222 5,03%
2) Arka Zréwnowazony FIO) 2322 338 5,04%
- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 4670444 10,14% 5,06%

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 1 000 akcji Orbis S.A.

2. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
3. Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.

4. Marcin Szewczykowski — Czlonek Zarzadu nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spotce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dziehn publikacji sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

1. Claude Moscheni nie posiada akgc;ji ,,Orbis” S.A.

2. Jacek Ksen nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

3. Erez Boniel nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

4. Michael Flaxman nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.

5. Christophe Guillemot nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

6. Christian Karaoglanian nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.
7. Artur Gabor nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

8. Elzbieta Czakiert posiada 511 akc;ji ,Orbis” S.A.

9. Jarostaw Szymanski nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
10. Andrzej Procajto nie posiada akgiji ,Orbis” S.A.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 15 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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