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ORBIS Spoétka Akcyjna
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

BILANS

wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r., 30 wrzesnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r.

Aktywa 3,1St132n 2006 % t(?; 2006 31“132n 2008
tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych

Aktywa trwale 2 040 693 1997 935 1967 011
Rzeczowe aktywa trwate 1495 485 1473228 1447 888
Warto$ci niematerialne, w tym: 1052 1282 1996
- wartos¢ firmy 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 470 085 470 085 470 085
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31 31 31
Inne aktywa finansowe 0 121 242
Nieruchomosci inwestycyjne 65 959 42207 43 184
Inne inwestycje dlugoterminowe 552 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7529 10 429 3033
Aktywa obrotowe 156 752 178 078 136 106
Zapasy 4937 5585 5695
Naleznosci handlowe 23023 35514 17 364
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 4770
Naleznosci krétkoterminowe inne 75 542 95 524 52075
gl;tlz/;i: iﬁsr;:;sowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek 0 9987 19959
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53250 31468 36 243
Aktywarazem 2197 445 2176 013 2103117

Objasnienie do roznic w prezentacji danych za 12 miesigcy 2005 roku i za 9 miesigcy 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 10 niniejszego
sprawozdania



ORBIS Spoétka Akcyjna
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

BILANS c.d.

wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r., 30 wrzesnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r.

Pasywa 31“132n 2006 3 t(?; 2006 31“12‘2n 2005
tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych

Kapital wlasny 1 654 255 1 624 645 1 606 344
Kapitatl zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133333 133333 133333
Zyski zatrzymane 1003 168 973 558 955 257

Zobowiazania dlugoterminowe 256 074 298 890 267 342
Kredyty i pozyczki 225 305 264 755 234717
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 769 34135 32374
Rezerwy na zobowiazania 0 0 251

Zobowiazania krotkoterminowe 287 116 252 478 229 431
Kredyty i pozyczki 183 087 63 687 40 835
Zobowiazania handlowe 53362 21727 37294
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 131 6707 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 39179 154 969 143 131
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4769 4319 4383
Rezerwy na zobowiazania 6588 1 069 3788

Pasywarazem 2197 445 2176 013 2103117

Objasnienie do roznic w prezentacji danych za 12 miesigcy 2005 roku i za 9 miesigcy 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 10 niniejszego
sprawozdania



ORBIS Spoétka Akcyjna
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2006 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za 12 miesigcy i za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2006 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2005

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesigce 12 miesigcy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych
Przychody netto ze sprzedazy ustug 143 791 585 608 121 881 569 982
PrzychO(riy netto ze sprzedazy innych produktow, towarow i 1015 3046 3653 7329
materialow
Koszty wlasny sprzedazy (117 487) (432 400) (107 609) (432 645)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27319 156 254 17 925 144 666
Pozostate przychody operacyjne 42 239 73 961 19 200 63 397
Koszty sprzedazy i marketingu (15 085) (41 338) (12 364) (41 152)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 564) (99 103) (25231) (98 641)
Pozostate koszty operacyjne (11 944) (22 366) (2531) (18 280)
Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywow trwatych 27 041 27 041 67 429 67 429
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 41 006 94 449 64 428 117 419
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatdw jednostek
0 0 0 0
podporzadkowanych
Przychody finansowe 112 711 319 1087
Koszty finansowe (6 015) (20 614) (4 859) (18 755)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35103 74 546 59 888 99 751
Podatek dochodowy (5 493) (10 968) (12 671) (17 819)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 29 610 63 578 47217 81932
Dzialalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Strata z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 29610 63 578 47217 81932
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcjg 0,64 1,38 1,02 1,78

Objasnienie do roznic w prezentacji danych za 12 miesigcy 2005 roku i za 9 miesigcy 2006 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje si¢ w punkcie 10 niniejszego sprawozdania



Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

ORBIS Spoétka Akcyjna

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 12 miesigcy oraz za 3 miesiace zakonczone 31 grudnia 2006 roku, z danymi poréwnywalnymi za 2005 rok.

— ? 2 g
s g = 5 K =
2% g3 ~ 3 &
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2005
Stan na 01.01.2005 517 754 133 411 888 991 1540 156
- zysk (strata) netto za rok obrotowy 81932 81932
- sprzedaz inwestycji dlugoterminowych (78) (78)
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 (78) 81932 81 854
dywidendy (15 666) (15 666)
Stan na 31.12.2005 517 754 133 333 955 257 1 606 344
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2006
Stan na 01.01.2006 517 754 133 333 955 257 1606 344
- zysk (strata) netto za rok obrotowy 63 578 63 578
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 63 578 63 578
dywidendy (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2006 517 754 133 333 1003 168 1 654 255
w tym: trzy miesigce zakonczone 31.12.2006
Stan na 01.10.2006 517 754 133 333 973 558 1 624 645
- zysk (strata) netto za rok obrotowy 29610 29 610
Suma przychodow ujetych za rok 0 0 29 610 29 610
dywidendy 0
Stan na 31.12.2006 517 754 133 333 1003 168 1 654 255




ORBIS Spoétka Akcyjna

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe - czwarty kwartal 2006 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2006 roku z danymi poré6wnywalnymi za rok 2005

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesigce 12 miesigcy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35103 74 546 59 888 99 751
Korekty: 42 086 52974 (62 477) (26 457)
Amortyzacja 29 544 109 632 25349 100 733
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 (609) (10 877)
Odsetki i dywidendy 5073 (4 357) 3432 (7 495)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (37 068) (37 116) (16 611) (21 749)
Zmiana stanu naleznos$ci i czynnych rozliczen migdzyokresowych 45 429 (590) 18 257 (8 898)
Zmlana s'tanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 24 586 11 547 (23 335) 5409
i kredytow
Zmiana stanu rezerw 2 603 1330 (8610) (33423)
Zmiana stanu zapaséw 648 758 901 2782
Inne korekty (28 729) (28 230) (61 251) (52 939)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej 77 189 127 520 (2589) 73 294
Podatek dochodowy zaptacony / zwrocony (28 293) (18 329) (983) (2 665)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 48 896 109 191 (3572 70 629
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P.rzychO(%y ze spr'zedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 40 879 41 801 27386 31757
niematerialnych i prawnych
Przychody ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 1700
Przychody ze sprzedazy udzialow w jednostkach powiazanych 0 0 0 2015
Przychody ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 15 000 245416 161 287 590 680
Przychody z dywidend i udziaty w zyskach 0 22079 0 16 607
Przychody z tytulu odsetek 487 1955 398 2037
Sptata udzielonych pozyczek 16 204 20217 180 2956
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne (43 382) (153 825) (31753) (81 394)
Wydatki na nabycie podmiotéw powiazanych (13 838) (13 838) 0 (80)
Wyda?k'l na nabycie krotkoterminowych papierow warto$ciowych (4 995) (225 110) (118 007) (560 195)
wartosciowych
Udzielenie pozyczek (2 400) (18 400) (36) (12 616)
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 (15)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej 7955 (79 705) 39 455 (6 548)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 11 889 61 541 274 339 274 339
Sptaty kredytow i pozyczek (39392) (39593) (243 964) (244 165)
Sptata odsetek (7 566) (18 760) (6 635) (15211)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 (15 667) 0 (15 666)
Platnosci z tytutu rozliczenia instrumentu finansowego 0 0 (37 438) (37 438)
Inne wydatki finansowe 0 0 (1 250) (1250)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (35 069) (12 479) (14 948) (39 391)
Zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 21782 17 007 20935 24 690
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 31 468 36 243 15308 11553
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 53 250 53 250 36 243 36 243




ORBIS Spoétka Akeyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ORBIS S.A.

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 I ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2006 ROKU

SPIS TRESCI
1. INFORMACJE OGOLNE
2. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

© ® 2

14.

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki
2.2.1 Czynniki zewngtrzne
2.2.2 Czynniki wewngtrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszym kwartale

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI
3.1 Rachunek zyskow i strat spotki
3.2 Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci

BILANS SPOLKI

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Zobowiazania dlugoterminowe

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe

4.5 Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

4.7 Aktywa i zobowiazania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w
grupie kapitatowe;j

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLKI
5.1 Dzialalnos¢ operacyjna

5.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM I DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH I JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
11.
12.
13.

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
AKCJONARIUSZE I UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI I PRAW DO AKCJI PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ



ORBIS Spoétka Akeyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spdtki Orbis S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku regulowanym
dziatalno$¢ Spoiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce spolka hotelarska,
zatrudniajaca okoto 3900 osob, operujaca siecig 47 hoteli (9 117 pokoi) w 28 najwazniejszych miastach i
miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz dodatkowo zarzadzajaca dwoma innymi hotelami. Hotele Spotki
funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels i Etap.

Prezentowane skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku
oraz za 12 miesigcy i za 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2006 przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spotkg Orbis S.A.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowiazujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” (,, MSR 347).

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2006 roku. Zasady te sa zastosowane w sposob ciagly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Zmiany w stosunku do danych prezentowanych wcze$niej znajduja si¢ w punkcie 10
niniejszego sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w tysigcach
polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku powinno by¢
odczytywane lacznie ze skonsolidowanym $roédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatlowej Orbis S.A.
na dzien 31 grudnia 2006 roku.

2. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPEYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartalu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spotki wydarzen biezacego kwartatu znajduje si¢ w punkcie 2.1 skroconego
srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis na dzien 31 grudnia 2006 i za
12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

2.2.1  Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje si¢ w punkcie 2.2.1 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2.2  Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikow wewngtrznych znajduje si¢ w punkcie 2.2.2 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2.3  Perspektywy w najblizszym kwartale
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sig w punkcie 2.2.3 skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



ORBIS Spoétka Akeyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI

3.1 Rachunek zyskéw i strat spotki

3 miesigce 3 miesigce . 12 miesigc, 12 miesigc, .
zakor’lcz“:)ne zakoricz?)ne /e zmizny zakor'lczoflyih zakoﬁczoflyih % zmtiany
wtys. 7t 31.12.2006 31.12.2005 002005 31.12.2006 31.12.2005 20062005
Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, towaréw i materialow 144 806 125 534 15,35% 588 654 577 311 1,96%
% udzial w przychodach ogélem 77,37% 86,54% 88,74% 89,95%
Koszt wlasny sprzedazy (117 487) (107 609) 9,18% (432 400) (432 645) -0,06%
koszty sprzedazy i marketingu (15 085) (12 364) 22,01% (41 338) (41 152) 0,45%
koszty ogélnego zarzadu (28 564) (25 231) 13,21% (99 103) (98 641) 0,47%
w tych:
- koszty amortyzacji (29 544) (25 349) 16,55% (109 632) (100 733) 8,83%
- koszty zatrudnienia (50 542) (57 103) -11,49% (189 170) (203 950) -7,25%
- koszty ustug obcych (38 761) (33 220) 16,68% (127 835) (120 590) 6,01%
% udziat w kosztach ogotem 89,97% 95,16% 93,02% 93,92%
Pozostate przychody operacyjne 42239 19 200 119,99% 73 961 63 397 16,66%
Pozostate koszty operacyjne (11 944) (2531) 371,91% (22 366) (18 280) 22,35%
Skorygowany zysk (strata) na
dzialalnoS$ci operacyjnej - EBIT* 13 965 (3 001) 565,34% 67 408 49 990 34,84%
Aktualizacja wartosci niefinansowych
aktywow trwalych 27 041 67 429 27 041 67 429
Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej - EBIT 41 006 64 428 -36,35% 94 449 117 419 -19,56%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0
Pozostate przychody finansowe 112 319 -64,89% 711 1087 -34,59%
Koszty finansowe (6 015) (4 859) 23,79% (20 614) (18 755) 9,91%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 35103 59 888 -41,39% 74 546 99 751 -25,27%
Podatek dochodowy (5493) (12 671) -56,65% (10 968) (17 819) -38,45%
Straty z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto 29 610 47217 -37,29% 63578 81 932 -22,40%
skorygowana marza EBIT
(EBIT/Przychody)* 9,64% -2,39% -503,41% 11,45% 8,66% 32,24%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 28,32% 51,32% -44,82% 16,04% 20,34% -21,11%
Skorygowana EBITDA* 43 509 22 348 94,69% 177 040 150 723 17,46%
EBITDA 70 550 89 777 -21,42% 204 081 218 152 -6,45%
Skorygowana marza EBITDA
(EBITDA/Przychody)* 30,05% 17,80% 68,78% 30,08% 26,11% 15,20%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 48,72% 71,52% -31,87% 34,67% 37,79% -8,25%

* Wyniki skorygowane nie zawieraja kwoty aktualizacji warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Komentarz do wynikow osiagnigtych przez Orbis S.A. w czwartym kwartale 2006 roku znajduje si¢ w punkcie 4.1
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

3.2 Sezonowos¢ lub cykliczno$é dzialalnosci

Doktadna prezentacja sezonowego charakteru dzialalnosci hotelowej znajduje si¢ w punkcie 4.2 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.



ORBIS Spoétka Akeyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

4. BILANS SPOLKI

o : a2
= = =
)
£ S = 23 S
\= (5} \=
stan na stan na E S 3 stan na E S Q
31.12.2006  30.09.2006 E g ﬁ 31.12.2005 = 82
= 254
= B e 2
e =
w tys. zt = E
Aktywa trwate 2 040 693 1997 935 2,14% 1967011 3,75%
% udzial w sumie bilansowej 92,87% 91,82% 93,53%
Aktywa obrotowe 156 752 178 078 -11,98% 136 106 15,17%
% udzial w sumie bilansowej 7,13% 8,18% 6,47%
RAZEM AKTYWA 2197 445 2176 013 0,98% 2103 117 4,49%
Kapitat wlasny 1 654 255 1 624 645 1,82% 1 606 344 2,98%
% udzial w sumie bilansowej 75,28% 74,66% 76,38%
Zobowiazania dtugoterminowe 256 074 298 890 -14,33% 267 342 -4,21%
- w tym kredyty i pozyczki 225305 264755  -14,90% 234717 -4,01%
% udzial w sumie bilansowej 11,65% 13,74% 12,71%
Zobowiazania krotkoterminowe 287116 252 478 13,72% 229 431 25,14%
- w tym kredyty i pozyczki 183 087 63687 187,48% 40 835  348,36%
% udzial w sumie bilansowej 13,07% 11,60% 10,91%
RAZEM PASYWA 2197 445 2176 013 0,98% 2103117 4,49%

Stosunek zadtuzenia do kapitatu

Zaangazowanego ogotem 24,69% 20,22% 17,15%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek

zobowiazan ogotem do aktywow

ogolem) 24,72% 25,34% 23,62%

4.1 Aktywa trwale

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Spoiki, podstawowym sktadnikiem jej Aktywow trwalych sa Rzeczowe aktywa
trwate, ktore stanowia 73,28% ich ogolnej wartosci. Na t¢ pozycje skladaja si¢ przede wszystkim budynki hotelowe,
lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Wzrost wartosci o
3,75% Aktywow trwatych w ciagu ostatnich dwunastu miesigcy wynika glownie z planowych modernizacji
Rzeczowych aktywow trwatych (warto$¢ bedaca wypadkowa pomigdzy zwigkszeniem warto$ci z tytutu modernizacji
a jej zmniejszeniem z tytutu amortyzacji), oraz skutkéw wyceny tego majatku pod katem utraty wartosci, dokonanej
na koniec roku.

4.2 Aktywa obrotowe

Na koniec czwartego kwartatu 2006 r. w Aktywach obrotowych dominowaty Nalezno$ci krotkoterminowe inne
(48,19% udziatu), na ktore sktadaja si¢ migdzy innymi pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym,
rozliczenia migdzyokresowe kosztow, zaliczki oraz naleznosci publicznoprawne. Zmnigjszenie tej pozycji w ogolnej
wartosci aktywow obrotowych o 5,45% w poréwnaniu z trzema kwartatami 2006 roku spowodowana jest gtownie
spadkiem zaliczek na $rodki trwate (zwiazane z zakonczeniem kilku duzych modernizacji prowadzonych przez
Spotke), zmniejszeniem si¢ naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych oraz rozliczeniem
RMK czynnych dotyczacych ubezpieczen, optat za wieczyste uzytkowanie, podatku od nieruchomosci. Natomiast na
wzrost tej pozycji w ogoélnej wartosci aktywow w poréwnaniu z 2005 rokiem o 9,93% miata znaczny wplyw
nalezno$¢ z tytutu wplaty dokonanej przez Orbis S.A. na poczet zakupu udzialow w spélce Orbis Transport, w kwocie
13.838 tys. zt. Druga co do wielkosci pozycja sa Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (33,97% udziatu), ktére wzrosty
w stosunku do trzech kwartatéw 2006 r. (wzrost 0 69,22%), jak 1 w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego
(wzrost o0 46,92%). Wynika to miedzy innymi z zamiany utrzymywanych przez Spotke jako inwestycje nadwyzek
gotowkowych obligacji i transakcji repo na $rodki pienigzne i korzystniejszej ich lokaty. Nastepna co do wielkosci
pozycja sa Naleznosci handlowe stanowiace 14,69% udziatu w ogolnej wartosci Aktywow obrotowych. Zmniejszenie
ich w stosunku do trzech kwartaldéw 2006 roku wynika ze zmniejszenia obrotdéw w czwartym kwartale roku w
dziatalnosci hotelarskiej, co jest skutkiem sezonowo$ci jaka wystepuje w przypadku prowadzenia tego typu
dziatalno$ci. Wartos¢ Aktywow finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
(papiery warto$ciowe — obligacje) na koniec 31.12.2006 r. wyniosta zero w wyniku ich catkowitej sprzedazy.
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4.3 Zobowiazania dlugoterminowe
Tradycyjnie najpowazniejsza pozycj¢ w Zobowiazaniach dlugoterminowych stanowig otrzymane kredyty i pozyczki
(87,98% udziatu). Zmniejszenie tej pozycji w poréwnaniu do trzech kwartalow 2006 roku bylo spowodowane
sptaceniem raty kredytu terminowego w wysokosci 39.191 tys. zt. Drugim sktadnikiem jest rezerwa na §wiadczenia
emerytalne i podobne stanowiaca 12,02% ich udzialu. Pozycja ta zostala wyceniona przez aktuariusza na koniec roku,
co spowodowato jej obnizenie w stosunku do jej wysokosci za trzy kwartaly 2006 roku oraz w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego.

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe

Ogolna wartos¢ Zobowigzan krotkoterminowych w pordwnaniu z trzema kwartatami 2006 roku zwigkszyta si¢ o
13,72%, a w porownaniu do stanu na 31.12.2005 r. o 25,14%. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem pozycji —
otrzymane Kredyty i pozyczki (63,77% udziatu), wzrosty one o 187,48% w stosunku do trzech kwartatow 2006 r. oraz
0 348,36% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost w pozycji — Kredyty i pozyczki byt
spowodowany zamiang w pazdzierniku 2006 r. zobowiazan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje) w
kwocie 109.619,868 zt na 12-miesigczng pozyczke od Spotki Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. Druga co do
wielkos$ci pozycja sa zobowigzania handlowe, ktorych udzial w zobowiazaniach kréotkoterminowych w poréownaniu z
trzema kwartatami 2006 r. wzrost o 9,98%, a w pordwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku wzrdst o 2,34%.
Nastepna co do wielkosci pozycja sa Zobowiazania krotkoterminowe inne (13,65% udziatlu), w ktorych znaczacymi
tytutami sa: zobowiazania z tytutu podatkow, cetl i ubezpieczen spotecznych, oraz zaliczki i przedptaty. Zobowiazania
krotkoterminowe inne zmniejszyty si¢ o 74,72% w stosunku do trzech kwartatéw 2006 r. oraz o 72,63% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto spowodowane opisana wyzej zamiang zobowiazan z tytulu dtuznych
papieréw warto§ciowych na pozyczke.

4.5 Zobowiazania z tytulu kredytoéw i pozyczek

kwota kredyt: zyczki do splat
wota kredytu/pozyczki do splaty na zobowigzania dlugoterminowe

Wierzyciel dzien bilansowy 31.12.2006r. zobowigzania
krétkoterminowe do zaptaty 1 do do zaptaty
z1 waluta EUR 3 lat ponad 3 lata
pozyczka BWE-24/ORB 665 0 665 0 0,00

umowa kredytow terminowych z

Bankiem Handlowym w

Warszawie S.A. i Societe

Generale S.A. Oddziat w Polsce

(Gtéwni Powotani

Organizatorzy) oraz Bankiem

Zachodnim WBK S.A. i Calyon

(Organizatorzy) 264 923 0 39618 85488 139 817

Pozyczki Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. 142 804 0 142 804 0 0

RAZEM : 408 392 0 183 087 85 488 139 817
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4.6 Charakterystyka zmian wartoS$ci szacunkowych

= =
n o a4 o
B E stan na ; g
stan na stan na 28 . 31.12.2005 88 .,
31.12.2006 30.09.2006 ; ~§ = (zr.nia.n . S E =
(zmiany w ciaggu (zmiany w ciagu 9 = = g i uy3 5 E S
3 miesiecy 2006 miesiecy 2006 C a8 CaE
E Qe miesigcy 2005 = P
roku) roku) E 2 B2
e 8 roku) & g
Tytuty istotnych zmian " E > E
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7529 10 429 -27,81% 3033 148,24%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia emerytalne 35538 38454 -7,58% 36 757 -3,32%
- zawiazanie 6311 6148 5165
- wykorzystanie (1 849) (3 245) (5579)
- rozwigzanie (7378) (1206)
2. Rezerwa na zobowiazania sadowe 812 4 20200,00% 8 10050,00%
- zawigzanie 808
- wykorzystanie )
- rozwigzanie
3. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 5752 1042 452,02% 3508 63,97%
- zawiazanie 5752 24 3508
- wykorzystanie (1042) (2 490) (2970)
- rozwigzanie
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytulu utraty wartosci finansowego
majatku trwalego 6 059 6 059 0,00% 6 059 0,00%
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofnigcie
2. Z tytulu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwalego 475 309 502 710 -5,45% 502 710 -5,45%
- utworzenie 51297 17 238
- wykorzystanie (78 338) (84 472)
- cofnigcie (360) 11 589

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sg per saldo.

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w
grupie kapitalowej

W czwartym kwartale 2006 roku nie zanotowano zmian zobowiazan i aktywow warunkowych. Na dzien 31 grudnia
2006 roku prezentuja si¢ nast¢pujaco:
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Zmiana kwoty w
ciggu 3 miesigcy

Okres kwota na dzien zakonczonych warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent Dtuznik/charakter powiazan waznosci bilansowy 31.12.2006 uwagi
porgczenie za zobowiazania PKO BP SA "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 06.12.2008 2 000 0 okres waznos$ci wg daty
spotki "Orbis Casino" Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia
0.0. ktore moga powstaé z o poddaniu si¢ egzekucji,
tytulu udzialenia przez bank porgezenie wazne jest
gwarancji na podstawie umowy bezterminowo
ramowej nr 5/2005 z dn.
06.12.2005
porgczenie za zobowigzania PKO BP SA "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 08.12.2008 2 000 0 okres waznos$ci wg daty
spotki "Orbis Casino" Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia
0.0. ktore moga powstaé z o poddaniu si¢ egzekucji,
tytulu udzialenia przez bank porgezenie wazne jest
kredytu w r-ku biezacym na bezterminowo
podstawie umowy nr 270-
1/10/RB/2005z dn. 09.12.2005,
aneks nr 1 z dn. 04.12.2006
porgczenie za zobowigzania PKO BP SA "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 31.12.2012 1000 0 okres waznos$ci wg daty
spotki "Orbis Casino" Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania o$wiadczenia
0.0. ktore moga powstaé z o poddaniu si¢ egzekucji,
tytulu udzialenia przez bank poreczenie wazne jest
kredytu w r-ku biezacym na bezterminowo
podstawie umowy nr 202-
129/3/11/11/2005 z dn.
22.12.2005
RAZEM: 5000 0

W tym porgczenia kredytu/pozyczki lub

udzielenia gwarancji wewnatrz grupy

kapitatowej: 5000

5. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLKI
3 miesigce 3 miesigce . 12 miesiecy 12 miesigcy % zmiany
. . % zmiany , ,
zakonczone zakonczone 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do

w tys. zt 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 2005
Przepltywy z dziatalnosci
operacyjnej 48 896 (3572) 1468,87% 109 191 70 629 54,60%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 7955 39 455 -79,84% (79 705) (6 548) 1117,24%
Przepltywy z dziatalnosci finansowej (35 069) (14 948) 134,61% (12 479) (39391) -68,32%
Razem przeplywy pienig¢zne netto 21782 20935 4,05% 17 007 24 690 -31,12%
Srodki pienigzne na koniec okresu 53250 36243 46,92% 53250 36243 46,92%

5.1 Dzialalno§¢ operacyjna

W czwartym kwartale 2006 roku oraz w calym 2006 r. Spotka wykazala dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej. Osiagnela to pomimo nieco nizszych zyskéw brutto za oba te okresy porownujac rok do roku.
Najwicksza dodatnig korekta zysku byla amortyzacja, ktorej warto$¢ okazala si¢ nieco wyzsza, niz w analogicznych
okresach roku ubiegtego. Dodatkowo dodatnia korekta jest zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych, oraz zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych.
Najwigksza korekta ujemna jest korekta z tytulu wyniku na dziatalnoSci inwestycyjnej, na co wptynety decydujaco
przeptywy ze sprzedazy Hotelu Monopol. Ujemne sa tez ,,Korekty inne”, ktore eliminuja wptyw aktualizacji wartosci

niefinansowych aktywow trwatych.
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W 2006 roku nie wystapita korekta z tytutu roznic kursowych. Pozyczki i kredyty w walutach obcych zostaly
sptacone, a nowe zaciaggane sa w PLN.

5.2 Dzialalno§¢ inwestycyjna
Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w catym 2006 roku $wiadcza o tym, ze Orbis S.A. zaangazowat si¢ w
duza ilo$¢ nowych inwestycji (wydatki na rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne). Duzy wplyw
miato tez udzielenie pozyczek Spotkom zaleznym oraz przekazanie §rodkéw na nabycie udziatow w kwocie 13.838
tys. zt w spotce Orbis Transport. Jednoczesnie splaty pozyczek od spolek zaleznych, dywidendy oraz sprzedaz
srodkow trwatych to gldwne zrodta wpltywow z dziatalnosci inwestycyjne;.
W calym roku znacznie zmniejszyta si¢ skala obrotu papierami warto$ciowymi.
W czwartym kwartale 2006 roku przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byly dodatnie, co wynika ze wzrostu
przychodow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, a przyczynita si¢
do takiego stanu rzeczy sprzedaz hotelu Monopol we Wroclawiu.

5.3 Dzialalno$¢ finansowa
Podstawowym wydatkiem w dziatalno$ci finansowej w czwartym kwartale 2006 roku, ktory przetozyt si¢ na ujemne
przeptywy gotowki z tej dzialalnosci, byty sptata raty kredyty transzy A w kwocie 39.191 tys. zt oraz sptata 201 tys.
BWE. W catym roku do wydatkéw zaliczy si¢ dodatkowo dywidenda wyptacona akcjonariuszom Orbis S.A. Wpltywy
w 2006 roku to zaciagnigcia nowych kredytow i pozyczek w celu sfinansowania prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej (modernizacje i budowy hoteli).

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM I DYWIDENDY

) =
= N N
2“9 % o %% ©
R 5 E3
Stan na stan na 2 8 & stan na z 8 &
31.12.2006 30.09.2006 = by = 31.12.2005 s =
=2 8 -
E $° gL
3 S
w tys. zt = °
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133 333 0,00% 133 333 0,00%
Zyski zatrzymane 1003 168 973 558 3,04% 955 257 5,02%
Kapital wlasny 1 654 255 1624 645 1,82% 1 606 344 2,98%

Kapitat zaktadowy pozostaje niezmiennie na tym samym poziomie.

Na Pozostate kapitaly odnoszone sa kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Zmiana kwoty Zyskoéw zatrzymanych w czwartym kwartale 2006 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto
za biezacy okres obrotowy w wysokosci 29 610 tys. zt. W catym roku 2006 oprocz zysku netto za ten rok w kwocie
63 578 tys. zl, wplyw na ta pozycjg kapitatdéw miata wyptata dywidendy akcjonariuszom Orbis S.A.

Dywidendy wyptacone:

e Orbis S.A. — dywidenda w wysoko$ci 15.667 tys. zt nalezna akcjonariuszom Spoétki na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "Orbis" S.A. z dnia 28 czerwca 2006 r. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 8 sierpnia 2006 r. Datg wyptaty dywidendy ustalono na dzien 25 sierpnia 2006r.

Dywidendy otrzymane:

e HEKON S.A. - dywidenda w wysokosci 21.376 tys. zt brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZWZA Spoéiki z dn. 12.06.2006r. wplyngta na konto ,,Orbis” S.A. w dniu 30.06.2006r.

e Orbis Kontrakty — dywidenda w wysokosci 867 tys. zk. brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr V
ZZS z dn. 28 czerwca 2006r. wptyngta na konto Orbis S.A. w dniu 31.07.2006r.
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7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH I JEDNORAZOWYCH

WPLYW LIKWIDACJI HOTELI
Ponizej zostaly zaprezentowane zestawienia wynikéw hoteli zamknigtych i sprzedanych w 2005 roku a nalezacych do
Orbis S.A., w celu podkres§lenia wptywu ich wynikéw na poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat na dzien 31
grudnia 2005 roku oraz na 31 grudnia 2006r. Do hoteli tych naleza: hotel Europejski w Warszawie, hotel Wanda w
Krakowie, hotel Reda w Szczecinie, hotel Solec w Warszawie, hotel Tranzyt w Czgstochowie oraz hotel Grand w

Sopocie.
Wyniki Orbis S.A.:
Lo . s 12 miesiecy
eliminacja 12 miesiecy eliminacja .
o . o zakonczony
wynikéw zakonczonyc wynikéw ch
12 miesiecy  zamknietych h 31.12.2006 12 miesiegcy  zamknigtych
. . . . 31.12.2005
zakonczonyc  hoteli za 12 po zakonczonych hoteli za 12
h 31.12.2006 miesigcy wylaczeniu  31.12.2005 miesigcy po .
. 0 - , wylaczeniu
zakonczonych  wynikow zakonczonych il
31.12.2006 hoteli 31.12.2005 hoteli
w tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy ustug,
produktow, towaréw i materialow 588 654 (6 467) 582 187 577311 (29 162) 548 149
Koszt wlasny sprzedazy (432 400) 3726 (428 674) (432 645) 24787 (407 858)
Koszty sprzedazy i marketingu (41 338) 242 (41 096) (41 152) 915 (40 237)
Koszty ogolnego zarzadu (99 103) 892 (98 211) (98 641) 4838 (93 803)
Pozostate przychody operacyjne 73 961 (191) 73 770 63 397 (5 816) 57 581
Pozostate koszty operacyjne (22 366) 4751 (17 615) (18 280) 8487 (9 793)
Skorygowany zysk (strata) na
dzialalno$ci operacyjnej - EBIT* 67 408 2953 70 361 49 990 4049 54 039
Aktualizacja warto$ci niefinansowych
aktywow trwatych 27 041 0 27 041 67 429 0 67 429
Zysk (strata) na dzialalnoSci
operacyjnej - EBIT 94 449 2953 97 402 117 419 4049 121 468
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody finansowe 711 0 711 1087 4 1083
Koszty finansowe (20 614) 4 (20 610) (18 755) 45 (18 710)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74 546 2957 77 503 99 751 4090 103 841
Podatek dochodowy (10 968) 562 (10 406) (17 819) 1741 (16 078)
Zysk (strata) netto 63 578 2395 65973 81932 2349 84 281
Skorygowana EBITDA* 177 040 2 786 179 826 150 723 2420 153 143
EBITDA 204 081 2786 206 867 218152 2420 220 572

* Wyniki skorygowane nie zawieraja kwoty aktualizacji wartosci niefinasowych aktywow trwatych.

ZDARZENIA NIEPOWTARZALNE I JEDNORAZOWE

Ponizej przedstawiono wptyw na wyniki finansowe za okres 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2006 oraz 2005 roku
nastgpujacych zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych:

. sprzedaz hotelu Wanda w Krakowie za kwotg 16 791 tys. zt (dotyczy 2005 roku),
2. zawiazanie rezerwy na restrukturyzacje w kwocie 3 508 tys. zt (dotyczy 2005 roku) i 5 752 (dotyczy 2006 roku),
3. poniesione koszty wyplaconych odpraw pracowniczych z tytulu restrukturyzacji zatrudnienia w wysokosci 5 391
tys. zt (dotyczy 2005 roku) 1 9 649 tys. zk. (dotyczy 2006 roku),
rozwiazanie rezerwy na zobowiazania z tytutu sporu o Hotel Europejski 5 072 tys. zt (dotyczy 2005 roku),
koszt instrumentéw finansowych typu SWAP wraz z ich wycena 14 029 (dotyczy 2005 roku),
sprzedaz hotelu Monopol we Wroctawiu razem z kosztami likwidacji 34 650 tys. zt (dotyczy 2006 roku),
aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywow trwalych 67 429 tys. zt. (dotyczy 2005 roku) i 27 041 tys. zk.
(dotyczy 2006 roku),
8. wyniki hoteli zamknigtych i sprzedanych -2 349 tys. zl. (dotyczy 2005 roku) i -2 395 tys. zt. (dotyczy 2006 roku).

Nk
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Wyniki ,,pro forma” z dziatalnosci kontynuowanej ustalanej wedtug jednolitych kryteriow z wytaczeniem skutkow
powyzszych zdarzen, przedstawiaja sig nastgpujaco:

3 miesiace 3 miesiace 12 miesiecy 12 miesiecy

, , % zmiany 2006 , , % zmiany
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
wtys. z4 31.12.2006 31.12.2005 do 2005 31.12.2006 31.12.2005 Zhte do 00
Zysk (strata) netto z ogotu
dzialalnos$ci 29 610 47 217 -37,29% 63 578 81932 -22,40%
1. sprzedaz hotelu Wanda w Krakowie
* (13 601) (13 601)
2. zawiazanie rezerwy na
restrukturyzacjg 5728 3508 5752 3508
3. poniesione koszty z tytutu
restrukturyzacji zatrudnienia * 4908 7816 4367
4. rozwigzanie rezerwy na koszty
zwiazane z HESA (5072)
5. koszt SWAP i wycena 892 14 029
6. sprzedaz hotelu Monopol we
Wroctawiu z kosztami likwidacji * (28 067) (28 067)
7. aktualizacja warto$ci
niefinansowych aktywow trwatych (27 041) (67 429) (27 041) (67 429)
8. wyniki hoteli zamknigtych i
sprzedanych* 440 4474 2395 2 349
Zysk (strata) netto "pro forma"
z dzialalno$ci kontynuowanej (14 422) (24 939) -42,17% 24433 20 083 21,66%

* z uwzglednieniem skutkéw w podatku dochodowym od 0s6b prawnych

8. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz splata dtuznych kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W okresie 12 miesigcy biezacego roku mialy miejsce nastgpujace istotne transakcje Orbis S.A. z podmiotami
powiazanymi:
e 7z Societe d’Exploitation HOTEK POLSKA sp. z 0.0. (spétka powiazana z Accor S.A.) przychody wyniosty
1 867 tys. zt., w tym z tytulu umowy o zarzadzanie w kwocie 1 793 tys. zt. oraz koszty w wysokosci 11 041
tys. zt., w tym z tytutu optaty licencyjnej w wysokosci 10 929 tys. zt. Naleznosci z tytutu tych transakeji
wyniosty 403 tys. zl. a zobowiazania z tego tytutu 3 301 tys. zt. W okresie dwunastu miesigcy 2005 roku
przychody wyniosty 760 tys. zt., w tym z tytulu umowy o zarzadzanie w kwocie 742 tys. zt., za$ koszty
wyniosty 9 976 tys. zt., w tym z tytulu oplaty licencyjnej 9 824 tys. zt. Naleznosci wyniosty 200 tys. zt.
natomiast zobowiazania — 2 748 tys. zt.
e 7 Accor Centres de contacts Clients (spotka powiazana z Accor S.A.) koszty dostgpu do systemu ushug
rezerwacyjnych wyniosty 1 506 tys. zt. natomiast brak jest zobowiazan w tym okresie. W ciagu 12 miesigcy
2005 roku koszty wyniosty 1 346 tys. zt. za§ zobowiazania 310 tys. zt.
Najwazniejsze transakcje migdzy podmiotami powigzanymi wewnatrz Grupy Kapitalowej Orbis w okresie czterech
kwartatéw biezacego roku, przekraczajace warto$¢ 500 tys. EURO to:
- pozyczka dla Orbis S.A. od spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. w wysokosci 20 min zt. i 12 min zt.; w dniu 21
wrzesnia 2006 roku zawarto aneks dotyczacy przedluzenia terminu sptaty pozyczki z 6 do 18 miesigcy od daty
udzielenia (24 marca 2006),
- pozyczka dla Orbis S.A. od spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. w wysokosci 110 min zt.
- potracenie wierzytelnosci spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie 110 mln zt. z wierzytelno$ciami spoiki
Orbis S.A. z tytulu wyplaty srodkdow z pozyczki w tej samej wysokoSci.
- pozyczki Orbis S.A. dla Orbis Transport Sp. z 0.0. w wysokosci 10 mln zt. i 2 min zt. Zadtuzenie spotki wobec Orbis
S.A. na koniec okresu wyniosto 28,2 mln zt.
- pozyczki Orbis S.A. dla PBP Orbis Sp. z 0.0. w wysokosci 4 mln zt i 2,4 mln zt. Zadluzenie spotki wobec Orbis
S.A. na koniec okresu wyniosto 2,4 mln zi.
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Spotka nie dokonywala transakcji, tj. przeniesienia praw lub zobowiazan pod tytulem odptatnym i nieodptatnym

pomigdzy Orbis S.A., a podmiotami powiazanymi:

a) czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

¢) osobami zwiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis
S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
Pelne przedstawienie zasad rachunkowos$ci Orbis S.A. obowiazujacej od 01.01.2005 zostalo zamieszczone w punkcie
2.1 informacji dodatkowej do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis
na dzien 30 czerwca 2006r.

Ponizej przedstawiono réznice oraz ich wyjasnienie, ktore zaistnialty migdzy nastgpujacymi w bilansie za okres 12
miesigcy zakonczonych 31.12.2005 prezentowanymi w niniejszym skroconym $rdédrocznym sprawozdaniu
finansowym a skréoconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia i za 12 miesigecy
zakonczonych 31 grudnia 2005 a takze za okres 9 miesigcy 2006 roku zakonczonych 30.09.2006 prezentowanymi w
niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym a skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym
na dzien 30 wrzesnia i za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2006 oraz ich wptyw na wynik dla danych za 12
miesigcy 2005 roku:

Zmiany w rachunku wynikéw na dzien 31.12.2005r.:

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone
) 31.12.2005 31.12.2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT opublikowane roznice aktualne
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 142 005 1. 2661 144 666
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 117 419 0 117 419
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 81932 0 81932

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przesunigcie przychodow ze znaku towarowego z pozostatych przychodow
1. | operacyjnych do przychodéw ze sprzedazy materialéw i towarow 2 661

Zmiany w bilansie na dzien 30.09.2006r.:

stan na 30.09.2006 stan na 30.09.2006
BILANS opublikowany réznice aktualny

Aktywa trwale 1997935 0 1997935
Aktywa obrotowe 174 800 1. 3278 178 078
Aktywa razem 2172735 3278 2176 013
Kapitat wiasny 1 624 645 0 1 624 645
Zobowiazania dtugoterminowe 298 890 0 298 890
Zobowigzania krotkoterminowe 249 200 1. 3278 252 478
Pasywa razem 2172735 3278 2176013
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BILANS

1. | Korekta prezentacji rozliczenia z tytutu licencji Accor 3278

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzenia po dniu bilansowym znajduje si¢ w punkcie 12 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2006 i za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 roku.

12. AKCJONARIUSZE I UDZIALOWCY

Kapital zaktadowy ,,Orbis” S.A. na dzien 28 lutego 2007 roku wynosi 517.754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby
glosdw na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym na dzien 28 lutego
2007 roku, ujawnionych w zawiadomieniach dorgczonych Spotce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach
publicznych, wchodza:

Procentowy udzial w
kapitale zakladowym na
dzien 28.02.2007

Zmiana w strukturze
wlasnosci znaczacych
pakietow akcji w okresie od
15.11.2006 do 28.02.2007
(odpowiada % udzialowi w (od przekazania poprzedniego

Liczba posiadanych akcji
na dzien 28.02.2007

Akcjonariusz (wyszczegélnienie)

(odpowiada liczbie glosow  ogolnej liczbie gloséw na raportu kwartalnego)
na WZA) WZA)

Accor S.A.: 18 698 000 40,57%

[w tym spotka zalezna Accor S.A. - Societe
d'Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z 0.0.]: 2303 849 4,99%
ING Nationale Nederlanden Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny: 2715009 5,89%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci
objgci umowami o zarzadzanie, fundusze
inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.: 7524757 16,33% +4,16%
Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2338 652 5,08%

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji ,,Orbis” S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez Czlonkow Zarzadu na dzien 28 lutego 2007 roku przedstawia sig
nastgpujaco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 5 000 akcji ,,Orbis” S.A.

2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,,Orbis” S.A.

3. Ireneusz Andrzej Weglowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,,Orbis” S.A.

4. Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

5. Alain Billy - Cztonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
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Stan posiadania akcji ,,Orbis” przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 28 lutego 2007 przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Claude Moscheni

nie posiada akgcji ,,Orbis” S.A.
2. Erez Boniel

nie posiada akgcji ,,Orbis” S.A.
3. Sabina Czepielinda

posiada 268 akcji ,,Orbis” S.A.

nabytych w 1998 roku nieodptatnie (akcje pracownicze)
4. Michael Flaxman

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
5.  Christophe Guillemot

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

6. Michael Harvey

nie posiada akgcji ,,Orbis” S.A.
7. Andrzej Przytuta

nie posiada akgcji ,,Orbis” S.A.
8. Janusz Rozdzynski

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
9. Denys Sappey

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Opis istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 15 informacji dodatkowej do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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